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RESUMO

Diante das novas préticas contdbeis referentes aos Ativos Intangiveis
(Als), este estudo tem por objetivo analisar as informagdes evidenciadas
sobre os Als nas demonstragdes contdbeis das empresas brasileiras
pertencentes ao Ibovespa nos anos de 2006, 2007 e 2008. A amostra
deste estudo é composta por 47 companhias ndo financeiras, com maior
volume de negociacio na BM&FBOVESPA. A pesquisa caracteriza-se
como tedrico-empirica de cardter descritivo com abordagem qualitativa-
quantitativa por meio da andlise documental das demonstragdes
contabeis das organizacdes pesquisadas. Os resultados demonstram que,
no ano de 2006, 35 empresas divulgaram em seus demonstrativos
financeiros a norma da CVM ou do IBRACON, que trata da cria¢do do
subgrupo intangivel. Em 2007, 29 companhias apresentaram
informagdes sobre a criagdo do subgrupo intangivel de acordo com a Lei
n. 11.638/07. As préticas contdbeis mais especificas sobre os Als,
provenientes do CPC, foram evidenciadas por 34 organizagdes em 2008.
Em 2006, 27 empresas apresentaram os Als de modo segregado nas
demonstracdes contdbeis, seguidas por 33 em 2007, e 47 em 2008. Os
tipos de Als mais citados sdo o Agio e o Software, seguidos pelo Direito
Contratual. Os itens comuns as normas internacionais mais divulgados
sdo o valor contdbil, o método de amortizacdo e a vida ttil. Os Als mais
representativos sdo o Agio, Direito Contratual, e o Software. Verifica-se
que hd uma correlacdo positiva entre os investimentos realizados em
Ativos Intangiveis (Gi) e o Grau de Intangibilidade (GI) das empresas.
Os modelos de regressao investigados sdo significativos e apontam uma
relacdo positiva entre os Als e as varidveis financeiras propostas.
Conclui-se que os Als sdo recursos estratégicos para as organizacdes. O
seu controle proporciona vantagens competitivas, diferenciagdo no
mercado e beneficios econdmicos futuros acima da média em relagio
aos concorrentes. Por isso, a evidenciacdo contédbil é fundamental para a



compreensdo das atividades organizacionais, bem como o desempenho
econdmico-financeiro das entidades.

Palavras-chave:  Evidenciacdo ~ Contabil. ~ Ativos  Intangiveis.
Intangibilidade. Indice Bovespa.
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ABSTRACT

In view of the new accounting practices regarding Intangible Assets
(IAs), This study aims to analyze the information disclosed about the
Als in the financial statements of Brazilian companies listed in the
Ibovespa in the years 2006, 2007 and 2008. The sample in this study is
composed of 47 non-financial companies, with the most negotiation
volume in BM&FBOVESPA. The research is characterized as being of
a theoretic-empiric nature with a descriptive character with a qualitative-
quantitative approach through a documental analysis of the financial
statements of the researched organizations. The results show that in the
year 2006, 35 companies divulged the CVM or IBRACON rule in their
financial statements, which deals with the creation of the intangible
subgroup. In 2007, 29 companies disclosed information about the
creation of the intangible subgroup in conformity with Law no.
11.638/07. The more specific accounting practices about the IAs,
coming from the CPC, are disclosed by 34 organizations in 2008. In
2006, 27 companies disclosed the IAs in a separate way in the financial
statements, followed by 33 in 2007 and 47 in 2008. The most cited types
of TAs are Goodwill and Software, followed by Contract Laws. The
items common to the most divulged international rules are book value,
method of amortization and useful life. The most representatives IAs are
Goodwill, Contract Law and Software. It was noted that there is a
positive correlation between the investments made in intangible assets
(Gi) and the intangibility degree of companies (GI). The regression
models are significant and show a positive relationship between the Als
and the proposed financial variables. It was concluded that the IAs are
strategic resources for organizations. Their control provides competitive
advantages, market differentiation and future economic benefits above
the average in relation to the competition. For this reason, the
accounting disclosure is fundamental for the understanding of the



organizational activities and economic-financial performance of the
entities.

Keywords: Accounting Disclosure. Intangible Assets. Intangibility.
Bovespa index.
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1 INTRODUCAO

Neste capitulo, apresentam-se a contextualizagdo, o tema, o
problema e os objetivos norteadores da pesquisa. Em seguida, destacam-
se a justificativa e a delimitacio do estudo. Por fim, descreve-se a
estrutura do trabalho.

1.1 CONTEXTUALIZACAO

A relevincia dos Ativos Intangiveis (Als) tem crescido nas
ultimas décadas devido a materialidade desses recursos na composicao
do patrimbnio das organizacdes. Com o desenvolvimento das
telecomunicacdes e da informdtica, além da internacionalizacdo dos
negocios, tornou os Ativos Intangiveis como os novos propulsores do
ambiente econdmico.

Diante dessa nova realidade, diversos pesquisadores, como
Sveiby (1998), Reilly e Schweihs (1998), Edvinsson e Malone (1998),
Stewart (1998), Lev (2001), Martins (1972), Antunes (2000), Sa (2000)
e Perez e Famd (2006a), observam que a geracdo de valor aos negdcios
estd cada vez mais relacionada aos Ativos Intangiveis.

Para Lev (2001), os Ativos Intangiveis sdo os principais
responsdveis pela geracio da mais valia nas organizacdes, pois
representam os mais importantes formadores de valor na atualidade.
Assim, as empresas deparam-se com a necessidade de investimentos em
Ativos Intangiveis, os quais proporcionam a manutencido de vantagens
competitivas, desenvolvendo novas tecnologias e diferenciacio
comercial no ambiente econdmico.

Os Ativos Intangiveis s@o Unicos, e suas caracteristicas podem
permitir a diferenciacdo entre as empresas e a obtencdo de vantagens
competitivas (PEREZ; FAMA, 2006b). Antunes (2000) cita alguns
fatores responsdveis pela relevancia desses recursos nas organizagdes:
criagdo de novos servigos; mudanca no conceito de espaco fisico e de
mercado; valorizagdo da marca; merchandising de intangiveis,
desenvolvimento de patentes de tecnologia.

Com o crescimento da participagdo dos Ativos Intangiveis na
composicdo do patriménio das empresas, percebe-se um gap entre o
valor econ6mico e o valor contabil. De acordo com Lev (2001), o indice
valor de mercado/valor contdbil (Market-to-book ratio) das empresas
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listadas na S&P 500 subiu de 1, no inicio da década de 1980, para 6, no
ano de 2001.

Diante desse desafio, a Contabilidade busca mecanismos que
deem suporte a andlise real do patrimonio das entidades. Nesse sentido,
ITudicibus (2006, p. 25) ressalta que o objetivo bdsico da Contabilidade é
o “fornecimento de informacdes econdmicas para os usudrios, de forma
que propiciem decisdes racionais”.

Assim, “a contabilidade € um sistema de informacdo e avaliagdo
destinado a prover seus usudrios com demonstragdes e andlise de
natureza econdmica, financeira, fisica e de produtividade”
(IUDICIBUS; MARTINS; GELBCKE, 2007, p. 29).

Por isso, a informacao contdbil dever ser util, precisa e relevante
para seus diversos usudrios, de modo a permitir uma andlise do
desempenho organizacional e inferéncias sobre o futuro da entidade.

No que tange a informacdo contdbil relacionada aos Ativos
Intangiveis, destaca-se que, nos dltimos anos, houve um progresso no
reconhecimento e na evidenciacdo desses ativos. No contexto
internacional, a partir da década de 1990, vem ocorrendo uma
harmonizagdo das praticas contdbeis relacionadas aos Als em diversos
paises. Primeiro, ressalta-se a importancia do International Accounting
Standards Board (IASB) como 6rgdo responsdvel pela conducdo dessa
convergéncia. O Financial Accounting Standards Board (FASB), por
sua vez, alinha as préticas contdbeis norte-americanas as Normas
Internacionais propostas pelo IASB.

No ambito nacional, o marco inicial para a convergéncia
internacional foi o ano de 2005, com a publicacdo dos normativos da
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e a criagdo do Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC). O CPC é o 6rgio responsdvel pela
conducdo da normatizacdo contdbil brasileira em consonancia com as
Normas Internacionais de Contabilidade propostas pelo IASB.

No entanto, observa-se que a Contabilidade em ambos os
contextos reconhece somente os Ativos Intangiveis mensurados pelo
custo de aquisi¢do ou construcio, de acordo com o principio contabil do
custo como base de valor.

Desse modo, os Ativos Intangiveis continuam sendo um grande
desafio para a Contabilidade, pois o seu valor de mercado pode ser
muito superior ao valor contdbil. Por isso, aspectos que envolvem o
reconhecimento, mensuracio e evidencia¢do desses ativos ainda geram
muitas controvérsias.
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1.2 TEMA E PROBLEMA

Diante das novas regulamentacdes sobre os Ativos Intangiveis, a
Contabilidade busca minimizar os efeitos causados pela auséncia de um
tratamento contdbil mais especifico. Para Perez e Fama (2006a, p. 23),
“a contabilidade precisa direcionar esforcos no sentido de registrar esses
ativos estratégicos e desenvolver uma forma de evidencid-los,
readequando, se necessdrio, seus principios, conveng¢des, normas e
préticas”.

Para corroborar, Schmidt e Santos (2002, p. 178) reforcam que

a contabilidade deve acompanhar a evolucdo da
sociedade, dentro dessa nova realidade,
fornecendo  informacdes que auxiliem a
mensura¢do do patrimonio tangivel e intangivel
das entidades e, consequentemente, reflitam o
valor real das mesmas [...].

Dessa forma, um dos mecanismos contdbeis que procura dar
suporte a compreensdo do distanciamento entre o valor patrimonial e o
valor de mercado é a evidenciacdo contébil.

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999), a evidenciagdo contabil
significa a veiculagdo da informagdo financeira a respeito de uma
empresa. Por isso, evidenciar consiste em divulgar, de modo
transparente e relevante, as informacgdes econdmico-financeiras
referentes a gestdo e ao desempenho organizacional para investidores,
acionistas, fornecedores, credores, governo e demais usudrios.

Assim, a evidenciagdo contdbil de Ativos Intangiveis nas
demonstra¢des contdbeis é de extrema importincia para identificacio
das expectativas de resultados futuros, bem como os riscos e as
incertezas de realiza¢do dos beneficios econdomicos que envolvem esses
ativos.

Diante da realidade apresentada, emerge a pergunta de pesquisa
que orienta este trabalho: Quais sdo as informagdes evidenciadas sobre
os Ativos Intangiveis pelas empresas brasileiras pertencentes ao Indice
Bovespa nos anos de 2006, 2007 e 2008?

1.3 OBJETIVOS

O presente trabalho tem por objetivos:
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1.3.1 Objetivo geral

O objetivo geral desta pesquisa € analisar as informacdes sobre 0s
Ativos Intangiveis evidenciadas nas demonstracdes contdbeis Balanco
Patrimonial, Demonstracio do Resultado do Exercicio e Notas
Explicativas das empresas brasileiras pertencentes ao Ibovespa em 2006,
2007 e 2008.

1.3.2 Objetivos especificos

Para responder ao objetivo geral sdo estipulados os seguintes
objetivos especificos:

1) verificar as prdticas contdbeis referentes aos Ativos
Intangiveis;

2) identificar os tipos de Ativos Intangiveis evidenciados;

3) identificar o grau de aderéncia em relacdo a divulgagdo dos
itens comuns as normas contibeis nacionais e internacionais
no que tange aos Ativos Intangiveis;

4) identificar a representatividade dos tipos de Ativos Intangiveis
evidenciados;

5) identificar a participag@o dos Ativos Intangiveis em relac¢do ao
ativo patrimonial total; e

6) analisar a relacdo entre os Ativos Intangiveis e varidveis
financeiras.

1.4 JUSTIFICATIVA E RELEVANCIA DA PESQUISA

Este estudo justifica-se pela importincia do tema no cendrio
presente, pois atualmente os fatores competitividade, globalizagao,
tecnologia da informagdo e telecomunicagdes, entre outros, S0
determinantes para o sucesso das organizagGes. Salienta-se que tais
fatores estdo cada vez mais relacionados aos Ativos Intangiveis, uma
vez que se pode desenvolver um diferencial competitivo por meio desse
tipo de ativo.

Segundo Kayo et al. (2006, p. 76), os Ativos Intangiveis “sdo
importantes fatores de diferenciacdo e, dessa forma, contribuem
sobremaneira para a obtenc¢io de importantes vantagens competitivas”.
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As organizagGes anteriormente estavam focadas em administrar
somente seus recursos tangiveis. Atualmente os recursos intangiveis
sobressaem-se na gestdo dos negdcios, pois podem propiciar melhores
oportunidades e maior geraciio de riquezas para as empresas.

Dessa forma, o valor real das companhias negociadas
recentemente teve o seu valor de aquisicio superior ao valor
demonstrado nos relatérios contabeis (HENDRIKSEN; VAN BREDA,
1999; LEV, 2001; SCHMIDT; SANTOS, 2002). Observa-se que tal
realidade pode ser atribuida em parte aos Ativos Intangiveis, pois eles
sdo primordiais na criacdo de valor as operagdes. Portanto, sua
evidenciacdo contdbil se faz necessdria para uma melhor compreensio
das informacdes empresariais.

Sendo assim, Schmidt et al. (2005, p. 1) observam que,

tendo em vista a crescente expressividade dos
ativos intangiveis na composi¢do do patrimonio
das entidades, e a conseqiiente necessidade de
informar adequadamente acionistas, credores,
sociedade e demais usudrios das informagdes
contdbeis, € imprescindivel que as empresas
evidenciem, nas suas demonstragdes financeiras,
os ativos intangiveis.

Assim, percebe-se que o papel da Contabilidade é prover
informacdes para atender as expectativas de seus usudrios, auxiliando-os
na tomada de decisdo. Diante disso, este estudo busca contribuir com a
consolidacdo do entendimento tedrico sobre os Ativos Intangiveis.
Destaca-se que ainda que esta tematica causa muitas discussdes, o que
reforca o cardter de relevancia desta tematica na consolidacdo dos
entendimentos e das praticas contdbeis.

Quanto a contribuicdo social, este estudo auxilia os usudrios da
informacdo contdbil na compreensdo dos novos regulamentos referentes
aos Als, além de permitir uma andlise empirica sobre a evidenciacio
contabil de Als nas principais companhias brasileiras.

Em relag@o aos resultados empiricos, este estudo corrobora, no
sentido de demonstrar a aderéncia as novas normas contibeis, a
identificacdo dos principais tipos de Als e estimacdo do seu
relacionamento com varidveis financeiras direcionadoras de wvalor.
Salienta-se que pesquisas empiricas sobre evidencia¢do contdbil de
Ativos Intangiveis ainda sdo pouco exploradas.
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Por isso, justifica-se a importincia deste estudo, pois apresenta
um panorama sobre a evidenciacdo contdbil de Ativos Intangiveis nas
principais empresas brasileiras com maior volume de negocia¢do na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA), no periodo de
implementacdo das novas praticas contdbeis no Brasil.

1.5 DELIMITACAO DA PESQUISA

A presente pesquisa delimita-se ao estudo de Ativos Intangiveis
sob a dtica da Contabilidade Financeira. Essa perspectiva aborda os
Ativos Intangiveis identificdveis e reconhecidos pelos principios
contabeis e regulamentos emitidos pelos agentes competentes.

Este trabalho caracteriza-se por um estudo longitudinal a partir de
2006. A escolha do marco inicial ocorreu devido & publicacdo das
deliberacdes emanadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
que tratam da evidenciacio contdbil de Ativos Intangiveis. Sendo assim,
tem-se a Deliberacdo CVM n. 285/95 que cria o subgrupo intangivel nas
demonstracdes contdbeis e a Deliberacio CVM n. 496/06 que prorroga
para 2006 o inicio da vigéncia da deliberacdo anterior.

Este estudo investiga as empresas brasileiras que compdem a
carteira teérica do Indice Bovespa entre 2006 a 2008. A carteira tedrica
desse indice é composta pelas a¢des mais negociadas na Bolsa de
Valores de Sao Paulo. As empresas selecionadas compdem a carteira

teérica do Indice Bovespa no periodo base de jan./abr. 2009.

1.6 ESTRUTURA DO TRABALHO

O trabalho estd estruturado em cinco capitulos: 1 — Introdugéo; 2
— Fundamentagcdo tedrica; 3 — Metodologia da pesquisa; 4 —
Apresentacdo e andlise dos resultados; e 5 — Conclusdes e
recomendacdes para futuras pesquisas.

No primeiro capitulo apresentam-se a contextualizacdo, o tema e
problema, os objetivos, a justificativa e a relevancia do estudo, a
delimitacdo da pesquisa e a estrutura do trabalho.

No segundo capitulo descreve-se a fundamentacio tedrica que da
suporte ao estudo. Destacam-se a defini¢do, as caracteristicas e os
principais tipos de Ativos Intangiveis. Na sequéncia, apresentam-se o
marco regulatério internacional e o nacional e a evidenciacido contdbil
de Ativos Intangiveis. Por fim, expdem-se as pesquisas empiricas sobre
o tema.
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No terceiro capitulo demonstra-se a metodologia para consecugdo
do estudo. Apresentam-se o enquadramento metodolégico, os
procedimentos para revisdo da literatura, a populaciio e a amostra e os
procedimentos para coleta e andlise dos dados. Por tltimo, apontam-se
as limitagdes da pesquisa.

No quarto capitulo descrevem-se a apresentacio e a andlise dos
resultados. Em relac@o aos Ativos Intangiveis, destacam-se as praticas
contdbeis, os tipos evidenciados, o grau de aderéncia em relagdo a
divulgacdo dos itens comuns as normas contdbeis nacionais e
internacionais, a representatividade, a participacdo em relacdo ao ativo
patrimonial total e a relacdo entre os Ativos Intangiveis e varidveis
financeiras.

No quinto capitulo s@o apresentadas as conclusdes da pesquisa e
as recomendagdes para futuros estudos com base nos achados e nas
limitagSes da pesquisa.






2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo, descrevem-se os aspectos relacionados aos Als,
no que tange a definicfo, as caracteristicas estratégicas e aos principais
tipos. Na sequéncia, apresentam-se as normas de contabilizacdo e
evidenciacdo. Por fim, destacam-se estudos empiricos anteriores sobre a
evidenciacao contabil desses ativos.

2.1 ATIVOS INTANGIVEIS
2.1.1 Definicdo

Martins (1972, p. 30) conceitua ativo como sendo “o futuro
resultado econdmico que se espera obter de um agente”. Para corroborar
com esse conceito, Stickney e Weil (2001) destacam que um ativo é um
recurso cujo direito pode fornecer beneficios econdomicos futuros, com a
capacidade de gerar entradas ou reduzir saidas de caixa.

Os ativos podem ser classificados como de natureza tangivel e
intangivel. Observa-se que o termo tangivel é oriundo do latim tangere,
que significa tocar. Portanto, o termo intangivel denota uma
caracteristica de imaterialidade do ativo.

Assim, o Ativo Intangivel, segundo Hendriksen e Van Breda
(1999), € definido como um ativo permanente sem existéncia fisica,
proveniente da aquisicdo de direitos ou servicos. Kohler (apud
IUDICIBUS, 2006, p. 225) acrescenta a essa definicio que o valor ativo
intangivel “é limitado pelos direitos e beneficios que antecipadamente
sua posse confere ao proprietario”.

Desse modo, percebe-se que os Ativos Intangiveis possuem as
mesmas caracteristicas dos demais ativos. Para tanto, devem ser
mensuraveis, relevantes e precisos. Adicionalmente, Hendriksen e Van
Breda (1999) destacam outras caracteristicas diferenciadoras dos
intangiveis: (i) ndo sdo separdveis do valor da empresa (criticado por
Most); (ii) apresentam um alto grau de incerteza em relacdo ao valor dos
beneficios futuros; e (iii) possuem a impossibilidade de determinacio de
valor pela condi¢do fisica.

A caracteristica mais importante dos Ativos Intangiveis, segundo
Lev (2001), é o alto grau de incerteza quanto ao seu beneficio
econdmico futuro. No entanto, Reilly e Schweihs (1998) ressaltam que,
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mesmo sem a existéncia fisica e com esse alto grau de incerteza, os
Ativos Intangiveis devem possuir um respaldo tangivel para dar suporte
ao seu reconhecimento e propriedade.

Uma sintese de reflexdes sobre a definicdo de Ativos Intangiveis
¢ apresentada por Reina et al. (2009) conforme descrito no Quadro 1.

E um ativo sem substancia fisica que gerard fluxos de caixa
futuros, detido para uso na producdo ou fornecimento de
bens ou servicos, para arrendamento a outros, ou para
finalidades administrativas.

Definicdo

Know-how, habilidades administrativas, marcas, patentes,

Elementos dgio (mais valia por rentabilidade futura), Goodwill.

Origina-se do conhecimento, prdticas e atividades

Origem L. . . N
& administrativas desenvolvidas pela organizacio.

Geracdo de vantagem competitiva, agregacdo de valor aos
Finalidade produtos e servicos e geragdo de riquezas para as
companbhias.

Quadro 1 - Sintetizagdo das correntes de pensamentos dos Ativos
Intangiveis
Fonte: Reina er al. (2009, p. 4).

Logo, sdo exemplos de intangiveis os seguintes ativos: marcas,
patentes, franquias, concessoes/licengas, direitos autorais, direitos de
exploragdo, softwares, carteira de clientes, pesquisa e desenvolvimento,
matrizes de gravagdo, segredos comerciais, obras de arte, fundo de
comércio, Goodwill, capital intelectual, entre outros.

Assim, verifica-se que os Ativos Intangiveis sdo bens sem
substincia fisica, que oferecem ao seu proprietario expectativa de
beneficio econdmico futuro. Eles representam condi¢des estratégicas de
diferenciacido no mercado, agregacdo de valor a produtos ou servicos e
proporcionam vantagens competitivas.

Na proxima secdo, apresentam-se as caracteristicas estratégicas
dos Ativos Intangiveis.

2.1.2 Caracteristicas estratégicas

A partir da definicdo do Ativo Intangivel, verifica-se que a sua
origem provém de um conjunto de conhecimentos, praticas
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organizacionais e inovagdo. Com isso, a sociedade atual vem
provocando profundas mudangas na estrutura organizacional, realgando
a importancia desses ativos, elevando-os a condicdo de ativo estratégico
e diferenciador, responsavel pela geracdo e manutencdo de vantagens
competitivas (PEREZ; FAMA, 2006b).

Diferente dos Ativos Tangiveis, uma de suas principais
caracteristicas estratégicas é a singularidade, uma vez que “os torna
ativos tnicos, dificeis de adquirir, de desenvolver e até mesmo de
copiar; além disto, alguns podem ser até protegidos legalmente”
(PEREZ; FAMA, 2006b, p. 84).

Sob a dtica econdmica, os Ativos Intangiveis apresentam outras
duas caracteristicas importantes: a ndo rivalidade e a capacidade de
escala. A ndo rivalidade refere-se a possibilidade de serem utilizados
simultaneamente em diversas formas diferentes. A capacidade de escala
de uso desses ativos € limitada somente pelo tamanho do mercado
(LEV, 2001).

Schnorrenberger (2004) acrescenta mais outra caracteristica
estratégica aos Ativos Intangiveis que estd relacionada a inexisténcia de
exaustdo desses bens, uma vez que os bens tangiveis se desgastam pelo
uso, enquanto os intangiveis aumentam de valor.

A unido de todas essas caracteristicas estratégicas faz do Ativo
Intangivel um elemento de grande relevancia para as empresas.
Portanto, o modo de gerencia-lo ainda € um desafio para a sociedade
atual, principalmente pela manutencio de vantagens competitivas.

Contudo, os fatores conhecimento, tecnologia da informacdo,
telecomunicagdes, softwares e a integracdo dos mercados sdo as bases
da economia contemporanea, sendo considerados os propulsores para a
formacdo de intangiveis.

Assim, Martins (1972, p. 59) adiciona outros fatores geradores de
intangiveis: “know-how, propaganda eficiente, localizacdo geografica,
habilidade administrativa fora dos padrdes comuns, treinamento
eficiente dos empregados, relacdes publicas favordveis, legislacdo
favoravel e condi¢des monopolisticas”. S4 (2000) inclui nessa lista o
ponto comercial, imagem institucional, nome da empresa, acordos
comerciais, tradi¢do, cultura, criatividade, entre outros.

Uma vez percebida a importincia estratégica dos Ativos
Intangiveis, alguns autores investigaram a relevancia desses ativos para
a geracdo de valor aos negdcios. O Quadro 2 destaca os resultados:
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Autores Relevancia estratégica dos Als
Azevedo e Verificaram que os gastos em pesquisa e desenvolvimento
Gutierrez possuem relagdo positiva com o crescimento de longo prazo
(2009) das empresas e encontraram evidéncias de que esses

investimentos proporcionam o crescimento dos lucros.

Martin et al.
(2003); Constataram que a quantidade de patentes reduz o nivel de
Kayo, Teh, endividamento das empresas.
Basso (2006)
Criséstomo e | Encontraram uma relagdo positiva e estatisticamente
Gonzélez significativa entre investimentos em pesquisa e
(2005) desenvolvimento e o valor de mercado das empresas.

Concluiram que os Ativos Intangiveis sio relevantes no
Perez e Fama | desempenho econdmico da empresa. Seus resultados
(2006a) indicaram que as empresas com maior parcela de Ativos
Intangiveis geraram mais valor para os seus acionistas.

Constataram que as empresas que direcionam uma parcela
maior de seus recursos para investimentos em Ativos
Intangiveis estdo obtendo melhores resultados econdmicos.

Perez e Fama
(2006b)

Quadro 2 - Pesquisas sobre a inter-relacdo de Ativos Intangiveis e a
geracdo de valor

Pode-se observar que as pesquisas comprovam a influéncia dos
Als no cendrio econdmico atual e salientam que os investimentos nesses
recursos adicionam valor as operagdes. Além disso, verifica-se que a
grande valorizacao das empresas nos dltimos anos estd associada ao fato
de que grande parcela de seus ativos s@o intangiveis valiosos, raros,
inimitdveis, insubstituiveis, que proporcionam retornos acima da média
e, assim, criam e sustentam o valor econdmico da organiza¢do (KAYO
et al., 2006).

Apds apresentar as caracteristicas estratégicas, destacam-se, na
sequéncia, os principais tipos de Ativos Intangiveis reconhecidos pela
Contabilidade Financeira.
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2.1.3 Tipos de Ativos Intangiveis

Com base nas caracteristicas estratégicas dos Als, muitos deles
apresentam critérios contratuais ou legais de protecio e de
separabilidade. O Quadro 3 revela alguns intangiveis de acordo com
esses critérios:

Contratual ou legal Separabilidade
a) marcas e nome de produtos a) carteira contratual de
b) contratos de relacionamento com clientes
clientes b) relagdo de clientes
c) ativos Intangiveis relacionados a ¢) tecnologia ndo patenteada
arte, a trabalhos literarios e d) base de dados
musicais;

d) direitos contratuais (licencas,
concessdes, franquias e de
reproducdo ou transmissao)

e) segredos comerciais (férmulas e
processos)

Quadro 3 - Critérios contratuais e de separabilidade dos Ativos
Intangiveis
Fonte: Adaptado de Schmidt e Santos (2002).

Desse modo, percebe-se que os Ativos Intangiveis, quando
passiveis de identificacdo, devem ser reconhecidos individualmente,
pois ha a possibilidade de serem comprados, vendidos, trocados ou
alugados. Assim, esses ativos s3o considerados de natureza
identificdvel.

O Goodwill possui a caracteristica de um Ativo Intangivel ndo
identificdvel, porque ndo pode ser segregado do valor da empresa em
sua totalidade. No entanto, torna-se perceptivel quando a empresa é
vendida, sendo o seu valor reconhecido e registrado pela empresa
compradora.

Uma vez apresentados os critérios de reconhecimento, destacam-
se a seguir os principais tipos de Ativos Intangiveis identificdveis e
reconhecidos pela Contabilidade Financeira.
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2.1.3.1 Marca

Aaker (1998, p. 7) define marca como “um nome diferenciado
e/ou simbolo (tal como logotipo, marca registrada ou desenho de
embalagem) destinado a identificar os bens ou servicos de um vendedor
ou de um grupo de vendedores e a diferenciar esses bens e servigos
daqueles concorrentes”.

Esse ativo possibilita o aumento das vendas, a conquista de novos
clientes e a transmissdo de valores como confianca, qualidade, imagem e
inovacgdo. Nesse sentido, Tavares (1998, p. 21) observa que a marca tem
“a funcdo de identificar a promessa de beneficios, associada a bens e
servicos, que aumenta o valor de um produto além de seu propdsito
funcional, tendo uma vantagem diferencial sustentdvel”.

A marca possui registro comercial, o qual assegura ao seu
detentor o direito de perpetuar seu uso. Os gastos com esses registros
sdo capitalizdveis, no entanto nao refletem o valor real desse ativo.

O prazo de uso da marca € de 10 anos com renovacao, contados a
partir da data de concessdo do registro, prorrogavel por periodos iguais e
sucessivos (Lei n. 9.279/96).

2.1.3.2 Patente

A patente € um direito fornecido pelo Estado que visa a protegéo
de invencdes novas e originais ou melhorias de produtos passiveis de
industrializagdo. Segundo Kayo, Teh e Basso (2006, p. 162), “a patente
proporciona a empresa detentora um monopdlio tempordrio na
exploracao do respectivo produto durante o periodo de concessao”.

Dessa forma, a detencdo de uma patente pode impedir ou
restringir o acesso de empresas concorrentes as tecnologias industriais
desenvolvidas, proporcionado uma vantagem competitiva adicional
referente as técnicas produtivas mais eficientes (SANTOS et al., 2005).

O detentor da patente (inventor) pode ceder a terceiros o direito
de exploracdo comercial, mediante o recebimento de royalties.

O prazo de concessdo da patente de invencdo é de 20 anos; a de
modelo de utilidade é de 15 anos; e a de desenho industrial é de 10 anos;
todos s@o contados a partir da data de depésito (Lei n. 9.279/96).

2.1.3.3 Direito Contratual

Os direitos contratuais caracterizam-se pela autorizagdo de
exploracdo econdmica de bens, servigcos e recursos naturais ou publicos.
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Assim, identificam-se as licengas comerciais, as concessdes publicas, as
franquias e os direitos de reproducdo (copyright).

Esses direitos sdo registrados mediante um contrato entre as
partes interessadas, que estabelecem os direitos e deveres envolvidos na
operacdo. Nesses contratos sdo definidos: o prazo do direito de uso, a
remuneragdo do proprietirio (royalties), a exclusividade inicial para
renovacdo, multas por desacordo contratual, taxas de servigos, entre
outras obrigagdes.

2.1.3.4 Pesquisa e Desenvolvimento

Os gastos com pesquisa e desenvolvimento referem-se a
aplicacdo de capitais com o objetivo de gerar novos produtos,
aperfeicoar antigos, ou reduzir custos operacionais (HENDRIKSEN;
VAN BREDA, 1999). Dessa forma, espera-se que tais gastos gerem
beneficios econdmicos futuros por mais de um periodo.

Hendriksen e Van Breda (1999) ressaltam ainda que esses gastos,
quando nao forem passiveis de geracdo de beneficios futuros, devem ser
imediatamente reconhecidos como despesa.

Os gastos com pesquisa e desenvolvimento estdo estreitamente
relacionados ao aspecto de inovagdo, pois se constituem como uma
inegdvel fonte de vantagem competitiva no ambiente contemporaneo
(WERNKE; BORNIA, 2001).

Sdo exemplos de gastos com pesquisa e desenvolvimentos:
saldrios e encargos dos pesquisadores, despesas oriundas dos projetos de
pesquisa, depreciacdo dos bens utilizados no processo de pesquisa,
gastos nas elaboracdes de testes e prototipos, entre outros.

2.1.3.5 Software (Sistemas Computacionais)

Os softwares sdo os componentes légicos ou aplicativos
existentes nos computadores que realizam as tarefas programadas pelos
usudrios. De acordo com Laudon e Laudon (1999, p. 6), o software
consiste em “instrucdes pré-programadas que coordenam o trabalho dos
componentes do hardware para que executem os processos exigidos por
cada sistema de informacdo”.

Segundo Oliveira, Perez Jr. e Silva (2002), os softwares fornecem
a base para a tomada de decisdes, suprindo as mais diversas
necessidades dos gestores. A qualidade dos dados gerados por esses
sistemas deve garantir a confiabilidade, a tempestividade e a
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periodicidade das informagdes, e ainda otimizar as rotinas de controle e
gerenciamento.

Portanto, os sistemas computacionais s3o responsdveis pela
coleta, processamento, armazenamento e apresentacdo das informagdes.
De modo geral, permitem a melhoria dos procedimentos
administrativos, reducdo de custos, agilidade e qualidade no uso das
informacdes.

2.1.3.6 Fundo de Comércio

Santos et al. (2007) destacam que o termo fundo de comércio é
utilizado indevidamente no Brasil com sindnimo de Goodwill. Dessa
forma, ressaltam que o conceito de fundo de comércio é mais
abrangente, pois inclui a soma de Ativos Tangiveis e Intangiveis para a
determinagdo do seu valor.

O fundo de comércio representa uma soma de fatores intangiveis,
tais como: ‘“nome e tradicio da empresa no mercado, imagem e
qualidade de seus produtos, clientela ji formada, qualidade e
treinamento de seus funciondrios, processos técnicos de fabricagéo, etc.”
(IUDICIBUS; MARTINS; GELBCKE, 2007, p. 172).

Logo, o fundo de comércio caracteriza-se por uma parcela de
recursos intangiveis que s6 podem ser reconhecidos pela Contabilidade
nas operacgdes de aquisicdo de negdcios, sendo associado principalmente
ao ponto comercial do estabelecimento.

2.1.3.7 Goodwill (Agio por Expectativa de Rentabilidade Futura)

O Goodwill é um agregado de beneficios econdmicos futuros,
proveniente de um conjunto de intangiveis ndo identificdveis no
processo de aquisi¢do, para os quais objetivamente ndo é possivel
proceder-se a uma contabilizacdo em separado (HENDRIKSEN; VAN
BREDA, 1999; IUDICIBUS, 2006; IUDICIBUS; MARTINS;
GELBCKE, 2008).

Desse modo, ele € resultante da diferenca entre o valor pago e o
valor liquido dos ativos nas operagdes de aquisi¢des, e visa refletir uma
expectativa de lucros futuros com base no valor patrimonial das
empresas (RITTA; VICENTE, 2009).

Por sua vez, Hendriksen e Van Breda (1999) observam que o
Goodwill é reconhecido como uma conta residual ou de fechamento, que
representa vantagens que nao sdo especificamente identificaveis. Ele
difere dos demais Ativos Intangiveis, pois ndo é separdvel do negdcio,



41

ndo permite usos alternativos e ndo ha certeza quanto aos seus
beneficios.

Nessa perspectiva, Martins (1972, p. 59) elucida que o Goodwill
engloba fatores estratégicos, que sdo determinantes para que uma
entidade tenha lucros futuros: “know-how, propaganda eficiente,
localizagdo geogrifica, habilidade administrativa fora dos padrdes
comuns, treinamento eficiente dos empregados, relacdes publicas
favoraveis, legislacdo favordvel e condi¢gdes monopolisticas”.

Para corroborar, Monobe (1986, p. 53) acrescenta a essa lista
outros fatores como: “eficiéncia da administracdo [...], processos
industriais, propaganda e publicidade eficientes, localizagdo estratégica,
condicdes tributarias favoraveis, boas relagdes trabalhistas, conexdes
financeiras privilegiadas, adequados treinamentos para empregados e
boas relagdes com a comunidade”.

O Goodwill somente € reconhecido pela Contabilidade nas
operagdes de aquisicdes totais ou parciais de empresas, sendo esse
investimento registrado na empresa compradora.

Na préxima secdo, destaca-se o marco regulatério contdbil dos
Ativos Intangiveis no contexto internacional e nacional.

2.2 NORMAS DE CONTABILIZACAO E DE EVIDENCIACAO
DE ATIVOS INTANGIVEIS

2.2.1 Normas internacionais € norte-americanas

As Normas Internacionais de Contabilidade consideradas neste
estudo sdo as emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB). No cendrio norte-americano tem-se o Financial Accounting
Standards Board (FASB) como 6rgéo regulador.

O IASB é o 6rgio responsdvel pela harmonizacdo e normatizacao
dos padrdes de Contabilidade em mais de 140 paises. Dentre eles estao
as principais economias mundiais: Estados Unidos, Canadd, Alemanha,
Franca, Japdo, Inglaterra e Australia.

Para o IASB o Ativo Intangivel é definido como um ativo
monetdrio identificdvel sem corpo fisico, que é controlado pela empresa
como resultado de eventos passados e do qual sdo esperados beneficios
econdmicos futuros.

Segundo o JAS 38, trés atributos sdo necessdrios para o
reconhecimento do Ativo Intangivel: “a) identificabilidade; b) controle
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(poder de obter beneficios do ativo); e ¢) beneficios econdmicos futuros
(tais como renda ou custos futuros reduzidos)”.

Destacam-se como as principais normas emanadas por este 6rgao,
que se referem aos Ativos Intangiveis: IAS 22 — Accounting for Business
Combination, em 1983; IAS 36 — Impairment of Assets, em 1998, e IAS
38 — Intangible Assets, em 1998.

O pronunciamento /AS 22 trata da aquisicdo de investimentos.
Segundo esse pronunciamento, o valor do excesso entre o custo de
aquisicdo do investimento e o valor justo dos ativos e passivos
identificdveis adquiridos deve ser considerado e registrado como
Goodwill.

Segundo Santos e Schmidt (2002, p. 90), o valor justo pode ser
definido como “o valor pelo qual o ativo ou passivo pode ser trocado,
existindo um conhecimento amplo e disposicdo por parte dos envolvidos
no negdcio, em uma transac¢io sem favorecimentos”.

O pronunciamento /AS 36 trata da avaliacdo ao valor recuperavel
de ativos. Esse pronunciamento determina que os Ativos Tangiveis e
Intangiveis devem ser avaliados periodicamente para verificacao do seu
valor recuperdvel (impairment test). Seu objetivo € assegurar que oS
valores reconhecidos no balango patrimonial estejam a valor justo.

De acordo com o IAS 36, o impairment test consiste na
comparacdo entre o valor justo do ativo e o seu valor contdbil. Caso o
valor contdbil exceder o valor justo, a perda por impairment é
reconhecida como despesa para ajuste do valor em excesso. Segundo
Stickney e Weil (2001), o impairment é o reconhecimento da perda do
valor econdmico do ativo.

O pronunciamento [AS 38 dispde sobre a contabilizacdo de
Ativos Intangiveis. Segundo esse pronunciamento, o Ativo Intangivel
deve ser reconhecido pelo seu custo, com base no preco de compra além
de impostos ou outras despesas identificadas para colocid-lo em
condicdes de uso. O IAS 38 ressalta que o Goodwill gerado internamente
nao pode ser reconhecido como ativo.

No que tange a evidenciacdo dos Ativos Intangiveis, o IASB (IAS
38) estabelece as seguintes informacdes a divulgar: a) a vida dtil ou a
porcentagem de amortizacdo utilizada; b) o método de amortizagdo
utilizado; ¢) o montante contabil bruto; d) a amortizagdo acumulada e
perdas por impairment; e) identificacdo na DRE referente a amortizagao
reconhecida; f) reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no final
do periodo.

Com relagdo as normas norte-americanas, em 2001 ocorreu a
convergéncia do tratamento contdbil de Ativos Intangiveis. O FASB
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alinha-se com as normas propostas pelo IASB e delibera novas praticas
contdbeis com os seguintes pronunciamentos: SFAS 141 — Business
Combination, SFAS 142 — Goodwill and Other Intangible Assets e SFAS
144 — Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets.

O FASB determina, por meio do pronunciamento SFAS 141, que
os Ativos Intangiveis adquiridos nas combina¢des de negdcios que
puderem ser identificados devem ser registrados individualmente, ou
seja, separados do Goodwill. Além disso, estabelece que todas as
operagdes de combinagdo de negdcios devem ser avaliadas pelo método
de compra.

Em seguida, o FASB reconhece que alguns Ativos Intangiveis ndo
perdem o seu valor ao longo do tempo, portanto, uma amortizagdo
arbitraria € equivocada. Por isso estipula, por meio do SFAS 142, que os
Ativos Intangiveis com vida indeterminada, principalmente o Goodwill,
ndo sofrerdo mais amortizagdo sistemdtica, e sim uma avaliacdo por
impairment test para verificacdo do seu valor recuperdvel, anualmente.

Para Sevin, Schroeder e Bhamornsiri (2007), o SFAS 142 exige
maior transparéncia na divulgagdo das informacdes financeiras
relacionadas aos intangiveis, principalmente na evidencia¢do da perda
do valor econdmico e na explicacdo dos motivos que levaram a essa
perda de valor.

Segundo Bini e Bella (2007), com esse pronunciamento, o FASB
estabelece duas fases para o impairment test. Na primeira fase os ativos
sdo comparados com o valor justo, e, se houver evidéncias de perda
econdmica, deverdo ser avaliados por impairment, caso contrdrio ndo hé
necessidade. Na segunda fase € mensurado o valor da perda. Assim,
essas etapas evitam custos desnecessdrios para a realizagdo do
impairment test pelas empresas.

O pronunciamento SFAS 144 revoga o SFAS 121 e determina que
o impairment test deve ser realizado sempre que houver evidéncias de
que o valor contdbil ndo serd recuperdvel. E salienta que, uma vez
reconhecida a perda por impairment, ndo haverd a possibilidade de
reversao.

De modo geral, destaca-se que, no contexto internacional, os
Ativos Intangiveis sdo abordados em trés categorias: Goodwill, Pesquisa
e Desenvolvimento e Outros Ativos Intangiveis (STOLOWY;
CAZAVAN, 2001). Primeiro, o Goodwill é reconhecido por meio de
aquisicdo de negdcios. Ele niao € amortizado, mas deve ser analisado por
impairment test. Os gastos com Pesquisa e Desenvolvimento ndo sdo
capitalizdveis e devem ser reconhecidos diretamente no resultado. No
entanto, algumas exce¢des podem ser permitidas, desde que
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comprovadas especificamente. A categoria Outros Ativos Intangiveis
sdo os Als que possuem base contratual ou legal. Eles sdo capitalizdveis
e amortizados de acordo com a vida qtil ou prazo contratual. Caso esses
ativos tenham vida util indeterminada, devem ser avaliados por meio do
impairment test, periodicamente.

2.2.2 Normas nacionais

Nas normas brasileiras, os Ativos Intangiveis, primeiro, eram
reconhecidos em diversas contas do grupo do ativo permanente
(investimentos, imobilizado e diferido) conforme preconizava a Lei n.
6.404 de 15 de dezembro de 1976. A partir de 2005, a Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) emitiu a Deliberacdo n. 488, que modificou
a estrutura de apresentagdo das demonstracdes contdbeis e criou o
subgrupo intangivel no ativo permanente.

Essa deliberag@o tem por objetivo a aprovagdo da NPC n. 27 do
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON), que
dispde sobre a apresentagdo e divulgacdo das demonstracdes contdbeis.
A CVM, ao adotar esse pronunciamento, reconhece o subgrupo
intangivel no ativo permanente nas companhias de capital aberto e, por
meio da Deliberacdo n. 496, de 3 de janeiro de 2006, prorroga a entrada
em vigor dessa alteracio para o ano de 2006.

Com o advento da Lei n. 11.638, em 28 de dezembro 2007, as
normas brasileiras iniciam a convergéncia com as normas internacionais
de Contabilidade. No que diz respeito aos Ativos Intangiveis, a referida
Lei ratifica os pronunciamentos do IBRACON e da CVM, e estende as
alteragdes para os demais tipos de sociedades.

Segundo a Lei n. 11.638/07, o subgrupo intangivel destina-se ao
registro a valor de custo de aquisi¢do ou de construgdo dos direitos que
tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutencdo da
companhia.

Dessa forma, compdem o custo de aquisicio dos Ativos
Intangiveis os gastos incorridos na aquisicdo de tal direito e,
adicionalmente, integram também os valores dos gastos efetuados até o
momento em que o bem esteja em condicdes de uso (IUDICIBUS;
MARTINS; GELBCKE, 2008).

A referida Lei estabelece que o d4gio por expectativa de
rentabilidade futura (Goodwill) deve ser registrado no subgrupo
intangivel. Observa-se que, anteriormente, o 4gio era registrado no
subgrupo investimentos quando proveniente de aquisi¢do de empresas
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conforme Instru¢do CVM n. 285/98, ou no subgrupo diferido, quando
oriundo de operagdes de incorporagdo de investimentos conforme
Instrucdo CVM n. 319/99.

Em 2005, ocorreu a formacdo do Comité de Pronunciamentos
Contdbeis (CPC). Esse 6rgdo tem como um dos objetivos centrais de
trabalho a harmonizagdo das normas brasileiras as Normas
Internacionais de Contabilidade do /ASB.

Com relacdo aos Ativos Intangiveis, o CPC emitiu os
pronunciamentos CPC 01 - Reducdo ao Valor Recuperdvel dos Ativos
em 2007 e CPC 04 - Ativos Intangiveis em 2008.

Esses dois pronunciamentos estio correlacionados com as normas
internacionais IAS 36 e IAS 38 e foram aprovados pela CVM por meio
das Deliberacdes n. 527 de 1° de novembro de 2007 e n. 553 de 12 de
novembro de 2008 e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), por meio das Resolucdes n. 1.110, de 29 de novembro de 2007, e
n. 1.139, de 21 de novembro de 2008.

Dentre as novas praticas contdbeis relativas aos Als no contexto
brasileiro, destaca-se extingdo da amortizag¢do arbitrdria do dgio (por
expectativa de rentabilidade futura), que anteriormente era por um
periodo maximo de 10 anos, conforme estabelecia a Instru¢dio CVM n.
247/96. Desse modo, os Ativos Intangiveis com vida itil indeterminada
devem ser avaliados ao seu valor recuperdvel, em consondncia com as
normas internacionais. Para os demais Als com vida util definida, a
perda de valor é reconhecida no resultado por meio de uma amortizagao
sistemdtica com base na vida util ou prazo contratual ou estimativas de
geracdo de beneficios.

Essas novas préticas de reconhecimento e avaliagdo dos Als estdo
descritas no inciso VII, artigo 183 da Lei n. 6.404/76, alterado pela
redacdo da Lei n. 11.638/2007, e salientam que os elementos
classificados no subgrupo intangivel do ativo permanente devem ser
avaliados “pelo custo incorrido na aquisicdo deduzido do saldo da
respectiva conta de amortizagio” (IUDICIBUS; MARTINS;
GELBCKE, 2008, p. 47).

Adicionalmente, a companhia deverd efetuar, periodicamente,
andlise sobre a recuperacio (Impairment Test) dos valores registrados no
intangivel, a fim de que sejam (i) registradas as perdas de valor do
capital aplicado; ou (ii) revisados e ajustados os critérios utilizados para
a determinac¢do da vida dtil econdmica estimada e para o célculo da
amortizagio (IUDICIBUS; MARTINS; GELBCKE, 2008, p. 49).

Com a aprovagdo da Lei n. 11.941, em 27 de maio de 2009,
anteriormente estabelecida como Medida Provisoria 449/08, ocorreu a
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extin¢cdo do subgrupo do diferido. Desse modo, as contas de natureza
incorpérea devem ser transferidas para o subgrupo intangivel ou
aguardar sua completa extingdo no subgrupo diferido. Portanto, este
subgrupo nio devera receber registro de ativos.

O Quadro 4 apresenta a evolucdo do marco regulatério sobre

intangiveis reconhecidos pela Contabilidade no Brasil.

Ano

Tipo

Agente

N.

Regulamentos sobre Ativos Intangiveis

1976

Lei

Brasil

6.404

No grupo permanente, registram-se 0s
direitos que tenham por objeto bens
destinados & manutencdo das atividades da
empresa ou gastos que contribuirdo para o
aumento do resultado por mais de um
exercicio social.

1996

Inst.

CVM

247

O 4gio decorrente de aquisicdo de
investimentos com base na expectativa de
resultado futuro deverd ser amortizado no
prazo e na extensdo das projecdes que o
determinaram ou pela baixa por alienacdo
ou perecimento do investimento.

1998

Inst.

CVM

285

O prazo maximo para amortizag¢do do agio
com base na expectativa de resultado
futuro ndo poderd exceder a dez anos.

1999

Inst.

CVM

319

O 4gio decorrente de aquisicdo do
controle aciondrio (incorporacdo) com
base na expectativa de resultado futuro
deve ser registrado no ativo diferido.

2005

NPC

IBRACON

27

Criagdo do subgrupo ativo intangivel no
balanco patrimonial, com a apresentacdo
de exemplos de Als adquiridos: fundo de
comércio, marcas, patentes e semelhantes.

2005

Del.

CVvM

488

Aprovacdo do  Pronunciamento do
IBRACON NPC n. 27 sobre as
Demonstragdes Contdbeis — Apresentacio
e Divulgagdo.

2006

Del.

CVvM

496

Prorrogacao para os exercicios iniciados a
partir de 1° de janeiro de 2006, a
obrigatoriedade = da  adocdo, pelas
companhias abertas, do Pronunciamento
NPC n. 27 anexo a Deliberacio CVM n.
488.

Continua...
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Ratificagdo da NPC n. 27 do IBRACON e
da Del. n. 488 da CVM, no que tange a
criacdo do subgrupo  intangivel.
Apresentacdo da definicdo conceitual de
Ativos Intangiveis, com reconhecimento
contabil por meio do custo de aquisi¢do e
sujeitos a amortizagcdo. Transferéncia do
agio (Goodwill) por expectativa de
rentabilidade futura para subgrupo ativo

2007 | Lei Brasil 11.638

intangivel.
Pron. CPC 1 Correlacionados com o IAS 36. Portanto,
Del. CVM 527 |ndo haverd amortizacdo do 4gio por

expectativa de rentabilidade futura e a
obrigatoriedade de avaliagdo ao valor
recuperdvel dos Ativos Intangiveis,
periodicamente.

2007
Res. CFC 1.110

Correlacionados com o IAS  38.
Apresentacdo da definicdo conceitual de
Ativos Intangiveis, com reconhecimento
Res. CFC 1.139 | contabil por meio do custo de aquisi¢do e
2008 sujeitos a amortizagdo. Transferéncia do
agio (Goodwill) por expectativa de
Del. CVM 553 | rentabilidade futura para subgrupo ativo
intangivel. Obrigatoriedade da avaliacdo
ao valor recuperdvel dos Als.

Pron. CPC 4

A obrigatoriedade da revisdo periddica
dos valores registrados no subgrupo
intangivel e a eliminacdo do subgrupo
diferido, com a opgdo de transferéncia
para outros subgrupos ou permanéncia até
a sua completa amortizagdo.

2009 | Lei Brasil 11.941

Quadro 4 - Evolug@o do marco regulatdrio sobre intangiveis no Brasil

Verifica-se que essas mudancas consolidam a harmonizacdo
contdbil no que tange aos Ativos Intangiveis. Dentre as principais
mudancas destacam-se: a criacdio do subgrupo intangivel,
reconhecimento do 4gio (expectativa de rentabilidade futura) como
Goodwill e sua ndo amortizagdo sistemdtica obrigatdria, a prética do
impairment test para os Als com vida util indeterminada, e os gastos
com pesquisa e desenvolvimento, de modo geral, ndo sdo mais
capitalizdveis.

Na préxima sec¢do, descrevem-se as caracteristicas da
evidenciacio contdbil dos Ativos Intangiveis.
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2.2.3 Evidenciagéo contdbil

Evidenciacdo na 4rea contdbil significa divulgacio de
informacdes referentes ao patriménio e ao desempenho das
organizacdes. Assim, a evidenciacdo estd diretamente relacionada com o
objetivo da Contabilidade que, segundo Iudicibus, Martins e Gelbcke
(2007, p. 30), deve “permitir, a cada grupo principal de usudrio, a
avaliacdo da situacdo econOmica e financeira da entidade, num sentido
estatico, bem como fazer inferéncias sobre suas tendéncias futuras”.

Para Gongalves e Ott (2002), a contabilidade é responsével pela
divulgacdo das informacgdes financeiras relacionadas a gestdo das
organizacdes. Desse modo, a evidenciacdo contdbil deve comunicar aos
seus usudrios informacdes relevantes que contribuam com 0 processo
decisério.

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 89) corroboram informando
que “o principal objetivo da evidenciag¢do das informagdes financeiras é
auxiliar os acionistas na tomada de decisdes financeiras, bem como
ajuda-los na predi¢cdo de fluxos de caixa da empresa”. Tudicibus (2006,
p. 123) ressalta que a evidenciacdo visa “garantir informacdes
diferenciadas para os varios tipos de usudrios”.

Logo, a evidenciag¢@o contabil atende a vdrios tipos de usudrios e
busca servir de auxilio na compreensdo das mutagdes patrimoniais e
serve de base para inferéncias sobre o desempenho organizacional.

Visto que os usudrios sdo o foco da evidencia¢do contabil, o
Quadro 5 apresenta os tipos de informagdes mais requisitadas por eles:
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Usudrio da informagdo contabil Tipo de informacao mais importante
Acionista minoritdrio Fluxo regular de dividendos.
Acionista majoritario ou com Fluxo de dividendos, valor de mercado
grande participacdo da ag@o, lucro por agdo.
Acionista preferencial Fluxo de dividendos minimos ou fixos.

Geragao de fluxos de caixa futuro
Emprestadores em geral suficientes para receber de volta o
capital mais os juros, com seguranca.

Valor adicionado, produtividade, lucro

Entidades governamentais s
& tributavel.

Fluxo de caixa futuro capaz de

Empregados em geral, como assegurar bons aumentos ou
assalariados manuten¢do de saldrios, com seguranca;
liquidez.

Retorno sobre ativo, retorno sobre o
Meédia e alta administragdo patrimonio liquido; situacio de liquidez
e endividamento confortaveis.

Quadro 5 - Informagdes mais requisitadas pelos usudrios da informacgao
contabil

Fonte: Tudicibus (2006, p. 23).

Desse modo, verificam-se os diferentes tipos de informacdes
necessdrias para o atendimento as demandas dos usudrios. A
Contabilidade, portanto, deve possuir instrumentos capazes de atender a
essas demandas com tempestividade, confiabilidade e clareza.

Assim, destacam-se como principais instrumentos contdbeis para
o atendimento as necessidades dos usudrios: as demonstragdes
contdbeis, as notas explicativas, os demonstrativos suplementares, o
parecer do auditor e o relatério da administragao.

Logo, as notas explicativas configuram-se como uma fonte que
detalha as informacdes contdbeis, pois algumas informa¢des nio podem
ser apresentadas na extensdo das demonstracdes contdbeis, mas sdo de
cardter fundamental para o esclarecimento da situagdo econdmico-
financeira e das préticas contdbeis adotadas.

Segundo a Lei n. 6404/76, em seu artigo 176, com as alteracdes
dadas pela Lei n. 11.941/09 no § 5°, as notas explicativas devem
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I — apresentar informacdes sobre a base de
preparacdo das demonstracdes financeiras e das
praticas contdbeis especificas selecionadas e
aplicadas para negdcios e eventos significativos;
II — divulgar as informacdes exigidas pelas
praticas contdbeis adotadas no Brasil que ndo
estejam apresentadas em nenhuma outra parte das
demonstragdes financeiras;

III - fornecer informacgdes adicionais ndo
indicadas nas préprias demonstrag¢des financeiras
e consideradas necessdrias para uma apresentacao
adequada.

Percebe-se que a evidenciagdo contdbil constitui-se como um
mecanismo fundamental para a Contabilidade. Seu papel é de
intermediacdo entre as organizagdes e os usudrios da informacdo
contdbil, sendo que seu o objetivo € esclarecer a situagdo patrimonial.
Portanto, essas informagdes devem ser relevantes, precisas e oportunas
para o sucesso na tomada de decisao.

No que concerne a evidencia¢do contdbil de Ativos Intangiveis, o
primeiro passo se deu com a Lei n. 11.638/07, que reconheceu a
relevincia desses ativos imateriais para as organizagdes e criou o
subgrupo intangivel para esses bens de caracteristicas permanentes. Em
seguida, com o advento do CPC 04 em 2008, os Ativos Intangiveis
receberam um tratamento contabil mais especifico.

O Quadro 6 sintetiza o tratamento contdbil de Ativos Intangiveis
conforme o CPC 04:

Tratamento Contdbil de Ativos Intangiveis

a) os bens devem ser de natureza ndo monetaria sem substancia fisica;

b) os bens devem ser identificdveis, controlados e geradores de beneficios
econdmicos futuros;

c¢) entende-se como beneficios econdmicos: as receitas de venda de produtos e
servigos, redugdo de custos etc;

d) os gastos com pesquisa e desenvolvimento devem ser reconhecidos como
despesa quando incorridos;

e) os gastos subseqiientes para a manutencdo dos bens intangiveis devem ser
reconhecidos como despesa quando incorridos;

f) o 4gio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill) gerado
internamente nao deve ser reconhecido como ativo;

Continua...
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g) a diferenca entre o valor de mercado e o valor contdbil ndo representa o custo
dos Ativos Intangiveis controlados pela entidade;

h) os Ativos Intangiveis devem ser avaliados periodicamente para verificacao
do seu valor recuperavel;

i) apds o seu reconhecimento inicial, o ativo intangivel deve ser apresentado ao
custo, menos a eventual amortizag@o e a perda acumulada;

j) o ativo intangivel com vida util definida deve ser amortizdvel, enquanto o
com vida util indefinida ndo deve ser amortizado;

k) a vida 1til de um ativo intangivel resultante de direitos contratuais ou legais
ndo deve exceder a vigéncia desses direitos;

1) se ndo for possivel determinar com seguranga o padrdo de desgaste pelo uso
do ativo intangivel, deve ser utilizado o método linear para amortizagdo;

m)a despesa de amortizacdo de cada periodo deve ser reconhecida no resultado;

n) o ativo intangivel deve ser baixado por ocasido de sua alienagdo ou quando
nao hd mais expectativa de beneficios econdmicos futuros;

o) divulgar os Ativos Intangiveis com vida util indefinida ou definida e, se
definida, os prazos de vida 1til ou as taxas de amortizacdo utilizadas;

p) divulgar os métodos de amortizacdo utilizados para os Ativos Intangiveis
com vida util definida;

q) apresentar o valor contdbil bruto e eventual amortizacdo acumulada (mais as
perdas acumuladas no valor recuperdvel) no inicio e no final do periodo;

r) divulgar a rubrica da demonstracio do resultado em que qualquer
amortizacao de ativo intangivel for incluida;

s) apresentar a conciliagdo do valor contabil no inicio e no final do periodo [...].

Quadro 6 - Tratamento contdbil de Ativos Intangiveis
Fonte: CPC 04 (2008).

Portanto, constata-se que o reconhecimento e evidencia¢do
contdbil dos Ativos Intangiveis nas demonstracdes contdbeis sio
fundamentais para a compreensdo dos usudrios da informac¢do. Um dos
principais motivos para essa situacdo € a relevincia desses bens na
composicdo patrimonial das organizagdes nos tltimos anos.

Ap6s discorrer sobre a normatizacdo contdbil e as formas de
evidenciacdo dos Als, apresentam-se a seguir as pesquisas empiricas

sobre a evidenciacdo contdbil desses ativos.
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2.3 PESQUISAS EMPIRICAS SOBRE A EVIDENCIACAO
CONTABIL DE ATIVOS INTANGIVEIS

No contexto nacional, foram encontrados quatro estudos
empiricos considerando a evidenciacdo de Ativos Intangiveis nas
demonstra¢des contdbeis. Primeiro, hd o estudo de Bastos, Pereira e
Tostes (2006), que analisaram a evidenciacdo contdbil do Ativo
Intangivel (atletas) dos clubes de futebol. Os resultados demonstram que
os clubes cariocas analisados ndo incluem o Ativo Intangivel (atletas)
em nenhuma das contas patrimoniais. O clube Santos apresenta no ativo
realizdvel em longo prazo a conta patrimonial Direitos Federativos e
Passes. Os clubes europeus tém evidenciado desde 2000 o Ativo
Intangivel (atletas) no imobilizado, por imposicdo das Normas
Internacionais de Contabilidade (/ASB), em especial o [AS 38.
Observou-se que o Ativo Intangivel (atletas) possui uma participagdo
percentual relevante em relacio ao ativo patrimonial total nos seguintes
clubes: Porto (41%); Benfica (31%); Manchester United (28%) e
Barcelona (49%).

Galvao e Cosenza (2007) realizaram um estudo de caso na
empresa Perdigdo, com o objetivo de analisar a evidenciacdo de Ativos
Intangiveis. Os resultados apontam que os ativos Marcas e Patentes ndo
foram reconhecidos contabilmente nas demonstracdes contébeis.
Observaram que, devido a impossibilidade de reconhecer contabilmente
os investimentos realizados nesses ativos, a empresa optou por
apresenti-los em seu Relatério Anual. O ativo Agio na aquisi¢do de
investimentos (com base em expectativa de rentabilidade futura) estd
evidenciado no subgrupo ativo diferido no balanco patrimonial. Os
gastos com pesquisa e desenvolvimento com novos produtos e/ou
processos gerenciais foram reconhecidos diretamente no resultado do
exercicio, devido a incerteza quanto a geracio de beneficios futuros.

Antunes, Silva e Saiki (2009) verificaram o grau de aderéncia das
companhias abertas brasileiras listadas na BMF&BOVESPA, no
segmento do Novo Mercado, em relacdo as alteragdes introduzidas pela
nova legislagdo quanto aos Ativos Intangiveis. O estudo foi realizado
por meio da andlise das demonstra¢des contdbeis divulgadas referentes
ao exercicio de 2008. Os resultados obtidos mostram que, das 100
empresas estudadas, apenas trés ndo evidenciaram o subgrupo Ativo
Intangivel no Balango Patrimonial. Os Ativos Intangiveis mais
frequentemente evidenciados pelas empresas foram Softwares e Agio
gerado na aquisicdo de investimentos com expectativa de lucro futuro.
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Observaram, também, um alto nivel de disclosure voluntario,
visto que a maioria das empresas havia divulgado em 2007, seja no
préprio Balango Patrimonial ou em Notas Explicativas, informacdes
sobre esses ativos. Adicionalmente, os resultados revelam uma
dificuldade na interpretacdo da referida Lei, pois um percentual nio
desprezivel (12% das empresas) classificou seus intangiveis de forma
incorreta. O critério de mensuragdo utilizado s6 foi divulgado por 65%
dessas empresas, sendo este o custo de aquisi¢do.

Cris6stomo (2009) realizou uma pesquisa empirica sobre a
situacdo atual de evidenciagdo de Ativos Intangiveis no Balango
Patrimonial em funcdo da Deliberagdo CVM. n. 488/05. A pesquisa
identificou que vdrias empresas ja estdo reconhecendo e evidenciando
Ativos Intangiveis em seus Balangos desde 2005. Verificou também que
os Ativos Intangiveis representaram em média 5,1% do Ativo
Permanente das empresas pesquisadas, havendo uma grande
variabilidade nesses valores que pode estar associada as caracteristicas
do setor de atuacgdo.

No contexto internacional, Sevin, Schroeder e Bhamornsiri
(2007) analisaram se as informagdes evidenciadas sobre o Goodwill e a
sua respectiva perda por impairment estdo em conformidade com SFAS
142. Os resultados revelaram que muitas empresas ndo estdo divulgando
informacdes adequadamente. Verificaram também que o cumprimento
das disposi¢des determinadas pelo SFAS 142 foi esporddico e ndo muito
abrangente. Além disso, constataram que houve uma baixa divulgacio
de informagdes sobre os fatos e circunstincias que deram origem a
perda do valor econdomico do Goodwill. Por fim, os autores concluem
que, de modo geral, a divulgacdo de informag¢des financeiras foi
deficiente e com baixa aderéncia as disposi¢des do SFAS 142.

O Quadro 7 apresenta a sintese dos estudos empiricos realizados
no cendrio nacional e internacional.
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Autores Titulo Objetivo Foco do estudo
A Comparar Os clubes de futebol
evidenciacio demonstracdes analisados foram o
Bastos: contdbil d(i) contdbeis de alguns Flamengo (RJ), Fluminense
Pereira,' ativo clubes de futebol (RJ), Vasco (RJ), Santos
Tostes ’ intangivel profissional, (SP), Porto (Portugal),
(2006) (atletzgls) dos especialmente no ativo | Benfica (Portugal),
clubes de permanente, Manchester United
futebol identificando o ativo (Inglaterra) e Barcelona
tangivel e o intangivel. | (Espanha).
So(i)riselieragoes A evidenciacdo dos Ativos
evidenciacio Intangiveis por meio de um
de Ativosg Analisar como as estudo de caso da empresa
Galvao e Intanefveis no | SMPresas brasileiras Perdigdo, a partir das
Cosenza contei o estdo evidenciando demonstracdes contdbeis e
(2007) brasileiro: seus Ativos relatérios da administragdo
estudo de.caso Intangiveis publicados pela empresa
da Perdiedio nos exercicios de 2003,
S/A & 2004, 2005 e 2006.
Analisar se as
empresas estdo A amostra foi composta por
Sevin Transparent divulgando 120 empresas que
Schro’e der financial informacdes evidenciaram uma perda
Bhamornsiri disclosure financeiras em por impairment do
(2007) and SFAS n. conformidade com as | goodwill nas
142 disposi¢des do SFAS | demonstragdes contabeis
n. 142 — Goodwill and | do ano de 2002.
other intangible assets.
Os dados foram coletados
. - junto as Demonstragdes
Ev1deq01agao Conl}ec;r 0 grau de Contédbeis Consolidadas e
dos Ativos aderéncia das L
PR . Notas Explicativas
Intangiveis companhias abertas .
) . o . divulgadas por essas
Antunes; (capital brasileiras listadas na empresas listadas na
Silva; Saiki | intelectual) por | BMF&BOVESPA, em
(2009) empresas relacdo as alteracoes BMF&BOVESPA, no
N . . segmento Novo Mercado
brasileiras a introduzidas pela nova . .
. L relativas ao exercicio de
luz da Lei legislagdo quanto aos 2008 ¢ analisados por meio
11.638/07 Ativos Intangiveis. P

da metodologia de andlise
de contetido.

Continua...
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Cris6stomo
(2009)

Ativos
Intangiveis:
estudo
comparativo
dos critérios
de reconheci-
mento,
mensuragao e
evidenciagdo
adotados no
Brasil e em
outros paises

Verificar a divulgagio e
a importancia relativa
dos Ativos Intangiveis
nas situagdes
patrimoniais em fungdo
da Deliberacdo CVM n.
488/05.

O periodo investigado
foi 2005 a 2007,
utilizando uma amostra
de 86 empresas nao
financeiras registradas na
BMF&BOVESPA que
apresentaram valor de
intangivel em seus
balangos ou em notas
explicativas.

Quadro 7 - Estudos empiricos sobre a evidenciagdo contdbil de Ativos

Intangiveis

Verifica-se que ha poucos estudos empiricos sobre a evidencia¢do
contdbil dos Als. Desse modo, o presente estudo corrobora com
anteriores e se diferencia ao realizar uma andlise qualitativa e
quantitativa das informagdes evidenciadas sobre os Als pelas principais
empresas brasileiras com negociacio na BM&FBOVESPA nos anos de
2006 a 2008, periodo este que contempla a fase de convergéncia entre as
Normas Brasileiras e as Normas Internacionais de Contabilidade.







3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Neste capitulo, primeiramente, descrevem-se o enquadramento
metodoldgico do estudo e os procedimentos para a revisdo da literatura.
Na sequéncia, apresentam-se a descri¢do da populagcdo e amostra e os
procedimentos para coleta e andlise dos dados. Por ultimo, destacam-se
as limitagdes da pesquisa.

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Este estudo classifica-se como tedrico-empirico de carater
descritivo. Nos estudos descritivos, tem-se por finalidade a descri¢do de
aspectos ou comportamentos de uma determinada populacido no intuito
de estabelecer relacdes entre varidveis e fatos. Nesse tipo de pesquisa, 0s
fatos sdo observados, mas ndo sdo manipulados pelo pesquisador
(MARTINS, 2002; GIL, 2002; ANDRADE, 2007). Desse modo, esta
pesquisa descreve as caracteristicas das informagdes contdbeis
evidenciadas sobre os Ativos Intangiveis. Para realizacdo deste estudo
descritivo, realiza-se uma pesquisa documental nas empresas nao
financeiras pertencentes ao Indice Bovespa.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa ¢é quali-
quantitativa. Na abordagem qualitativa, descrevem-se comportamentos
ou caracteristicas das varidveis ou situacdes. O foco de pesquisa é
identificar relagdes, causas, significados, categorias e outros aspectos
necessdrios para a compreensdo do fendmeno. Basicamente, ndo se
utiliza instrumental estatistico na andlise do problema (MARTINS;
LINTZ, 2007; VIANA, 2001; RICHARDSON, 1999). Desse modo, o
presente estudo busca categorizar e analisar as informacdes sobre os Als
nas principais empresas brasileiras, com objetivo de descrever as
caracteristicas de sua evidenciacio contabil.

Na abordagem quantitativa, procura-se mensurar varidveis. Esta
abordagem caracteriza-se pelo uso de instrumentais estatisticos, desde
os mais simples até os mais complexos, tanto para coleta como
tratamento das informacdes (MARTINS; LINTZ, 2007; RAUPP;
BEUREN, 2004; RICHARDSON, 1999). Sendo assim, este trabalho
busca mensurar o relacionamento entre os Als e varidveis financeiras,
por meio da andlise estatistica de correlacio e regressao.
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Com relacdio aos procedimentos técnicos, a pesquisa ¢é
documental com dados secunddrios, uma vez que as informagdes
provém das demonstragcdes contdbeis (Balanco Patrimonial,
Demonstragdo do Resultado do Exercicio, Notas Explicativas) das
empresas. A pesquisa documental tem por objetivo reunir, classificar e
analisar os documentos da temdtica em estudo. Ela baseia-se em
materiais que ainda ndo receberam um tratamento analitico (MARTINS,
2002; GIL, 2002; RAUPP; BEUREN, 2004).

O tratamento dos dados € feito por meio da andlise de conteddo
das demonstragdes contdbeis. Para Bardin (1979, p. 31), “a andlise de
contetido € um conjunto de técnicas de andlise das comunicagdes”. Por
sua vez, Ander-Egg (1978, p. 198, apud MARCONI; LAKATOS, 2008,
p. 117) ressalta que essa é “a técnica mais difundida para investigar o
conteido das comunicacdes de massas, mediante a classificacdo, em
categorias, dos elementos da comunicagdo”.

A lbgica da pesquisa € dedutiva, pois a andlise do fendmeno
estudado parte de um arcabougo tedrico geral existente para uma andlise
particular. Na ldgica dedutiva, as proposicdes sdo provenientes de um
arcabouco universal de acordo com teorias, leis, defini¢cdes, axiomas,
etc. Desse modo, o raciocinio conclusivo € descendente, pois a andlise
dos fendomenos ocorre do conhecimento geral para o conhecimento
particular (MARTINS, 2002; DIEHL; TATIM, 2004; VIANA, 2001).
Assim, este trabalho utiliza como arcabouco tedrico geral as leis,
normativos e produgdes cientificas para o estudo da evidenciagdo
contdbil dos Als em uma amostra especifica.

Na secdo a seguir, apresentam-se os procedimentos para a revisao
da literatura.

3.2 PROCEDIMENTOS PARA A REVISAO DA LITERATURA

A busca do referencial tedrico ocorreu por meio de uma pesquisa
bibliografica nas produgdes cientificas sobre a tematica em estudo. A
base para coleta dos materiais foram os periédicos nacionais e
internacionais, teses, dissertagdes, regulamentos, livros e principais
eventos nacionais da drea contdbil.

Os periddicos nacionais investigados compreendem os com
classificacdo Qualis/Capes Al, A2, Bl, B2, B3, B4 e B5 da drea de
Administracdo e Ciéncias Contdbeis. Para a coleta dos artigos
internacionais, utilizou-se a base de dados Emerald, considerada como
um dos principais portais da drea de gestdo. Os artigos internacionais
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selecionados continham no titulo, resumo ou palavras-chave os termos:
intangible (s), intangible asset (s), goodwill, SFAS 141, SFAS 142,
SFAS 144, TAS 22, IAS 36 e IAS 38. A base para pesquisas das teses e
dissertagdes foram os programas de pds-graduacdo em Contabilidade.

Os eventos pesquisados foram: ANPCONT, EnANPAD, EnPEQ,
Congresso USP de Controladoria e Contabilidade, Congresso USP de
Iniciacdo Cientifica em Contabilidade e Congresso Brasileiro de Custos.

Salienta-se que a maioria das fontes utilizadas estava disponivel
em meio eletronico nos sites ou CD-ROM dos eventos, periddicos e
universidades, salvo, por excec¢do, algumas obras cldssicas referentes ao
tema, tais como as teses de doutorado de Eliseu Martins e Massanori
Monobe.

Com relagdo a marco regulatério, utilizou-se as Leis n. 6.404/76,
n. 11.638/07 e a Medida Proviséria n. 449/08, posteriormente convertida
em Lei n. 11.941/09. No que tange aos agentes de regulacio contdbil, no
Brasil considerou-se a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON), Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC); no contexto internacional utilizou-se o International
Accounting Standards Board (IASB) e Financial Accounting Standards
Board (FASB), regulador contibil dos Estados Unidos.

Na secdo a seguir, apresentam-se os procedimentos para a
defini¢do da populagdo e amostra.

3.3 POPULACAO E AMOSTRA

A populagdo da pesquisa caracterizou-se pelas empresas que
compdem a carteira teérica do Indice Bovespa. Segundo Martins (2002,
p. 43), a populacio € um “conjunto de individuos ou objetos que
apresentam em comum determinadas caracteristicas definidas para o
estudo”.

Primeiro, identificaram-se 59 empresas na composicdo da carteira
tedrica do Ibovespa no quadrimestre jan./abr. 2009. As empresas
BRADESCO, BCO DO BRASIL, UNIBANCO, ITAUBANCO e
NOSSA CAIXA, pertencentes ao segmento bancario com atividades de
intermediacdo financeira, foram excluidas do estudo, pois possuem
caracteristicas distintas das demais organizagdes.

As companhias classificadas no setor econdmico Financeiro e
Outros caracterizam-se como holdings e atuam nos segmentos de
prestacdo de servigos financeiros e exploracao de minérios.
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As empresas CESP, USIMINAS, CYRELA REALT, ALL
AMER LAT, BMFBOVESPA, GERDAU e GERDAU MET foram
eliminadas por ndo apresentarem as demonstragdes contdbeis e/ou

informagdes

necessarias

desenvolvimento do estudo no periodo investigado.
Dessa forma, o Quadro 8 detalha as empresas que compdem a

no site da BM&FBOVESPA, para o

amostra.

Cédigo Empresas Setor Economico
EMBRAER iﬁiﬁ;ﬁt;cfﬁfz.esa Brasileira de Bens Industriais
GAFISA Gafisa S.A.

ROSSI RESID Rossi Residencial S.A.

TAM S/A TAM S.A. Construgdo e

Egl; OVIAS Cia. de Concessoes Rodovidrias fransporte

GOL Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

LOJAS AMERIC | Lojas Americanas S.A.

LOJAS .

RENNER Lojas Renner S.A. Consumo Ciclico

NET Net Servigos de Comunicagdo S.A.

B2W VAREJO |B2W - Companhia Global do Varejo

SOUZA CRUZ | Souza Cruz S.A.

E]/;S UCAR- Cia. Brasileira de Distribuicio

PERDIGAO S/A | Perdigdo S.A.

AMBEV Cia. Bebidas das Américas — AmBev Consumo ndo

SADIA S/A Sadia S A. Ciclico

NATURA Natura Cosméticos S.A.

COSAN Cosan S.A. Induistria e Comércio

JBS JBS S.A.

ITAUSA Itausa Investimentos Itad S.A.

ULTRAPAR Ultrapar Participagdes S.A. . .
Financeiro e Outros

BRADESPAR Bradespar S.A.

REDECARD Redecard S.A.

Continua...
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ARACRUZ Aracruz Celulose S.A.
SID NACIONAL | Cia. Sideridrgica Nacional
VALE R DOCE | Cia. Vale do Rio Doce
BRASKEM Braskem S.A. Materiais Basicos
DURATEX Duratex S.A.
KLABIN S/A Klabin S.A.
VCP Votorantim Celulose e Papel S.A.
PETROBRAS Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras ];thgﬁghg?\?e?s
BRASIL TELEC | Brasil Telecom S.A.
TELEMAR N L | Telemar Norte Leste S.A.
TIM PART S/A | TIM Participagdes S.A.
TELEMAR Tele Norte Leste Participacdes S.A. | Telecomunicacdes
TELESP Telec. de Sao Paulo S.A. — Telesp
BRASIL T PAR | Brasil Telecom Participagdes S.A.
VIVO Vivo Participagdes S.A.
ELETROBRAS gleelzgzi)i:é]?létricas Brasileiras S.A. —
CEMIG g:;l anergética de Minas Gerais —
CELESC gﬁ'eAn.trais Elétricas de Santa Catarina
Eletropaulo Metropolitana
ELETROPAULO Eletricri,dade de Sﬁg Paulo S.A.
COPEL Cia. Paranaense de Energia — Copel Utilidade Piblica
SABESP dC;aS. ;(fn}l)zelllrll;ento Basico do Estado
COMGAS Cia. de G4s de Sao Paulo — Comgas
TRAN PAULIST g;i.li"ls"::isrgtizzio Energia Elétrica
CPFL ENERGIA | CPFL Energia S.A.
LIGHT S/A Light S.A.

Quadro 8 - Empresas pertencentes ao Ibovespa no quadrimestre jan./abr.

2009

Fonte: BM&FBOVESPA.
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Assim, a amostra configura-se como nio probabilistica com um
total de 47 empresas nio financeiras pertencentes ao Indice Bovespa,
representando 79,66% da populacido em estudo. De acordo com Colauto
e Beuren (2004) e Martins (2002), nas amostras ndo probabilisticas a
escolha dos elementos ndo depende de métodos de probabilidade, mas
de critérios estabelecidos pelo pesquisador.

Na proxima se¢do, descrevem-se os procedimentos para a coleta e
andlise dos dados.

3.4 PROCEDIMENTOS PARA A COLETA E ANALISE DOS
DADOS

Os procedimentos para a coleta dos dados foram feitos com base
nas Demonstracdes Financeiras Padronizadas — DFPs, disponiveis no
site da BM&FBOVESPA em 2006, 2007 e 2008. As DFPs representam
um conjunto de informacgdes financeiras padronizadas enviadas a
BM&FBOVESPA e disponiveis aos usudrios da informacao.

A relevancia das DFPs como informativo contdbil justifica-se
pela possibilidade de comparabilidade das informagdes e, também,
devido a padronizacdo dos relatérios. Elas apresentam os seguintes
dados: Informagdes Cadastrais, Balanco Patrimonial, Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, Demonstracio do Fluxo de Caixa,
Demonstragdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido, Demonstragdo do
Valor Adicionado, Demonstragdo das Origens e Aplicacdes de
Recursos, Relatério da Administracdo, Notas Explicativas e Parecer dos
Auditores Independentes.

Para fins deste estudo, foram utilizadas as demonstragdes
contdbeis Balango Patrimonial, Demonstracio do Resultado do
Exercicio e Notas Explicativas. Acredita-se que essas demonstracdes
sdo os principais relatérios que possuem informagdes contdbeis
pertinentes aos Ativos Intangiveis sob a o6tica da Contabilidade
Financeira.

Para a andlise dessas demonstracdes empregou-se a técnica da
andlise de conteddo para categorizacdo e quantificagdo das informagdes.
Para Martins e Lintz (2007), o emprego dessa técnica permite estudar e
analisar de maneira sistemadtica e quantitativa as informacdes referentes
a um determinado contexto.

Desse modo, na classificacdo da divulgacdo das informacoes,
utilizou-se a seguinte sistemdtica: (1) quando apresenta informacdes e
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(0) quando ndo apresenta informacdes. Logo, realizaram-se os seguintes
passos para o atendimento aos objetivos especificos da pesquisa:

Para execugdo do objetivo especifico 1, Evidenciagio das praticas
contabeis referentes aos Als, as praticas contdbeis foram categorizadas
de acordo com a apresentacdo: (a) das normas contdbeis IBRACON
NPC n. 27e CVM n. 488/05 ou n. 496/06, (b) de informacdes sobre a
Lei n. 11.638/07, (c) das normas contidbeis CVM n. 527/07 e n. 553/07
ou CPC n. 01/07 e n. 04/08, (d) de informagdes sobre a MP n. 449/08
(Lei n. 11.941/09), (e) do subgrupo intangivel nas demonstracdes
contabeis, (f) dos Als no grupo do ativo permanente, (g) de informagdes
sobre a avalia¢do ao valor recuperdvel, e (h) de normas internacionais
relacionadas aos Als (IAS 36, IAS 38, SFAS 142 e SFAS 144).

Para a execucdo do objetivo especifico 2, Tipos de Als
evidenciados, os Ativos Intangiveis foram categorizados em: (a) Agio,
(b) Direitos Contratuais, (c) Fundo de Comércio, (d) Marcas e Patentes,
(e) Pesquisa e Desenvolvimento, (f) Software, (g) Outros Intangiveis. A
categoria “Outros” Intangiveis representa os Ativos Intangiveis
divulgados de modo ndo segregado pelas empresas.

Para a execucdo do objetivo especifico 3, Divulgacdo dos itens
comuns as normas contdbeis nacionais e internacionais no que tange aos
Als, utilizou-se como base o art. 118 do CPC 04/08 (correlacionado com
IAS 38 art. 122) que enumera os itens a serem divulgados pelas
empresas. Estes itens estfo descritos no Quadro 9.

Itens Descri¢do
@) Als com vida util indefinida ou definida e, se definida, os prazos de
vida ttil ou as taxas de amortizag@o utilizados.
(b) os métodos de amortizagdo utilizados para os Ativos Intangiveis

com vida util definida.

o valor contdbil bruto e eventual amortizagdo acumulada (mais as
(©) perdas acumuladas no valor recuperavel) no inicio e no final do

periodo.

) a rubrica da demonstracdo do resultado em que qualquer
amortizacdo de ativo intangivel for incluida,

(e) A concilia¢do do valor contdbil no inicio e no final do periodo [...].

Quadro 9 - Itens a divulgar referentes aos Ativos Intangiveis
Fonte: CPC 04/08.
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Para a execugdo do objetivo especifico 4, Representatividade dos
tipos de Als, realizou-se a divisdo do valor patrimonial de cada tipo de
Ativo Intangivel pelo valor patrimonial do subgrupo intangivel e
multiplicou-se esta razao por 100 para obtencdo da representatividade.

Para a execucdo do objetivo especifico 5, Participa¢do dos Ativos
Intangiveis em relacdo ao ativo patrimonial total, efetuou-se a divisdo do
valor patrimonial subgrupo intangivel pelo valor total do ativo
patrimonial e multiplicou-se esta razdo por 100 para a obtengdo da
participagdo.

Para execucdo do objetivo especifico 6, Estimacdo da relagdo
entre os Als e varidveis financeiras, empregou-se a técnica estatistica de
correlagdo linear de Pearson e regressdo linear com dados em painel. As
varidveis foram obtidas nas demonstragdes contdbeis das empresas
investigadas, exceto a varidvel Valor de Mercado (VM), que foi coletada
no Banco de Dados da Economadtica, com cota¢do no tltimo dia de cada
ano.

Para os calculos da correlagdo utilizaram-se as seguintes varidveis
apresentadas no Quadro 10:

Descricao Varidvel Férmula Justificativa

Indica o grau de investimentos em
Indice de . _ intangiveis em relagdo ao
Investimentos Gi = (AL/PL) patrimoénio liquido (capital

em Als (Gi) proprio)

Indica quantas vezes o valor de
Indice de _ mercado € superior ao valor do
Intangibilidade Gl = (VM/PL) patrimonio liquido (capital
(G préprio)

Quadro 10 - Varidveis para o célculo da correlagdo

O valor do Gi foi obtido pela divisdo entre valor patrimonial do
subgrupo intangivel e valor do patrimoénio liquido. O valor do GI foi
obtido pela divisdo entre valor de mercado e o valor do patrimdnio
liquido, conforme proposi¢cdo de Kayo (2002). Para Perez e Fami
(20064, p. 10), o indice GI “demonstra que quanto maior o indice, maior
a participacio relativa de Ativos Intangiveis na estrutura da empresa”.

Para estimagdo do modelo de regressdo com dados em painel, as
varidveis financeiras foram transformadas em logaritmo natural (Ln)
devido a assimetria dos valores em reais. Dessa forma, utilizaram-se as
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seguintes varidveis para o célculo da regressdo em trés perspectivas,
conforme Quadro 11:

Regressoes Tipo Varidvel Descricao Justificativa
Valor anual do Capital do
Dependente PL patrimonio acionista a valor
Regressdo liquido em Ln contabil
Linear 1 Valor anual do
Independente Al subgrupo Investimentos em
intangivel em Ln | Ativos Intangiveis
Valor anual da
Dependente RL receita liquida de | Vendas liquidas de
Regressdo vendas em Ln impostos
Linear 2 Valor anual do
Independente Al subgrupo Investimentos em
intangivel em Ln | Ativos Intangiveis
Valor de mercado | Capital do
Dependente VM | da empresa em acionista a valor de
Regressao Ln mercado
Linear 3 Valor anual do
Independente Al subgrupo Investimentos em
intangivel em Ln | Ativos Intangiveis

Quadro 11 - Varidveis para o cdlculo da regressdo com dados em painel

Assim, foram elaboradas as seguintes hipdteses:

e Hl: Os investimentos em Ativos Intangiveis explicam o
montante do patrimdnio liquido das empresas.

e H2: Os investimentos em Ativos Intangiveis explicam o
montante da receita liquida das empresas.

¢ H3: Os investimentos em Ativos Intangiveis explicam o valor
de mercado das empresas.

Com o intuito de verificar se os valores dos Als reconhecidos
pela Contabilidade Financeira explicam as varidveis financeiras PL, RL
e VM, aplicou-se o modelo de regressdao com dados em painel. Esse tipo
de regressdo permite a combinacdo de séries temporais com dados de
corte transversais. Sendo assim, possibilita a andlise de diversas
empresas (cross- sections) em periodos diferentes de tempo. Para
Gujarati (2006), os modelos de regressio com dados em painel
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permitem que a mesma unidade em corte transversal seja pesquisada ao
longo do tempo.

Na andlise com dados em painel, destacam-se dois métodos: o de
efeitos fixos e o de efeitos aleatérios. Para a escolha do método mais
adequado, aplicou-se o Teste de Hausman. Quanto a andlise das
violacdes do modelo de regressdo, empregou-se o Teste de White para
verificar a existéncia de heterocedasticidade e também para a correcio
do modelo.

Na confirmagdo dos testes estatisticos realizados, utilizou-se nivel
de significancia de 5% (o = 0,05). Segundo Barbetta (2008, p. 186), “em
pesquisa social, ¢ comum adotar nivel de significancia de 5%”.

Para o célculo da regressdo com dados em painel, empregou-se o
software Eviews 6; e, para a correlacdo de Pearson, utilizou-se o
software Excel do Windows.

Por fim, cumpre destacar que, para a execugdo dos objetivos
especificos 4, 5 e 6, eliminou-se o ano de 2006, porque grande parte das
empresas ndo apresentou segregadamente o subgrupo intangivel nas
demonstra¢des contdbeis, impossibilitando andlises comparativas e
estatisticas.

Na secdo a seguir, destacam-se as limitacdes do estudo.

3.5 LIMITACOES DA PESQUISA

Observa-se que os procedimentos metodoldgicos estabelecidos
sdo passiveis de algumas limitacdes. Dentre elas destacam-se:

a) a impossibilidade de generaliza¢do dos resultados, pois a
pesquisa € descritiva com amostra nio probabilistica;

b) o cardter temporal do estudo, devido ao periodo investigado
estar entre os anos 2006 e 2008, nao permitindo inferéncias
para periodos passados ou futuros;

c¢) o alto grau de subjetividade da técnica de andlise de contetdo,
devido a selecdo das sentengas contidas nas demonstracdes
contabeis;

d) a possibilidade de que outras demonstracdes contdbeis
contenham mais informagdes pertinentes aos Als e

e) a escolha das varidveis financeiras para mensuracdo das
relacdes com os Als.
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Contudo, acredita-se que essas limitacdes ndo invalidam os
resultados obtidos, visto que esta pesquisa descreve um panorama sobre
a evidenciacdo contédbil dos Als nas principais empresas brasileiras com
maior volume de negociacdo na BM&FBOVESPA.

Apresentados o enquadramento metodoldgico, a definicdo da
populagdo e amostra, os procedimentos para a revisdo da literatura, para
a coleta e andlise dos dados, bem como as limita¢cdes do estudo, no
préoximo capitulo descrevem-se a apresentacdo dos resultados e sua
andlise.






4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Neste capitulo, descrevem-se a apresentacdo e a andlise dos
resultados. Os resultados estdo dispostos de acordo com os seguintes
objetivos especificos: (1) evidenciacdo das praticas contdbeis referentes
aos Als; (2) tipos de Als evidenciados; (3) divulgacdo dos itens comuns
as normas contdbeis nacionais e internacionais; (4) representatividade
dos tipos de Als; (5) participagdo dos Als em relacdo ao ativo
patrimonial total; e, (6) a relagdo entre os Als e varidveis financeiras
propostas.

41 EVIDENCIACAO DAS PRATICAS CONTABEIS
REFERENTES AOS ATIVOS INTANGIVEIS

A Tabela 1 mostra a quantidade de empresas que apresentaram
informacdes sobre as normas que tratam da criagdo do subgrupo
intangivel nas demonstragdes contdbeis e as que ndo o fizeram.

Tabela 1 - Apresentacdo de informagdes sobre a NPC IBRACON n.
27/05 ou del. CVM n. 488/05 ou CVM n. 496/06

. Ano 2006 Ano 2007 Ano 2008
Categoria
Empresas ‘ % Empresas ‘ % Empresas ‘ %
Sim 35 74,47 8 17,02 2 4,26
Nio 12 25,53 39 82,98 45 95,74
Total 47 | 10000 | 47 |10000 | 47 | 10000

Verifica-se que, no ano 2006, inicio da obrigatoriedade de
apresentacdo do subgrupo intangivel nas demonstragdes contdbeis, 35
empresas relataram possuir conhecimento das alteracdes propostas. Nos
anos posteriores, poucas empresas mencionaram essas normas.
Acredita-se que esse fato deve-se a regulamentacdo mediante a Lei n
11.638 ter ocorrido no ano de 2007. Destacam-se as seguintes
companhias que ndo apresentaram informacdes referentes a esses
normativos no triénio. ARACRUZ, SOUZA CRUZ, DURATEX,
LOJAS RENNER, ELETROPAULO, NET, TAM S/A, TIM PART S/A,
ULTRAPAR e CCR RODOVIAS.
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A Tabela 2 retrata a quantidade de empresas que apresentaram
informacdes sobre a Lei n. 11.638/07 e as que ndo demonstraram.

Tabela 2 - Apresentacdo de informacgdes sobre a Lei n. 11.638/07, no
que tange aos Als

2007 2008
Categoria Empresas ‘ % Empresas | %
Sim 29 61,70 14 29,79
Nio 18 38,30 33 70,21
Total 47 | 10000 47 | 100,00

Percebe-se que, no ano de 2007, 29 empresas apresentaram
informacdes sobre a Lei n. 11.638/07, a qual ratifica os normativos do
IBRACON e da CVM. O que surpreende é que, em 2007, como visto na
Tabela 1, somente oito companhias divulgaram informagdes sobre esses
normativos. Constata-se que ARACRUZ, DURATEX, ULTRAPAR e
CCR RODOVIAS nao apresentaram informagdes sobre a Lei e nem
sobre os normativos. Observa-se, também, que essas companhias nao
publicaram, no ano de 2008, esses regulamentos em seus
demonstrativos.

A Tabela 3 destaca a quantidade de empresas que apresentaram
informacdes sobre os normativos mais especificos que tratam da
contabilizacdo de Als e as que ndo o fizeram.

Tabela 3 - Apresentacdo de informacdes sobre as normas contdbeis
CVM n. 527/07 e n. 553/07 ou CPC n. 01/07 e n. 04/08

i 2007 2008
Categoria
Empresas ‘ % Empresas | %
Sim 4 8,51 34 72,34
Nio 43 91,49 13 27,66
Total 47 | 10000 47 | 100,00

Observa-se que em 2007 houve pouca divulgacdo, mas em 2008,
34 empresas relataram informagdes referentes as préticas contdbeis mais
especificas sobre os Als. Destaca-se que a TELEMAR NL foi a tnica
empresa que divulgou essas informagdes nos dois anos.
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As empresas que ndo apresentaram informacdes no biénio foram:
CEMIG, DURATEX, LOJAS RENNER, VCP, GAFISA, TRAN
PAULIST, COSAN, LIGHT S/A, EMBRAER e JBS.

A Tabela 4 exibe a quantidade de companhias que apresentaram
informacdes sobre a MP 449/08 que trata da extingdo do subgrupo
diferido e obrigatoriedade de avaliagdo ao valor recuperdvel e também
aquelas que nfo apresentaram tais informacoes.

Tabela 4 - Apresentacdo de informagdes sobre a MP 449/08 (Lei n.
11.941/09), no que tange aos Als

) 2008
Categoria
Empresas ‘ %
Sim 34 72,34
Nio 13 27,66
Total 47 | 100,00

Verifica-se que 34 empresas demonstraram ter conhecimento
sobre a extin¢do do subgrupo diferido e a obrigatoriedade da avaliacdo
periddica dos Als com vida util indefinida. No entanto, a CEMIG,
VALE R. DOCE, ITAUSA, LOJAS RENNER, COMGAS, ROSSI
RESID, TAM S/A, ULTRAPAR, BRADESPAR, NATURA, COSAN,
JBS e REDECARD ndo apresentaram informacdes sobre as alteracdes
propostas pela MP 449/08.

A Tabela 5 expde a quantidade de empresas que apresentaram o
subgrupo intangivel segregado nas demonstragcdes contdbeis e a
quantidade das companhias que ndo o evidenciaram de modo especifico.

Tabela 5 - Apresentacdo do subgrupo intangivel nas Demonstracdes
Contabeis

. Ano 2006 Ano 2007 Ano 2008
Categoria
Empresas | % Empresas | % Empresas | %
Sim 27 57,45 33 70,21 47 100,00
Ndo 20 42,55 14 29,79 0 0,00

Toal | 47 [ 10000 | 47 | 10000 | 47 | 100,00
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Percebe-se um percentual moderado de empresas (57,45%) que
segregaram o subgrupo intangivel em 2006, ano inicial para divulgagio
obrigatéria conforme Del. CVM n. 496/06. A partir de 2007, com o
advento da Lei n. 11.638, verifica-se um percentual satisfatério de
companhias (70,21%) que se adequaram a legislacdo. Em 2008, todas as
empresas (100%) apresentaram o subgrupo intangivel de modo
segredado.

As organizag¢Oes que nao atenderam aos regulamentos nos anos
de 2006 e 2007 foram: ARACRUZ, CELESC, SID NACIONAL,
SOUZA CRUZ, KLABIN S/A, VCP, PERDIGAO S/A, CPFL
ENERGIA, BRADESPAR, CCR RODOVIAS, SADIA S/A, GOL,
COSAN e REDECARD.

A Tabela 6 identifica as empresas que apresentaram informacoes
sobre a realizagdo da avaliagdo ao valor recuperdvel dos Als
(impairment test) e as que nao o fizeram.

Tabela 6 - Apresentacdo de informagdes sobre a avaliacdo ao valor
recuperdvel de Als

2006 2007 2008
Categoria
Empresas ‘ % Empresas | % Empresas ‘ %
Sim 1 2,13 8 17,02 43 91,49
Nao 46 97,87 39 82,98 4 8,51
Total 47 10000 47 [10000| 47 | 10000

O CPC 01/07 estabelece obrigatoriedade de avaliagdo periddica
para Ativos Tangiveis e Intangiveis. Esse pronunciamento foi ratificado
pelo CPC 04/08 para os Ativos Intangiveis e aprovado pela MP 449/08,
posteriormente Lei n. 11.941. Desse modo, poucas empresas
apresentaram informacdes nos anos de 2006 e 2007 devido a nao
obrigatoriedade.

Em 2008, com a regulamentacdo consolidada, 43 empresas
apresentaram alguma informacdo. Salienta-se que a informacdo mais
divulgada foi “que ndo houve desvalorizacdo ou perda por impairment
test do Agio e demais Ativos Intangiveis”, pela maioria das empresas.

Contudo, a VALE R. DOCE, PETROBRAS, AMBEV e
BRADESPAR reconheceram uma perda por desvalorizagdo do dgio (por
expectativa de rentabilidade futura) no exercicio de 2008.
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A TIM PART S/A, COMGAS e DURATEX nao apresentaram
informacdes sobre a realizacdo da avaliacdo ao valor recuperdvel para
seus intangiveis, principalmente referente ao 4gio contido em suas
demonstrag¢des contdbeis no periodo. Observa-se que a obrigatoriedade
para a realizacdo do impairment test do 4dgio (vida util indefinida) é
somente para as demonstra¢des contdbeis encerradas a partir do ano de
20009.

A Tabela 7 revela a quantidade de empresas que apresentaram
informagdes sobre as normas internacionais relacionadas aos Als e
aquelas que nao demonstraram tais informagdes.

Tabela 7 - Apresentac¢do de informacdes sobre as normas internacionais
relacionadas aos Als

. 2006 2007 2008
Categoria
Empresas | % Empresas ‘ % Empresas ‘ %
Sim 1 2,13 1 2,13 3 6,38
Nio 46 97,87 46 97,87 44 93,62
Total 47 10000 47 J10000] 47  |10000

Percebe-se que, no triénio, a maioria das companhias ndo
mencionou nas suas demonstra¢des contdbeis as Normas Internacionais
de Contabilidade (IAS 22, IAS 36, IAS 38, SFAS 141, SFAS 142 ¢
SFAS 144) que tratam dos Als. Esse fato, talvez seja devido as praticas
internacionais estarem em fase de consolidacdo no Brasil. Acredita-se
também que essas informagdes ndo sdo tdo relevantes para o usudrio
local da informagao contébil.

A tnica empresa que divulgou no triénio uma norma internacional
foi a CELESC. A norma divulgada foi a SFAS 144 — Accounting for the
Impairment of Long-Lived Assets and Long-Lives Assets to be Disposed
of. A empresa menciona que “para efeitos de ajustes de U.S. GAAP, ndo
foi necessdrio constituir nenhuma provisdo de perda para seus ativos de
longa duragdo no triénio”.

Diante do atual marco regulatério relacionado aos Als nota-se
que as empresas adaptaram-se a este contexto de modo gradativo. As
alteragdes introduzidas pelos regulamentos alinharam as normas
brasileiras as internacionais de Contabilidade, por isso as organizacdes
atenderam a estas mudancas de forma progressiva, principalmente
devido as obrigatoriedades provenientes das Leis n. 11.638/07 e
11.941/09.
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Acredita-se que esta situaco estd relacionada diretamente com as
caracteristicas das empresas investigadas, pois elas: a) possuem o maior
volume de negociagdo na BM&FBOVESPA, por isso a adocdo das
novas praticas conjuntamente com a evidenciacdo contabil ¢é
fundamental para os negdcios; e b) realizam negociacdes internacionais,
logo € necessario possuir demonstracdes contdbeis equiparadas as
Normas Internacionais de Contabilidade para atendimentos aos usudrios
da informagdo contdbil de outros paises.

Sendo assim, as préiticas contdbeis utilizadas pelas companhias
tiveram por o objetivo informar os usudrios as mudancas ocorridas na
politica contdbil e seus reflexos na estrutura organizacional. De modo
geral, constata-se um nivel satisfatério de ado¢do e evidenciacdo dos
normativos contdbeis referentes aos Als por parte das organizacgdes.
Dessa forma, percebe-se que empresas analisadas estdo em
conformidade com os novos regulamentos e também com as praticas
internacionais de Contabilidade.

4.2 TIPOS DE ATIVOS INTANGIVEIS EVIDENCIADOS

O Gréfico 1 ilustra os tipos de Ativos Intangiveis divulgados
pelas empresas.

Outros
18,33%

Agio
26,11%

Direitos
S; fto“(/;;e Contratuais
S,
’ Pesq.e Desenv.  Marcas e Fundf) qe 15.83%
5.00% P Comércio
atentes 3.06%
6,67%

Griafico 1 - Tipos de Ativos Intangiveis evidenciados no triénio 2006-
2008
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Percebe-se que os tipos de Als mais divulgados no triénio sdo o
Agio (26,11%) e Software (25,00%). Esses resultados corroboram com
os da pesquisa de Antunes, Silva e Saiki (2009). Esses autores também
encontraram Agio e o Software como os Als mais evidenciados em sua
pesquisa.

O Agio é proveniente das operagdes de aquisicio de negdcios.
Sua presenga denota uma caracteristica estratégica de crescimento por
parte das organizacdes, por meio da aquisicdio de outros
empreendimentos. O Software é um instrumento de apoio a gestdo das
atividades operacionais. Esse tipo de Al é fundamental para a conducio
dos negdcios. O tipo “Outros” refere-se aos Ativos Intangiveis ndo
identificados pelas empresas ou de pouca evidenciacdo tais como web
sites e obras de arte.

A VIVO, BRASIL T PAR, BRASIL TELEC e ULTRAPAR
foram as companhias que apresentaram maior necessidade de vérios
tipos de Als na gestdo empresarial. Identificou-se que as empresas do
setor de telecomunicacdes foram as que demandaram por maior uso de
todos os tipos de Als. Esse fato corrobora com as afirmacdes de Lev
(2001), ao enfatizar que as organizacdes do setor de telecomunicagdes
demandam por maiores recursos intangiveis.

As empresas que apresentaram somente um tipo de Al no seu
ativo patrimonial no triénio foram: ARACRUZ, CEMIG, SOUZA
CRUZ, ELETROPAULO, P. ACUCAR-CBD, PERDIGAO S/A,
COSAN e REDECARD. Esses resultados corroboram com os da secio
4.1, uma vez que se pode verificar que as organiza¢des que usam poucos
Als ndo evidenciaram os respectivos regulamentos contabeis. Acredita-
se que essa situacdo talvez seja pela pouca relevincia dos Als na
composicao patrimonial dessas entidades.

Verifica-se que a ULTRAPAR utilizou vdrios tipos de Als, no
entanto apresentou debilidades de evidenciacdo das praticas contabeis.

a) Evidenciacdo do ativo Agio

O Grifico 2 ilustra a evidenciagdo do ativo Agio no grupo do ativo
permanente de acordo com a quantidade de empresas.
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Grifico 2 - Apresentagio do ativo Agio no grupo do ativo permanente

O Agio até o ano de 2007 estava evidenciado no subgrupo
investimentos ou diferido em conformidade com as Ins. CVM n. 285/98
e n. 319/99. A partir de 2008, com o advento da Lei n. 11.638/07, o
Agio teve de ser registrado somente no subgrupo intangivel. Percebe-se
que 30 empresas o registraram adequadamente em 2008. No entanto, a
GAFISA e VIVO nio o fizeram, pois o Agio continuou sendo
apresentado no subgrupo investimentos, caracterizando uma ndo
conformidade.

As empresas que ndo possuiam o ativo Agio em suas operacdes
no triénio sdo: ELETROBRAS, CEMIG, SOUZA CRUZ, ITAUSA,
LOJAS RENNER, ELETROPAULO, SABESP, TRAN PAULIST,
NATURA, LIGHT S/A, EMBRAER e REDECARD.

b) Evidenciacdo do ativo Direito Contratual

O Gréfico 3 demonstra a evidenciacdo do ativo Direito Contratual
no grupo do ativo permanente de acordo com a quantidade de empresas.
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Griafico 3 - Apresentacdo do ativo Direito Contratual no grupo do ativo
permanente

A ROSSI RESID e a CCR RODOVIAS evidenciaram o Direito
Contratual no subgrupo imobilizado em 2006 e 2007. Esse fato
demonstra uma ndo conformidade com a Del. CVM n. 488/05, que criou
o subgrupo intangivel para os ativos de natureza incorpérea.

Salienta-se que a CCR RODOVIAS, como visto na se¢do 4.1,
ndo apresentou nas suas demonstragdes contdbeis os regulamentos que
tratam dos Als.

No triénio, destacam-se as seguintes empresas que apresentaram
no intangivel o ativo Direito Contratual para manuten¢do de suas
operacdes: LOJAS RENNER, PETROBRAS, BRASIL TELEC,
TELEMAR N L, COPEL, SABESP, TIM PART S/A, TELEMAR,
BRASIL T PAR, VIVO, ULTRAPAR, LIGHT S/A e B2W VAREJO.

¢) Evidenciacdo do ativo Fundo de Comércio

O Grifico 4 exibe a evidenciacdo do ativo Fundo de Comércio no
grupo do ativo permanente de acordo com a quantidade de empresas.



78

5
4
4 -
3
3 4
2
2 4
1 1
1 4
0
0
Ano 2006 ‘ Ano 2007 ‘ Ano 2008 Ano 2006 ‘ Ano 2007 ‘ Ano 2008
Intangivel Diferido

Griafico 4 - Apresentagdo do ativo Fundo de Comércio no grupo do ativo
permanente

A VIVO evidenciou o ativo Fundo de Comércio no subgrupo
diferido em 2006 e 2007. Esse fato estd em contradicio com a Del.
CVM n. 488/05, que criou o subgrupo intangivel para os ativos de
natureza incorporea.

No ano de 2008, as LOJAS AMERIC, VIVO, ULTRAPAR e
NATURA apresentaram o ativo Fundo de Comércio no subgrupo
intangivel. Nessas empresas o Fundo de Comércio estd relacionado as
operagdes que envolvam o ponto comercial.

d) Evidenciagdo do ativo Marcas e Patentes

O Gréfico 5 demonstra a evidenciacdo do ativo Marcas e Patentes
no grupo do ativo permanente conforme a quantidade de companhias.
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Griafico 5 - Apresentacdo do ativo Marcas e Patentes no grupo do ativo
permanente

A GOL reconheceu o ativo Marcas e Patentes no subgrupo
imobilizado em 2006 e no subgrupo diferido em 2007. A ROSSI RESID
também evidenciou esse ativo no subgrupo imobilizado em 2006. Desse
modo, ambas estdo divergentes com a Del. CVM n. 488/05.

A BRASKEM, BRASIL TELEC e BRASIL T PAR evidenciam o
ativo Marcas e Patentes no subgrupo intangivel no triénio.

e) Evidenciacdo do ativo Pesquisa e Desenvolvimento

O Grifico 6 revela a evidenciagdo do ativo Pesquisa e
Desenvolvimento no grupo do ativo permanente de acordo com a
quantidade de companbhias.
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Grafico 6 - Apresentacdo do ativo Pesquisa e Desenvolvimento no
grupo do ativo permanente

Os gastos com Pesquisa e Desenvolvimento até o ano de 2008
poderiam ser capitalizados e registrados no subgrupo do diferido. De
modo geral, percebe-se pouca capitaliza¢do dos gastos que envolvem a
criacdo de novos produtos ou processos.

Desse modo, infere-se que tal situacdo talvez seja devido as
companhias ndo conseguirem comprovar com seguranca os beneficios
econdmicos futuros provenientes de tais gastos. Por isso, optaram em
reconhecé-los diretamente contra o resultado, de acordo com os
regulamentos contdbeis. Essa situacdo também foi percebida por Galvio
e Consenza (2007).

No Grifico 6, percebe-se que sete empresas decidiram registrar
esse tipo de ativo no subgrupo intangivel. Sendo assim, citam-se as
seguintes organizacdes que ativaram os gastos com Pesquisa e
Desenvolvimento em 2008: BRASIL TELEC, TAM S/A, TIM PART
S/A, BRASIL T PAR, VIVO, AMBEV e EMBRAER. Percebe-se que
ha uma forte presengca das companhias do setor de telecomunicagdes,
conforme observado por Lev (2001).

f) Evidenciacdo do ativo Software

O Grifico 7 mostra a evidenciacdo do ativo Software no grupo do
ativo permanente de acordo com a quantidade de companbhias.
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Grafico 7 - Apresentacdo do ativo Software no grupo do ativo
permanente

Em 2008, 37 empresas reconheceram o Software no subgrupo
intangivel. Nos anos de 2006 e 2007, as empresas SOUZA CRUZ, VCP,
NET, TIM PART S/A, CCR RODOVIAS, GOL ¢ REDECARD estio
em desacordo com a Del. CVM n. 488/05, pois apresentaram o Software
no subgrupo imobilizado.

As companhias ARACRUZ, CEMIG, VALE R. DOCE, KLABIN
S/A, ELETROPAULO, P. ACUCAR-CBD, PERDIGAO S/A, CPFL
ENERGIA, COSAN e JBS nao evidenciaram no triénio o ativo Software
em suas demonstragdes contdbeis. Logo, percebe-se uma situacgio
dissonante com a realidade empresarial, pois esse ativo € fundamental
no controle das operagdes.

Acredita-se que estas organiza¢des devem estar reconhecendo esses
investimentos em outra conta contdbil com nomenclatura ndo similar a
software e/ou programas (sistemas) computacionais.

g) Evidenciagdo do ativo “Outros” Intangiveis

O Gréfico 8 demonstra a evidenciacio do ativo ‘“Outros”
Intangiveis no grupo do ativo permanente de acordo com a quantidade
de empresas.
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Griéfico 8 - Apresentagdo do ativo “Outros” Intangiveis no grupo do
ativo permanente

O ativo “Outros” Intangiveis caracteriza-se pelos Als que ndo
foram divulgados de modo segregado pelas empresas. Essa situagdo
ocorreu principalmente nas companhias do setor de utilidade publica.
Destacam-se as seguintes empresas que apresentaram esse tipo de ativo
no subgrupo imobilizado no ano de 2006 e 2007: CEMIG, CELESC,
ELETROPAULO, COMGAS, ROSSI RESID e CPFL ENERGIA.

A ITAUSA, BRASIL TELEC, TELEMAR NL, COPEL, TIM
PART S/A, TELEMAR, TELESP, BRASIL T PAR, VIVO,
ULTRAPAR, CCR RODOVIAS, JBS e B2W VAREJO apresentaram
esse ativo no subgrupo intangivel no tri€nio, estando em conformidade
com as praticas contdbeis.

Os setores de Telecomunicacdes e Consumo Nao Ciclico
destacaram-se pelo maior uso de vdrios tipos de Ativos Intangiveis. O
setor de Utilidade Publica foi o que menos necessitou de Als para a
manutencio de suas atividades. Logo, constata-se que o uso de Als estd
diretamente relacionado ao setor de atuacdo das organizacdes. As
companhias que demandam por maior tecnologia em produtos, inovacio
em processos e instrumentos para fidelizacdo de clientes necessitam de
mais recursos intangiveis.
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43 DIVULGACAO DOS ITENS COMUNS AS NORMAS
CONTABEIS NACIONAIS E INTERNACIONAIS NO QUE
TANGE AOS AIS

Na andlise da divulgag¢@o dos itens comuns as normas contdbeis
nacionais e internacionais houve a seguinte classificacdo por item: A -
apresentacdo do prazo da vida util; B - divulgacdo do método de
amortizagdo; C - apresentacdo do valor contdbil bruto e amortizagdo
acumulada; D - identificacdo do valor reconhecido no resultado como
amortizacdo ou perda; e E - demonstracio da movimentacdo contabil no

periodo.
A Tabela 8 expde a divulgacdo dos itens comuns as normas
nacionais e internacionais referente ao ano de 2006.

Tabela 8 - Evidenciacdo dos itens a divulgar no ano 2006 conforme art.
118 do CPC 04/08

Tipos de Als [tem (A)|Ttem (B) [Item (C) [ ltem (D) | Item (E)| Meédia
Agio 83,33% 50,00% 46,67% 26,67% 16,67% 44,67%
Direitos Contratuais 80,00% 86,67% 86,67% 6,67% 6,67% 53,33%
Fundo de Comércio 66,67% 66,67% 100,00% 0,00% 0,00% 46,67%
Marcas e Patentes ~ 50,00% 62,50% 75,00% 0,00% 0,00% 37,50%
Pesquisa e Desenv.  60,00% 100,00% 80,00% 0,00% 0,00% 48,00%

Software 96,15% 88.46% 80.77% 3.85% 3.85% 54.62%
Outros 47.83% 7391% 7826% 435% 435% 4174%
Média |69,14%|75,46%|78,19%\ 5.93% \ 4,50% |46,65%

No ranking de evidencia¢do aparece, em primeiro lugar, o item
“C” (78,19%), que se refere a apresentacdo do valor contdbil bruto e sua
respectiva amortizagdo e perdas acumuladas. Nesse item, destaca-se o
ativo Fundo de Comércio, com 100% de divulgacdo. Em segundo lugar
hi o item “B” (75,46%), que trata da divulgacio do método de
amortizagcdo. Nesse item aparece o ativo Pesquisa e Desenvolvimento
com 100% de evidenciacdo. Em terceiro lugar estd o item “A” (69,14%),
que requer a apresentacdo do prazo de vida util ou das taxas de
amortizagcdo utilizadas. Nesse item destaca-se o ativo Software, com
96,15% de divulgagao.
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As empresas que possuiam esses Als em suas demonstracdes
contabeis atenderam de modo satisfatorio aos itens “C”, “B” e “A”. No
entanto, em relacdo aos itens “D” e “E” mostraram fragilidades na
divulgacdo. O item “D” (5,93%) se refere a identificacio do valor
reconhecido no resultado como amortizagdo ou perda; e o item “E”
(4,50%) requisita uma reconciliagio do Al de acordo com a
movimentagdo contabil no periodo. Salienta-se que, em 2006, ndo havia

obrigatoriedade de divulgagdo desses dois itens no Brasil.

Em 2006, a média geral de evidenciacdo foi de 46,65%. O ativo
Software foi o que apresentou maior média de divulgacdo (54,62%). O
ativo Marcas e Patentes ficou em dltimo lugar com 37,50%.

A Tabela 9 revela a divulgacdo dos itens comuns as normas
nacionais e internacionais referente ao ano de 2007.

Tabela 9 - Evidenciacdo dos itens a divulgar no ano 2007 conforme art.

118 do CPC 04/08

Tipos de Als | Ttem (A) [ Ttem (B) | Item (C) [ Item (D) | Ttem (B) | Média
Agio 84.85% 63,64% 42,42% 2424% 15,15% 46,06%
Direitos Contratuais  78,95% 84.21% 8421% 526%  526% 51,58%
Fundo de Comércio  50,00% 50,00% 75,00% 000% 0,00% 3500%
Marcas e Patentes  50,00% 62,50% 87.,50% 0,00%  0,00% 40,00%
Pesq. e Desenv. 66,67% 8333% 66,67% 0,00% 0,00% 43,33%
Software 100,00% 96,30% 77,78% 3,70%  3,70% 56,30%
Outros 4545% 68,18% 7727% 455%  4,55% 40,00%
Média | 67.99% | 72.59% | 72.98% | 539% | 4.09% |44.61%

Em 2007 o ranking de evidenciagdo demonstra primeiramente o

item “C” (72,98%), com destaque para o ativo Marcas e Patentes, que
apresenta um percentual de 87,50%. Na sequéncia, tem-se o item “B”
(72,59%), com o ativo Software, que possui 96,30% de divulgacdo. O
item “A” possui um percentual de divulgacdo de 67,99%. Nesse item,
destaca-se o ativo Software, com 100,00% de evidenciagao.

Constata-se que as companhias atenderam de modo satisfatdrio os
itens “C”, “B” e “A”. Os itens “D” (5,39%), que solicita a identificacdo
do valor reconhecido no resultado como amortizac¢do ou perda, e o “E”
(4,09%), que requisita uma reconciliacio do Al de acordo com a
movimenta¢do contdbil no periodo, apresentaram debilidades de
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divulgacdo. Observa-se que, em 2007, ndo havia obrigatoriedade de
divulgacdo desses dois itens no Brasil.

A média geral de evidenciacio foi de 44,61%. O ativo Software
foi o que apresentou maior média de divulgacdo (56,30%). O ativo
Fundo de Comércio ficou em ultimo lugar, com 35,00%.

A Tabela 10 mostra a divulgacdo dos itens comuns as normas
nacionais e internacionais referente ao ano de 2008.

Tabela 10 - Evidenciacdo dos itens a divulgar no ano 2008 conforme art.
118 do CPC 04/08

Tipos de Als | Item (A) | Item (B) | Ttem (C) | Ttem (D) | Item (B) | Média

Agio 77,42% 74,19% 87,10% 41,94% 32,26% 62,58%
Direitos Contratuais 69,57% 78,26% 82,61% 21,74% 17,39% 53,91%
Fundo de Comércio 75,00% 75,00% 100,00% 25,00% 25,00% 60,00%
Marcas e Patentes 37,50% 50,00% 100,00% 25,00% 25,00% 47,50%

Pesq. e Desenv. 28,57% 71,43% 100,00% 42,86% 42,86% 57,14%
Software 7838% 78,38% 81,08% 27,03% 2432% 57,84%
Outros 38,10% 66,67% 80,95% 23.81% 23.81% 46,67%
Média | 57.79% | 70.56% | 90.25% | 29.62% | 27.23% | 55.09%

No ranking de evidenciagdo, em 2008, tem-se em primeiro lugar
o item “C” (90,25%), que solicita a divulgacdo do valor contabil bruto e
sua respectiva amortizacio e perdas acumuladas. Na sequéncia, destaca-
se o item “B” (70,56%), que trata da apresentagdo do método de
amortizagdo. Em terceiro lugar aparece o item “A” (57,79%), que requer
a apresentacdo do prazo de vida util ou das taxas de amortizacio
utilizadas.

Em 2008, se sobressaem os ativos Fundo de Comércio, Marcas e
Patentes e Pesquisa e Desenvolvimento, todos com 100,00% de
divulgacdo no item “C”. No item “B”, destacam-se o ativo Software e
Direitos Contratuais, com 78,38% e 78,26% de divulgagao,
respectivamente. No item “A”, tem-se o ativo Software com 78,38%, e
Agio com 77,42% de divulgacio.

As empresas que apresentaram esses ativos em suas
demonstragcdes contdbeis atenderam de modo satisfatério aos itens “C” e
“B”. O item “A” apresentou uma divulgacdo moderada. Os itens “D” e
“E” demonstraram fragilidades de evidenciacdo com um percentual de
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29,62% e de 27,23%, respectivamente. Salienta-se que, neste ano de
2008 j4 havia obrigatoriedade de divulgagado desses dois tltimos itens no
Brasil, conforme o CPC 04.

Assim, em 2008, a média geral de evidenciagéo foi de 55,09%. O
ativo Agio foi o que apresentou maior média de divulgagio (62,58%). O
ativo “Outros” Intangiveis ficou em udltimo lugar, com 46,67%. Com a
adocdo do CPC 04, no ano de 2008, os itens “D” e “E” foram agregados
aos itens a divulgar existentes. Nos anos anteriores a divulgagcdo desses
dois itens era minima. Com o advento do CPC 04, houve um aumento
significativo na evidenciacdo, mas ainda em menor propor¢do aos
demais.

A evidenciacdo dos itens “D” e “E” € uma importante informagao
contabil no contexto atual, principalmente para a verificacdo do valor da
perda proveniente da avaliacdio ao valor recuperdvel dos Als. O
reconhecimento desse valor no resultado pode ser significativo,
portanto, o usudrio da informagdo contédbil deve ter acesso aos reflexos
provocados por tal transagao.

Constata-se também que as novas priticas melhoraram
moderadamente o nivel de divulgacdo de informacdes referentes aos
Als. No ano de 2006, a média geral de evidenciacdo foi de 46,65% e
subiu para 55,09% em 2008. Contudo, observa-se uma evidencia¢io
insuficiente de informagdes pertinentes aos itens a divulgar. Esses
resultados corroboram com os obtidos pelos autores Sevin, Schroeder e
Bhamornsiri (2007), que concluiram que a divulgagdo de informagdes
financeiras estd deficiente e com baixa aderéncia as normas.

No entanto, houve uma melhoria significativa nas informacoes
relacionadas ao Agio, que tinha, em 2006, uma média de evidencia¢io
de 44,67% e passou para 62,58% em 2008. Destaca-se que esse ativo € o
que apresenta maior custo de aquisicdo, portanto, sua evidenciagcdo é
fundamental.

44 REPRESENTATIVIDADE DOS TIPOS DE ATIVOS
INTANGIVEIS EVIDENCIADOS

O Gréfico 9 ilustra a representatividade dos Als no patriménio
das empresas nos anos de 2007 e 2008.
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Griafico 9 - Representatividade dos tipos de Ativos Intangiveis

Os tipos de Als mais representativos no patriménio das
companhias so Agio, Direitos Contratuais e Software.

O ativo Agio destaca-se pelo alto valor do seu custo de aquisicdo,
pois nas operagdes de compra as organizagdes estdo sendo adquiridas
com valor de mercado muito acima do seu valor patrimonial, como foi
observado por Sveiby (1998), Edvinsson e Malone (1998), Stewart
(1998), Lev (2001), Schmidt e Santos (2002). As empresas que
apresentaram maior valor alocado no ativo Agio foram AMBEV, VALE
R. DOCE, BRASKEM e CPFL ENERGIA.

O ativo Direito Contratual destaca-se também pelo seu valor de
aquisi¢do, pois em muitos negdcios caracteriza-se como principal fonte
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de geracdo de receitas. Esse ativo € relevante nas seguintes empresas
VALE R. DOCE, ITAUSA, PETROBRAS, TIM PART S/A,
TELEMAR e TELEMAR NL.

O ativo Software é utilizado na gestdo dos negdcios. As
companhias que apresentaram maiores investimentos nesse ativo foram:
PETROBRAS, TIM PART S/A, VIVO, TELESP e BRASIL TELEC.

De modo geral, percebe-se que os Als adquiridos de terceiros
como o Agio, Direito Contratual e Software apresentam maior custo de
aquisicdo, pois sdo negociados a valor de mercado. Os ativos Pesquisa e
Desenvolvimento, Marcas e Patentes sao desenvolvidos internamente e
seu reconhecimento contdbil € com base no custo de registro legal ou
gastos de construgao.

4.5 PA~RTICIPAC1§O DOS ATIVOS INTANGIVEIS EM
RELACAO AO ATIVO PATRIMONIAL TOTAL

A Griéfico 10 ilustra a participacdo dos Als no ativo patrimonial
total das empresas de modo setorial nos anos de 2007 e 2008.

As companhias do setor Consumo Nao Ciclico sdo as que
possuem maior participacdo de Als no seu patrimonio. Estas empresas
atuam em um setor que demanda por maior necessidade de recursos
intangiveis. Esse setor subdivide-se nos seguintes segmentos
econdmicos: agropecudria, alimentos processados, bebidas, fumo,
material de higiene, limpeza e satde.

Nesses segmentos, 0s investimentos em tecnologia de
producio, patente de novos produtos e processos, consolidagdo da marca
e aquisicdo de outros empreendimentos sdo estratégias de gestdo que
visam a manutencdo de vantagens competitivas e geracdo de maiores
riquezas.

Destaca-se também o setor de Telecomunicagdes com uma
participacdo significativa de Als. Observa-se que esse setor tem uma
necessidade constante de recursos de alta complexidade na drea de
transmissdo de dados, desenvolvimento de novas tecnologias, aquisi¢do
de direitos de exploragdo comercial, programas de fideliza¢do de
clientes e também aquisicdo de outros empreendimentos. Sendo assim,
esses fatores sdo fundamentais para a manutencdo de suas atividades
empresariais.
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Griéfico 10 - Participagfo setorial dos Ativos Intangiveis

A Tabela 11 apresenta o ranking das maiores € menores
participacOes de Als no ativo patrimonial total das empresas nos anos de
2007 e 2008.
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Tabela 11 - Ranking das maiores e menores participacdes de Als

Ano 2007
Setor Empresas Part. Als
Consumo Nio Ciclico AMBEV 49,24%
Telecomunicagdes TIM PART S/A 26,72%
Utilidade Publica CPFL ENERGIA 18,31%
Materiais Basicos DURATEX 0,22%
Construgdo e Transporte ROSSI RESID 0,11%
Financeiro e outros REDECARD 0,06%
Ano 2008
Setor Empresas Part. Als
Consumo N3ao Ciclico AMBEV 43,39%
Consumo Ciclico NET 36,17%
Telecomunicagdes TIM PART S/A 29,66%
Utilidade Publica ELETROBRAS 0,27%
Construgdo e Transporte ROSSI RESID 0,12%
Financeiro e outros REDECARD 0,08%

A AMBEV e TIM PART S/A destacam-se pelas maiores
participacdes de intangiveis. Elas utilizam os seguintes Als na condugio
de seus negdcios: 4gio, direitos contratuais, marcas, patentes, software,

pesquisa e desenvolvimento e outros intangiveis.
A ROSSI RESID e REDECARD caracterizam-se pelas menores
participagcdes de intangiveis. Elas apresentam somente o ativo software

como intangivel nas demonstra¢des contabeis.
A Tabela 12 demonstra as medidas descritivas da participagdo

dos Ativos Intangiveis nos anos de 2007 e 2008.

Tabela 12 - Medidas descritivas da participacdo de Ativos Intangiveis

Ano Meédia Mediana Des. padrdo | Minimo | Madaximo
2007 6,77% 3,53% 8,64% 0,06% 49,24%
2008 7,61% 4,94% 9,10% 0,08% 43,39%

O valor médio de participagdo dos Als é de 6,77% (2007) e
7,61% (2008). Observa-se que 50% das empresas possuem uma
participacdo de Als acima de 3,53% em 2007, e 4,94% em 2008, o que
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demonstra uma tendéncia de crescimento conforme observa Schmidt et
al. (2005). As medidas descritivas apontam uma média superior a
mediana, portanto a distribui¢do das participacdes dos Als € assimétrica
positiva, com grande dispersdo nos anos investigados.

De modo geral, os resultados corroboram com os apresentados na
Secdo 4.2, na qual se constatou que o uso dos Ativos Intangiveis estd
diretamente relacionado com o setor de atuacdo das empresas. Além
disso, percebe-se uma heterogeneidade dos Als na participacdo do
patriménio das organizagdes. Esse fato também foi constatado por
Criséstomo (2009) em sua pesquisa.

4.6 RELACAO ENTRE ATIVOS INTANGIVEIS E VARIAVEIS
FINANCEIRAS

4.6.1 Andlise de correlagdo entre o indice de investimentos em Ativos
Intangiveis (Gi) e o indice de intangibilidade (GI)

A Tabela 13 expde o ranking dos maiores e menores indices de
investimentos em Ativos Intangiveis nas empresas investigadas.

Tabela 13 - Ranking dos maiores e menores indices de investimentos em
Ativos Intangiveis

Ano 2007
Setor Empresas Gi
Consumo Ciclico LOJAS AMERIC 2,198
Consumo Nao Ciclico AMBEV 1,003
Consumo Ciclico B2W VAREJO 0,781
Construgdo e Transporte GAFISA 0,005
Materiais Basicos DURATEX 0,004
Construgdo e Transporte ROSSI RESID 0,002
Ano 2008
Setor Empresas Gi
Consumo Ciclico LOJAS AMERIC 2,568
Consumo Ciclico B2W VAREJO 1,372
Consumo Nao Ciclico AMBEV 0,936
Construgdo e Transporte GAFISA 0,011
Utilidade Publica ELETROBRAS 0,004

Construgdo e Transporte ROSSI RESID 0,003
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As LOJAS AMERIC, AMBEV e B2W VAREJO lideram com os
maiores indices de investimento em Ativos Intangiveis relacionados ao
patriménio liquido. Percebe-se que os investimentos em Als das LOJAS
AMERIC superam em mais de duas vezes o seu capital proprio nos anos
investigados.

Com menor relagdo de investimentos em intangiveis, destacam-se
a GAFISA e ROSSI RESID do setor de construgcdo. Essas empresas
caracterizam-se como as menores investidoras em Als relacionados ao
capital préprio.

A Tabela 14 mostra as medidas descritivas do indice de
investimentos em Ativos Intangiveis (Gi) nos anos de 2007 e 2008.

Tabela 14 - Medidas descritivas do indice de investimentos em Ativos
Intangiveis (Gi)

Ano | Média ‘ Mediana | Des. padrao ‘ Minimo Maiximo
2007 0,225 0,110 0,366 0,002 2,198
2008 0,303 0,184 0,440 0,003 2,568

O valor médio do Gi € de 0,225 (2007) e 0,303 (2008). Observa-
se que 50% das companhias possuem um Gi acima de 0,110 em 2007, e
0,184 em 2008. As medidas descritivas apontam uma média superior a
mediana, portanto a distribuicdo do Gi € assimétrica positiva, com
grande dispersio nos anos investigados.

A Tabela 15 apresenta o ranking dos maiores e menores indices
de intangibilidade das empresas investigadas.
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Tabela 15 - Ranking dos maiores e menores indices de intangibilidade

Ano 2007
Setor Empresas GI
Consumo Ciclico LOJAS AMERIC 40,270
Financeiro e outros REDECARD 37,322
Consumo Ciclico B2W VAREJO 24,649
Utilidade Publica COPEL 1,068
Utilidade Publica SABESP 0,958
Utilidade Publica ELETROBRAS 0,335
Ano 2008
Setor Empresas GI
Financeiro e outros REDECARD 23,923
Consumo Ciclico LOJAS AMERIC 13,394
Consumo Ciclico B2W VAREJO 11,748
Utilidade Publica SABESP 0,603
Construgdo e Transporte ROSSI RESID 0,582
Utilidade Publica ELETROBRAS 0,338

A Tabela 16 demonstra as medidas descritivas do indice de
intangibilidade das empresas nos anos de 2007 e 2008.

Tabela 16 - Medidas descritivas do indice de intangibilidade (GI)

Ano | Média ‘ Mediana Des. padrao Minimo ‘ Maximo
2007 5,113 2,867 8,106 0,335 40,270
2008 3,159 1,567 4,285 0,338 23,923

O valor médio do GI € de 5,113 (2007) e 3,159 (2008). Observa-
se que 50% das organizagdes possuem um GI acima de 2,867 em 2007,
e 1,567 em 2008. Cumpre destacar que a varidvel Valor de Mercado é
muito voldtil as oscilagdes do mercado aciondrio, influenciando
diretamente o valor do GI. As medidas descritivas apontam uma média
superior a mediana, portanto, a distribuicdo do GI é assimétrica positiva,
com grande dispersdo nos anos investigados.

A Tabela 17 revela o indice de correlacdo de Pearson entre Gi e
GI nos anos de 2007 e 2008.
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Tabela 17 - Correlacdo de Pearson entre o indice Gi e GI

Ano R_Pearson
2007 0,58
2008 0,33

Verifica-se que, no ano de 2007, houve uma correlagdo moderada
e positiva entre Gi e GI. Em 2008, a correlacdo foi fraca, mas positiva
entre os indices. Desse modo, percebe-se que ha uma relacdo positiva
entre investimentos realizados em Ativos Intangiveis (Gi) e o indice de
intangibilidade das empresas (GI).

4.6.2 Andlise da regressdo com dados em painel

A Tabela 18 apresenta os resultados do modelo de regressdo com
dados em painel referente as varidveis PL e AL

Tabela 18 - Modelo de regressdo com dados em painel PL e Al

Varidvel Dependente: PL — patrimdnio liquido
Método: Efeitos Aleatérios

Periodo: 2007- 2008

Nuimero de cross-sections usados: 47 empresas

Total de observagdes do painel: 94

Varidaveis Coeficiente FErro Padrdo Estatistica t Prob.
C 9,61 0,29 32,95 0,00
Al 0,43 0,02 25,01 0,00
R’ 0,39
Estatistica F 59,57 Prob. (Estatistica F) 0,00

Verifica-se que o modelo € significativo. O valor da estatistica F
€ 59,57, com o F de significancia igual a 0,00, sendo menor do que o
nivel de significancia adotado de 0,05, portanto, se aceita a hipétese
alternativa. O coeficiente de determina¢do do modelo é de 0,39, o que
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corresponde a dizer que os investimentos em Ativos Intangiveis (Als)
explicam 39,30% da variagdo do valor do patrimdnio liquido das
empresas. Observa-se uma relagéo positiva entre PL e Al, pois para cada
1% de investimentos em Als estima-se um incremento de 0,43% no PL.

A Tabela 19 exibe os resultados do modelo de regressdo com
dados em painel referente as varidveis RL e AL

Tabela 19 - Modelo de regressdao com dados em painel RL e Al

Varidvel Dependente: RL — receita liquida
Meétodo: Efeitos Aleatdrios

Periodo: 2007- 2008

Niimero de cross-sections usados: 47 empresas

Total de observacdes do painel: 94

Varidveis Coeficiente Erro Padrio Estatistica t Prob.
C 12,70 0,41 30,63 0,00
Al 0,24 0,02 14,78 0,00
R’ 0,42
Estatistica F 66,16 Prob. (Estatistica F) 0,00

Percebe-se que o modelo € significativo. O valor da estatistica F é
66,16, com o F de significancia igual a 0,00, sendo menor do que o nivel
de significancia adotado de 0,05. Desse modo, se aceita a hipdtese
alternativa. O coeficiente de determinacdo do modelo é de 0,42,
portanto, os investimentos em Ativos Intangiveis (Als) explicam
41,83% da variacdo do valor da receita liquida das companhias.
Observa-se uma relagdo positiva entre RL e Al, pois para cada 1% de
investimentos em Als estima-se um incremento de 0,24% na RL.

A Tabela 20 demonstra os resultados do modelo de regressdo
com dados em painel referente as varidveis VM e Al
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Tabela 20 - Modelo de regressao com dados em painel VM e Al

Varidvel Dependente: VM — valor de mercado
Método: Efeitos Aleatdrios

Periodo: 2007- 2008

Niimero de cross-sections usados: 47 empresas

Total de observagdes do painel: 94

Varidaveis Coeficiente Erro Padrdo Estatistica t Prob.
C 13,07 0,86 15,15 0,00
Al 0,23 0,03 7,78 0,00
R’ 0,14
Estatistica F 14,52 Prob. (Estatistica F) 0,00

O modelo € significativo, logo se aceita a hipétese alternativa. O
valor da estatistica F é 14,52, com o F de significancia igual a 0,000,
sendo menor do que o nivel de significincia adotado de 0,05. O
coeficiente de determinacdo do modelo € de 0,14. Assim, verificam-se
que os investimentos em Ativos Intangiveis (Als) explicam 13,63% da
variacdo do valor de mercado das empresas. Observa-se uma relacio
positiva entre VM e Al pois para cada 1% de investimentos em Als
estima-se um incremento de 0,23% no VM.

Conforme os resultados estatisticos apresentados, conclui-se
que os investimentos em Ativos Intangiveis causam uma reagdo positiva
nas varidveis financeiras propostas. Esses resultados corroboram com as
pesquisas de Azevedo e Gutierrez (2009); Criséstomo e Gonzilez
(2005); Perez e Fama (2006a) e Perez e Fama (2006b). Estes autores
também encontraram evidéncias de um relacionamento positivo
envolvendo os Ativos Intangiveis.



5 CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Neste capitulo apresentam-se as considerac¢des finais sobre o
estudo, bem como as recomendagdes para futuras pesquisas.

5.1 CONCLUSOES

Diante das novas praticas contdbeis referentes aos Ativos
Intangiveis, esta pesquisa teve por objetivo analisar as informagdes
evidenciadas sobre os Als nas demonstracdes contdbeis das empresas
brasileiras pertencentes ao Ibovespa nos anos de 2006, 2007 e 2008. A
amostra deste estudo caracterizou-se por 47 companhias ndo financeiras,
com maior volume de negociacdo na BM&FBOVESPA.

Com relagdo ao primeiro objetivo especifico, evidenciacdo das
priticas contdbeis, verificou-se que, em 2006, 35 empresas
evidenciaram em suas demonstragcdes contabeis a norma da CVM ou do
IBRACON que trata da criacdo do subgrupo intangivel. Em 2007, 29
companhias apresentaram informagdes sobre a criacdo do subgrupo
intangivel de acordo com a Lei 11.638/07. As préticas contdbeis mais
especificas sobre os Als, provenientes do CPC, foram evidenciadas em
2008 por 34 organizagdes. No tri€nio, a maioria das empresas ndo
divulgou as normas internacionais que se referem aos Als.

Em 2006, 27 companhias evidenciaram os Als de modo
segregado nas demonstragdes contdbeis, seguidas por 33 em 2007 e 47
em 2008. A ARACRUZ, DURATEX, ULTRAPAR e CCR RODOVIAS
apresentaram as maiores debilidades de evidenciagdo no triénio.
Conclui-se que houve uma evolucdo satisfatria no que concerne a
divulgacdo e aderéncia as novas prdticas contdbeis neste periodo de
convergéncia entre as normas nacionais e internacionais de
Contabilidade.

No que tange ao segundo objetivo especifico, tipos de Als
evidenciados, contatou-se que o Agio (26,11%) e o Software (25,00%)
foram os Als mais divulgados, seguidos pelo Direito Contratual
(15,83%). Observou-se que as organizagdes do setor de
Telecomunicagdes foram as que demandaram por mais tipos de Als na
conducdo de seus negdcios. Percebeu-se que o principal reflexo das
novas préticas contdbeis foi na contabilizagio do Agio. Anteriormente
este tipo de ativo era contabilizado no subgrupo investimento ou no
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diferido. Agora deve ser reconhecido somente no subgrupo intangivel e
a partir do ano de 2009 ndo serd mais amortizado sistematicamente, mas
avaliado por impairment test periodicamente. A GAFISA e VIVO
apresentaram equivocadamente o Agio no subgrupo investimento no
ano de 2008. Verificou-se que nos anos de 2006 e 2007 algumas
empresas evidenciaram os Als de forma equivocada no subgrupo do
imobilizado, mas no ano de 2008 a maioria das companhias apresentou
os Als no subgrupo intangivel.

Quanto ao terceiro objetivo especifico, divulgacdo dos itens
comuns as normas internacionais, notou-se que os itens mais divulgados
foram “C”, “B” e “A”. O item “C” solicita a divulgacdo do valor
contabil bruto e sua respectiva amortizacdo e perdas acumuladas. O item
“B” trata da divulgacdo do método de amortizacdo. O Item “A” requisita
a apresentacdo do prazo de vida util ou das taxas de amortizacio
utilizadas. Salienta-se que a divulgagdo desses trés itens ja era solicitada
por outros regulamentos contdbeis.

Os itens “D”, que solicita a identificacdo do valor reconhecido no
resultado como amortizagdo ou perda, e o item “E”, que requer uma
reconciliagdo do Al de acordo com a movimentagdo contdbil no periodo,
apresentaram baixa evidenciagio no triénio. A média geral de
evidenciacdo foi de 46,65% em 2006, 44,61% em 2007 e 55,09% em
2008. Conclui-se que houve um melhora significativa na evidenciacio
em relagdo aos anos de 2006 e 2007, mas mesmo assim o grau de
divulgacdo dos itens comuns as normas internacionais apresentou
debilidades.

No que concerne ao quarto objetivo especifico, representatividade
dos tipos de Als, identificou-se que o Agio representa mais de 51,60%
em relacdo aos outros Als. Na sequéncia teve-se o Direito Contratual
com representatividade superior a 19,38% e o Software com
participacdo superior a 13,60%. Com esses resultados, conclui-se que o
Agio configura-se como uma forte estratégia de crescimento por parte
das empresas, o que indica que os novos empreendimentos estdo sendo
adquiridos por um valor muito superior ao valor contdbil. O Direito
Contratual destaca-se por representar uma cessdo de direitos de
exploracdo comercial. Portanto, em alguns setores econdmicos &
considerado como a principal fonte de geracdo de riquezas. O ativo
Software é responsavel pelo gerenciamento das atividades, pois os
sistemas computacionais otimizam oS processos € garantem a
confiabilidade e tempestividade nas informagdes.
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Em relacdo o quinto objetivo especifico, participacio patrimonial
dos Als, observou-se que as empresas do setor de Consumo ndo Ciclico
apresentaram maior participacdo. As companhias que apresentaram a
maior e menor participacdo respectivamente no periodo foram AMBEV
com 43,39% ¢ REDECARD com 0,08% no periodo. Percebe-se que a
distribui¢do da participagdo € heterogénea. Desse modo, conclui-se que
a participacdo dos Als estd diretamente relacionada as necessidades do
segmento empresarial.

No que se refere ao sexto objetivo especifico, relacdo entre os Als
e varidveis financeiras, percebeu-se que a empresa LOJAS AMERIC
apresentou o maior indice de investimentos em Ativos Intangiveis (Gi)
com um valor de 2,198 vezes o valor do seu patrimonio liquido no
periodo. A ROSSI RESID teve o menor indice com um valor de 0,003
vezes o seu capital préprio. Em relacdo ao indice de intangibilidade,
destacam-se as LOJAS AMERIC, com valor de mercado superior a
13,394 vezes o valor do seu patrimdnio liquido, e ELETROBRAS, com
valor de mercado inferior a 0,335 vezes o valor do seu capital préprio
no periodo. Verificou-se que houve uma correlacdo positiva entre os
investimentos realizados em Ativos Intangiveis (Gi) e o grau de
intangibilidade das empresas (GI) no periodo. No que tange a andlise de
regressdo com dados em painel, os trés modelos foram significativos e
apontaram uma relacdo positiva entre os Als e as varidveis financeiras
propostas. No primeiro modelo estimou-se que os Als explicaram
39,30% do valor do PL, no segundo explicaram 41,83% o valor da RL e
no terceiro explicaram 13,63% do VM. Assim, constatou-se que oS
investimentos em Als propiciam adi¢do de valor ao patrimdnio liquido,
aumento de receitas e valorizagao das agdes.

Por fim, conclui-se que os Als sdo recursos estratégicos para as
organizacdes. O seu controle proporciona vantagens competitivas,
diferenciacdo no mercado e beneficios econdmicos futuros acima da
média em relacio aos concorrentes. Desse modo, a Contabilidade, como
um sistema de informacdo, busca adaptar-se a este novo contexto, por
meio do reconhecimento e da evidenciacdo das préticas contdbeis
relacionadas a esses ativos. Por isso, a evidenciacdo contdbil de Als é
fundamental para a compreensdo das atividades organizacionais, bem
como o desempenho econdmico-financeiro das entidades dada a
relevancia desses ativos na composicdo patrimonial das organizagdes
nos ultimos anos.
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5.2 RECOMENDACOES

Face as limitacdes do presente estudo, apresentam-se a seguir
algumas sugestdes para futuras pesquisas:

a)

b)

c)

d)

e)

Ampliar o periodo investigado para andlise da evolugdo
referente a evidenciacdo dos Als, com o intuito de verificar a
aderéncia aos regulamentos apds a consolidacdo das praticas
contabeis.

Aumentar o nimero de empresas investigadas, com o objetivo
de se obterem amostras setoriais com tamanhos iguais, a fim
de permitir andlises comparativas.

Incluir outras varidveis financeiras para estimacdo do
relacionamento com os Als, tais como o Lucro e o EBITDA.

Realizar estudos de casos, no sentido de aprofundar a
compreensdo dos motivos que levam a evidencia¢do contdbil
de Als pelas empresas.

Realizar um cotejamento com empresas internacionais no que
se refere a evidenciacdo contdbil de Ativos Intangiveis.
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