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RESUMO

MELQO, Felipe Luiz de. Demonstracao do Valor Adicionado (DVA): Um Estudo Sobre a
Destinacdo da Riqueza nas Regides Brasileiras. 2016. 35p. Monografia (Curso de
Graduagdo em Ciéncias Contabeis) - Departamento de Ciéncias Contabeis. Universidade
Federal de Santa Catarina. Florianopolis - SC.

A grande concentragdo de empresas estd no Sudeste e Sul do Brasil, seguida respectivamente
pelas regides Nordeste, Centro Oeste e Norte. Esta concentragdao faz com que as regides com
maior nimero de empresas contribuam mais economicamente ¢ socialmente para o local em
que estao inseridas, com impostos, renda e empregos para a populacdo. Diante disto, a
Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), pode ser utilizada como ferramenta para avaliar a
riqueza criada pela entidade e como esta contribui para a regido que esta inserida. O objetivo
deste estudo ¢ verificar como foi distribuida a riqueza gerada por meio da DVA pelas
empresas de capital aberto dentro das cinco regides do Brasil nos anos de 2013 e 2014. Para
tanto, foram selecionadas empresas das cinco regides nos dois periodos, listadas na
BM&FBOVESPA e integrantes da revista Exame - Melhores e Maiores de 2015, do ranking
das 100 maiores de cada regido. Assim, através de uma amostra ndo probabilistica obteve-se
15 empresas da regido Sul, 15 do Sudeste, 5 do Centro Oeste e 15 das regides Norte-Nordeste.
Por meio do teste de Kruskal-Wallis para “K” amostras independentes e da média aritmética,
percebeu-se que em valores percentuais a maior distribuicio em 2013 com "Pessoal",
"Impostos, "Taxas e Contribui¢des", "Remuneracao de Capitais de Terceiros" foi gerada pela
regido Centro-Oeste e "Remuneracdo com Capital Proprio" pela regido Sul. J4 no ano de
2014, as maiores distribuicdes percentuais com "Pessoal", "Remuneragdo de Capitais de
Terceiros", foi pela regido Centro-Oeste, "Impostos, Taxas e Contribuicdes" pelo Sudeste e
"Remunerac¢ao com Capital Proprio" pela regido Sul.

Palavras-chave: Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), Regides, Valor agregado.
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Resumo

A grande concentragdo de empresas estd no Sudeste e Sul do Brasil, seguida respectivamente
pelas regides Nordeste, Centro Oeste e Norte. Esta concentragdo faz com que as regides com
maior nimero de empresas contribuam mais economicamente ¢ socialmente para o local em
que estdo inseridas, com impostos, renda e empregos para a populacdo. Diante disto, a
Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), pode ser utilizada como ferramenta para avaliar a
riqueza criada pela entidade e como esta contribui para a regido que estd inserida. O objetivo
deste estudo ¢ verificar como foi distribuida a riqueza gerada por meio da DVA pelas
empresas de capital aberto dentro das cinco regides do Brasil nos anos de 2013 e 2014. Para
tanto, foram selecionadas empresas das cinco regides nos dois periodos, listadas na
BM&FBOVESPA e integrantes da revista Exame - Melhores e Maiores de 2015, do ranking
das 100 maiores de cada regido. Assim, através de uma amostra ndo probabilistica obteve-se
15 empresas da regido Sul, 15 do Sudeste, 5 do Centro Oeste e 15 das regides Norte-Nordeste.
Por meio do teste de Kruskal-Wallis para “K” amostras independentes e da média aritmética,
percebeu-se que em valores percentuais a maior distribuicdo em 2013 com "Pessoal",
"Impostos, "Taxas e Contribui¢des", "Remunerac¢do de Capitais de Terceiros" foi gerada pela
regido Centro-Oeste e "Remuneracdo com Capital Proprio" pela regido Sul. Ja no ano de
2014, as maiores distribuicdes percentuais com "Pessoal", "Remuneracdo de Capitais de
Terceiros", foi pela regido Centro-Oeste, "Impostos, Taxas e Contribui¢des" pelo Sudeste e
"Remuneracdo com Capital Proprio” pela regido Sul.

Palavras chave: Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), Regides, Valor agregado.
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1 INTRODUCAO

De acordo com o Cadastro Central de Empresas [Cempre] (2013), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica [IBGE], a regido Sudeste do Brasil concentra
51,5% das empresas.A regido Sul estd posicionada em segundo lugar com 21,6%, seguida
respectivamente pelo Nordeste, 15,6%, Centro-oeste 7,7% e Norte 3,6%. Dessa forma, fica
evidente que a maior concentracao das empresas estd no Sudeste do pais, contribuindo com
mais renda e empregos para a populacdo, arrecadacdo de impostos para o governo e
investimentos. No entanto, a competitividade levou as empresas a realizarem tal processo de
forma equilibrada e justa.

Diante disto, e das crescentes questdes de cunho social, a contabilidade tem papel
fundamental, capaz de produzir informagdes sociais, econOmicas e financeiras das
organizagdes atendendo tanto aos usudrios internos quanto externos, reproduzindo a posi¢ao
financeira e patrimonial da entidade. Acerca disso, a Demonstracdo do Valor Adicionado
(DVA), proporciona aos usuarios das demonstracdes contabeis "informagdes relativas a
riqueza criada pela entidade em determinado periodo e a forma como tais riquezas foram
distribuidas" (CPC 09, 2008).

Para Cunha, Ribeiro e Santos (2005, p.9), € um relatorio contabil no qual demonstra os
"beneficios que as organizagdes oferecem para a sociedade, por meio, por exemplo, da
absor¢ao da mao-de-obra da comunidade em que estdo inseridas, quanto a sua capacidade de
gerar riqueza para a economia, ou seja, contribuir para o desenvolvimento economico."

E ainda através dessa demonstragio que os investidores e usuarios podem verificar
informagdes de natureza economica e social possibilitando melhor avaliacdo da entidade na
sociedade onde estd inserida, tornando-a de extrema importancia com informagdes nao
encontradas na Demonstragcao do Resultado do Exercicio (DRE) (CPC 09, 2008).

Até o ano de 2008 a Demonstragao do Valor Adicionado ndo era uma demonstragao
obrigatoria, contudo com a alteragdo e revogacao da Lei Societdria n. 6.404 (1976) para a
entdo Lei n. 11.638 (2007), passou a ser exigida além das demonstracdes financeiras ja
obrigatorias a divulgacao pelas companhias de capital aberto de grande porte da DVA.

Essa alteracdao se deu principalmente com o objetivo de atender a ado¢do das normas
internacionais de contabilidade, no qual no entendimento de Fregonesi (2009, p.8) "O
processo de harmoniza¢do das normas contabeis ocorre em diversos paises, € o Brasil se

propds a realiza-lo majoritariamente, até¢ 2010."
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Com a inclusdo da DVA como uma demonstragdo obrigatéria no Brasil, foi emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis um pronunciamento técnico que estabelece os
"critérios para elaboragao e apresentagdo da DVA, a qual representa um dos elementos
componentes do Balango Social ¢ deve contar como uma das demonstracdes contabeis
integrantes e divulgadas anualmente no fim de cada exercicio social" (CPC 09, 2008)

Para Kroetz (2000, p.42), por meio da DVA ¢é possivel "perceber a contribuigdo
econdmica da entidade para cada segmento com o qual ela se relaciona, constituindo-se no
Produto Interno Bruto (PIB), produzido pela organizag¢ao", sendo hoje um dos principais
indicadores macroecondmicos e muito utilizado também para o calculo da carga tributéria.

Dessa forma ¢ de se esperar que a concentracdo empresarial em uma determinada
regido, afete diretamente o seu PIB, estando diretamente ligado ao Valor agregado criado e
distribuido pelas empresas.

Nesse sentido, conforme a pesquisa Contas Regionais do Brasil feito pelo IBGE
(2013), a regido Sudeste apresentou o maior nivel de riqueza e atividade economica nacional
com um PIB de 55,27% seguida respectivamente pelas regides Sul 16,5%, Nordeste 13,6%,
Centro Oeste 9,1% e Norte 5,5%, sendo possivel observar uma grande desigualdade entre as
mesmas na formacdo do PIB Brasileiro.Ja em relagdo a regido que obteve um maior
crescimento do PIB entre 2010 e 2013 foi a regido Sul com um aumento de 0,55 pontos
percentuais e a regido sudeste a com maior queda, 0,85 pontos percentuais (IBGE, 2015).

A DVA ¢ um dos principais componentes do Balango Social, no qual de acordo com
Cunha, Ribeiro e Santos (2005, p.9), “deve ser entendida como a forma mais competente
criada pela Contabilidade para auxiliar na medicao e demonstracao da capacidade de geragao,
bem como de distribuicao da riqueza de uma entidade”.

Logo, € possivel perceber a relagdo das empresas com a sociedade e sua capacidade de
contribuir com o local onde est4 localizada, seja com geracdo de tributos, remuneragdo com
pessoal, remuneracdo de capitais de terceiros e remuneracdo de capitais proprios. Assim,
questiona-se: Como esta sendo distribuida a riqueza gerada pelas maiores empresas de cada
regido do Brasil, com base no ranking das 100 maiores por regido, nos anos de 2013 e 2014?

A partir da questdo apresentada, o objetivo da pesquisa ¢ analisar como foi distribuida
a riqueza gerada por empresas de diferentes setores nos exercicios de 2013 e 2014,
comparando como estas riquezas foram distribuidas nas 4reas que contribuiram para a sua
formagdo. Sobretudo, a justificativa desse estudo e pesquisa, surge por conta do momento

altamente competitivo que vivemos, onde as empresas devem buscar maneiras de se manter
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no mercado. No entanto, hoje isso deve ser feito de forma equilibrada e justa, sem visar
apenas lucro, preocupando principalmente com aspectos sociais e ambientais.

Portanto, a DVA surge como uma importante ferramenta, pois conforme Cunha,
Ribeiro e Santos (2005), através dela ¢ possivel verificar os beneficios que as organizagdes
trazem para a sociedade, com empregos, geracao de riqueza ou desenvolvimento economico.

Alguns estudos anteriores ja utilizaram a DVA, para verificar o impacto social
causado pelas empresas, como por exemplo: o estudo feito por Braga (2008) que comparou a
distribuicao da riqueza entre as empresas estatais e privadas brasileiras; Follmann, Paiva e
Soares (2011) avaliaram a distribuicdo do valor adicionado das sociedades anonimas de
capital aberto do segmento de Novo Mercado; Oliveira, Rech e Cunha (2015) verificaram
empresas de 15 municipios diferentes para verificar se hd relagdo entre o indice de
desenvolvimento humano (IDH) e a distribuicdo de riquezas evidenciadas na DVA das
empresas de capital aberto.

Portanto, verificou-se que nenhum estudo buscou comparar a distribuicdo da riqueza
gerada através da DVA entre as regides do Pais e com isso a justificativa dessa pesquisa,
surge por conta da existéncia e consequéncia no impacto econémico social das regides diante
da divergéncia de concentracdes das empresas entre as regides Sul, Sudeste, Centro Oeste,
Norte e Nordeste e dessa maneira, este estudo ird proporcionar um melhor entendimento do
problema, descrevendo, se ha alguma diferenga no modo como as empresas selecionadas

geram e distribuem suas riquezas em suas regides.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 BALANCO SOCIAL

Com o advento da globaliza¢do, as empresas precisaram se preocupar mais com
aspectos ambientais e sociais € ndo mais apenas visar lucro, assim demonstrando sua
responsabilidade perante a sociedade.

Alguns movimentos sociais iniciados na década de 60 do século XX na Franga,
Alemanha e Inglaterra passaram a exigir informagdes relativas a remuneragdo, encargos
sociais, formagdo profissional, condi¢cdes de higiene e seguranca no trabalho. Diante destas
pressdes sociais o Congresso Francés aprovou a Lein. 77.769, de 12 de julho de 1977 que
introduziu o Balango Social de forma obrigatoria para todas empresas com mais de 299

empregados (SANTOS, 2007).
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No Brasil, as primeiras discussdes sobre o Balango Social iniciaram ainda na década
de 60 com a Associa¢do dos Dirigentes Cristdos de Empresas [ADCE] realizando didlogos
com as empresas sobre a atuacdo das entidades na sociedade e das necessidades dessas
organizagdes agirem com responsabilidade social. Em 1977 ela organizou o 2° Encontro
Nacional de Dirigentes de empresas discutindo sobre o Balango Social das empresas
(MARTINS, BERNARDO & MADEIRA, 2002).

Ainda em 1975, todas as empresas comecam a divulgar a Relagdo Anual de
Informagdes Sociais (RAIS) ao Ministério Publico do Trabalho e da Previdéncia Social. Este
documento contém informacgdes sociais, como nome do empregado, remuneragdo recebida,
registro no PIS/Pasep, grau de instru¢do, entre outros (SANTOS, 2007).

Para Kroetz ¢ Neumann (2008, p.156), "A responsabilidade social corporativa
pressupde que, além da missdo econdmica de produzir a riqueza, as organizagdes sejam
consideradas agentes promotores de desenvolvimento."

Em 1984 surgiram os primeiros estudos na area academia por Jodo Eduardo Prudéncio
Tinoco com sua dissertacdo no Departamento de Contabilidade e Atuaria da Faculdade de
Economia, Administragdo ¢ Contabilidade da Universidade de Sao Paulo, intitulado Balango
Social: uma abordagem socioecondmica da contabilidade (SANTOS, 2007).

Pode-se observar que o Balango Social surgiu da necessidade das empresas
demonstrarem o impacto social direto ou indireto no meio em que estavam inseridas,
apresentando como elas contribuiam para o desenvolvimento econdomico, social € com o meio
ambiente.

Na compreensdo de Kroetz (2000), o Balango Social, além de ser uma demonstragao
que beneficia varios usudrios como: trabalhadores, acionistas, diretores € administradores,
fornecedores, clientes, sociedade, governos, estudiosos, concorrentes e sindicatos, ¢ uma
ferramenta gerencial para os usudrios internos, pois apura dados qualitativos e quantitativos
sobre as politicas administrativas, relagdes entidade/ambiente, onde estes podem ser

comparados e analisados, servindo como instrumento de auxilio na tomada de decisoes.
2.2 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

A Demonstra¢ao do Valor Adicionado ¢ uma das vertentes do Balango Social, sendo
esse relatorio responsavel por evidenciar as varias areas da empresa socialmente responsavel e
¢ composto pelo Balango de Recursos Humanos, Balango Ambiental e Prestacao de Servigos

a Comunidade (TINOCO & MORAES, 2008).
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No entendimento de Santos e Hashimoto (2003), valor adicionado ou valor agregado ¢
o termo utilizado na macroeconomia para definir e calcular o chamado produto nacional
ligado a riqueza criada, na qual ¢ a soma de todos os bens e servicos finais produzidos, nao
incluindo os produtos intermediarios consumidos, como por exemplo a matéria prima, para
que nao haja dupla contagem de valores no processo de producao.

De acordo com o CPC 09 (2008), o valor adicionado representa a riqueza criada pela
empresa, de forma geral, medida pela diferenca entre o valor das vendas e as aquisi¢des de
matérias-primas, mercadorias, servi¢os, etc. Inclui também, a riqueza que nao tenha sido
criada pela propria entidade, e sim por terceiros e que a ela ¢ transferida.

Desta maneira o valor adicionado representa a soma de todos os esfor¢cos consumidos
nas atividades da organizagdo, sendo obtido pela diferenca entre as vendas ou producdo da
empresa e o total de compras realizadas para este fim (COSENZA, 2003).

Nao obstante, o valor adicionado esta ligado diretamente com a capacidade de geragdo
de riqueza e desenvolvimento econdmico, demonstrando o esfor¢o produtivo de uma nagao,
possibilitando a comparagdo do desempenho do pais com outros e ainda a avaliacdo de cada
setor ou de etapa produtiva (CUNHA, 2002).

A DVA surgiu na Europa a partir dos anos 70 e atingiu uma grande popularidade no
Reino Unido com o proposito de evidenciar "como os beneficios e os esforcos de uma
empresa sao divididos pelos empregados, provedores de capital, Estado e reinvestimentos"
(CUNHA, RIBEIRO & SANTOS, 2005, p.10). Demonstrando assim, a relacdo entre a
organiza¢do e sociedade, proporcionado maior evidenciagdo da geracdo de riqueza pela
empresa e como esta foi distribuida entre os agentes que contribuiram para sua formagao.

No Brasil, a cronologia do tema inicia em 1989 através da primeira publicagdo sobre o
tema e com incentivos para as discussdes pelo Prof. Eliseu Martins, da Faculdade de
Economia, Administracao ¢ Contabilidade da Universidade de Sao Paulo - FEA/USP, sobre o
calculo e divulgagdo da geracgdo e distribuicao da riqueza das empresas através da DVA. Apos
1ss0 0 aumentou consideravelmente o nimero de empresas que divulgaram essa demonstragao
(CUNHA, RIBEIRO & SANTOS, 2005). Posteriormente conforme Tinoco e Moraes (2008)
outros autores também realizaram trabalhos nesse tema como Marcia Martins Mendes De
Luca em 1991, Ariovaldo dos Santos em 1999, ambos apresentados a FEA/USP.

Pode-se afirmar que boa parte do impulso tomado por mais essa
demonstragdo contabil foi sua inclusdo no céalculo de exceléncia empresarial
utilizado pela FIPECAFI- Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis,
Atuariais e Financeiras - para a escolha das empresas com os melhores
desempenhos nos setores em que a atividade econdmica ¢ dividida para a
edi¢do de "Melhores e Maiores", da Revista Exame (SANTOS, 2005, p.3)
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Mesmo pouco conhecida e difundida no pais, a DVA ¢ incluida no Projeto Lei n.
3.741 (2000) de alteracdo da Lei n°® 6.404/76, para passar a fazer parte das demonstracdes
contabeis obrigatorias, com a justificativa conforme CVM (2002 como citado em Santos,
2007, p.14), de que "a informag¢ao nela contida ¢ também utilizada por paises emergentes para
decidir acerca da aceitagdo e manuten¢do de empresas transnacionais, desde que demonstrem
qual o valor adicionado que eles produzirao".

Desse modo, no Brasil, todos os relatérios sociais até 2008 eram apresentados de
forma voluntaria e sua obrigatoriedade veio para as companhias abertas com a alteracao da
Lei n. 6.404 (1976) que instituiu a Lei n. 11.638 (2007). O artigo 188, inciso II, desta lei,
ressalta que na DVA deve constar, "o valor da riqueza gerada pela companhia, a sua
distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a geragao dessa riqueza, tais como
empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a parcela da riqueza nao

distribuida" (BRASIL, 2007).

2 g c o o o o 2 \
* Iniciam as primeiras discussdes sobre o balango social com a Associagdo dos
Delada| DPivigentes Cristdos de Empresas (ADCE) realizando dialogos com as empresas

de 60 | sobreaatmagcio das entidades na sociedade. y

~
* Todas as empresas comegam a divulgar a Relagdo Anual de Informagdes Sociais
(RAIS) ao Ministério Publico do Trabalho e da Previdéncia Social.

C

1975
"y
<
» Acontece o 2° Encontro Nacional de Dirigentes de empresas discutindo sobre o
1977 | Balango Social das empresas. |

<

. —— . . )
* Suigem as primeiras publicagdes de artigos sobre a DVA com o Prof. Eliseu
Martins, incentivando as discussdes e pesquisas sobre o calculo e divulgacéo da

1989 | geracéio e distribuicéio da riqueza das empresas por meio da DVA. )

n . — - Ty
* A DVA passa a fazer parte do critério de avaliagdo, denominado "exceléncia
empresarial", para classificar as empresas na edigdo de Melhores e Maiores - MM -
1998 | daRevista EXAME.

S

<
* ADVA ¢ incluida no Projeto Lei n°3.74 1 de 2000 de alteragao daLei n° 6.404/76,
2000 | Parapassar a fazer parte das demonstraces contabels obrigatorias |

v ™\
*E Instituida a Lei n” 11.638/07 obrigando todas as companhias abertas a
2007 | divulgaremaDVA.

S

Figura 1 - Evolug¢ao histérica da DVA no Brasil.
Fonte: Adaptado de Martins, Bernardo & Madeira (2002), Santos (2007), Cunha, Ribeiro & Santos

(2005), Santos (2005) e Brasil (2007).
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Em alguns pontos o Brasil ainda esta atras de outros paises, a segmentacdo da DVA ¢
um deles, ainda pouco difundida e ndo obrigatoria se difere de 6rgdos como o Financial
Accounting Standards Board (FASB) que desde 1976 e o International Accounting Standards
Board (IASB) desde 1983 ja tratavam desse assunto, exigindo a divulgagdo segmentada por
produtos e servigos, areas geograficas e clientes (SANTOS, 2007).

Como citado anteriormente, ainda ndo existe uma regulamentacdo relacionada a
segmentagao no pais e seu unico incentivo ¢ tratado no CPC 09 a qual "A DVA elaborada por
segmento (tipo de clientes, atividades, produtos, area geografica e outros) pode representar
informagdes ainda mais valiosas no auxilio da formulagdo de predicdes". Além disso,
conforme Martins, Gelbcke, Santos e Iudicibus (2013, p.667) “A DVA tem por objetivo
demonstrar o valor da riqueza econdmica gerada pelas atividades da empresa como resultante
de um esforgo coletivo, ¢ sua distribui¢do entre os elementos que contribuiram para sua
criacdo".

Para Fregonesi (2009), ¢ uma demonstracdo com foco econdmico e social, que
evidencia o valor gasto com empregados e total de tributos imputados, informacdes estas
antes ndo divulgadas, seu objetivo ¢ mostrar a riqueza adicionada pela empresa a economia do
pais e a estrutura de remuneragao dos fatores de producdo adotada pela companhia.

Conforme Kroetz e Neumann (2008, p.42), ¢ através da DVA que ¢ possivel "perceber
a contribuicdo econdmica da entidade para cada segmento com o qual ela se relaciona,
constituindo-se no Produto Interno Bruto (PIB), produzido pela organizacao", sendo hoje um
dos principais indicadores macroecondmicos, para avaliar e comparar a produgdo econdomica
do pais e muito utilizado para célculo da carga tributaria. Do mesmo modo, ¢ por meio da
DVA que se pode avaliar as contribui¢des da empresa para o desenvolvimento econdmico-
social da regido onde esta instalada, discriminando o que a empresa agrega de riqueza a
economia local, além de como essa riqueza ¢ distribuida através de impostos pagos, juros e
alugueis destinados a financiadores externos, remuneragdes pagas aos trabalhadores e lucros e
dividendos atribuidos aos proprietarios, socios e acionistas (SANTOS, 2007).

Cunha (2002), cita que essa demonstracdo por evidenciar a geracdo de riqueza
constituiu em uma nova visdo para os trabalhadores, pois através dela conseguem avaliar a
riqueza produzida pela empresa e o0 montante ganho por eles, possibilitando lutar por aumento
de salarios e de incentivos.

A DVA ¢ uma demonstragdo elaborada com dados disponiveis na contabilidade com o
intuito de mensurar como a riqueza gerada pelas entidades foi distribuida entre os agentes

econOmicos participantes dessa geragao (SANTOS, 2005). Ela estad dividida em duas partes. A
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primeira, apresenta detalhadamente o quanto de riqueza foi gerado pela a empresa através de
suas receitas, insumos adquiridos e valor adicionado recebido em transferéncia. Ja a segunda
parte, apresenta como a riqueza foi distribuida com pessoal, impostos, taxas e contribuigoes,
remuneracdo de capital de terceiros e remuneracdo de capital proprio (SANTOS &
HASHIMOTO, 2003).

Vale ressaltar que a DVA ndo pode ser confundida com a Demonstragdo do Resultado
do Exercicio (DRE), tendo como objetivo principal avaliar qual foi o resultado da empresa e
como este foi gerado. Esta demonstragdo conforme exposta por Tinoco, Moraes, Peleias,
Santos Claro e Jodo (2011, p.89) ¢, “apresentada de forma dedutiva, resumida e agrupada, e
pouco revela ao publico externo sobre o que a empresa esta fazendo pela comunidade e pelo

Pais, ou seja, como a organizacgdo esta distribuindo esta riqueza gerada entre seus agentes".

2.2.1 QUESTOES DISCUTIVEIS NA ELABORACAO DA DVA.

No que tange a sua elaboracdo, alguns elementos que compdem a DVA sido
considerados discutiveis devido ao seu tratamento adequado, sendo algum deles: Venda de
mercadorias ¢ Servicos; Provisdo para devedores duvidosos (PDD); Nao Operacionais;
Insumos adquiridos de terceiros; Depreciacdo, Amortizagdo e exaustdo, leasing; Ativos
construidos na propria empresa; Depreciacdo de ativos reavaliados (SANTOS, 2005).

Muito se discute sobre o conceito de criagdo de riqueza, pois este interfere diretamente
no tratamento de alguns elementos, por exemplo, em venda de mercadorias e servigos, do
ponto de vista contabil o valor adicionado parte do registro da transferéncia para terceiros,
respeitando o principio da competéncia onde muitas vezes correspondendo ao proprio
faturamento, ja do ponto de vista da ciéncia econdmica o valor agregado ¢ obtido a partir da
producdo. Da mesma forma, Insumos adquiridos de terceiros dependem do conceito de valor
adicionado pois de acordo com o conceito contdbil as riquezas sdo criadas no momento da
transferéncia para terceiros e nao quando da sua produgdo.

A comissao de valores mobiliarios (CVM) relata essa diferenca conforme exposto em
Nota Explicativa a Instru¢cao N°. 469, de 2 de maio de 2008:

A DVA ¢é uma demonstragdo bastante util, inclusive do ponto de vista
macroecondmico, uma vez que, conceitualmente, o somatorio dos valores
adicionados (ou valores agregados) de um pais representa, na verdade, o seu
produto interno bruto - PIB. Existe, entretanto, uma diferenca temporal entre o
modelo econdmico e modelo contabil de DVA. Enquanto o primeiro utiliza o
conceito de producdo, a demonstragdo contabil utiliza o conceito de vendas
para obter o valor adicionado ou riqueza criada pela empresa.
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No item depreciacdo, amortizagdo e exaustdo na DVA, a controvérsia esta em o
considerar como elemento que constitui o valor adicionado (distribuicdo do valor adicionado)
ou como qualquer outro elemento adquirido de terceiros (custo que compde o calculo do valor
adicionado) (SANTOS & HASHIMOTO, 2003).

Neste contexto, até a regulamentacdo da DVA pelo pronunciamento técnico CPC n°
09 muitos eram os problemas apresentados no calculo da riqueza gerada e segundo o
entendimento de Cosenza (2003) ¢ indiscutivel a importancia do valor adicionado para a
tomada de decisdo, contudo ela apresenta algumas contradi¢des devido ao tratamento contabil
utilizado e que pode causar redundancias em relagdo ao céalculo do valor adicionado. De
acordo com Cunha, Ribeiro e Santos (2005), hé inclusive autores que colocam em duvida o
potencial social das informagdes nela contida como Freire e Rebougas, no qual julgam que as

informacdes contidas estdo muito aquém das necessarias para seu reconhecimento como

Balango Social.

2.3 ESTUDOS RELACIONADOS

Estudos anteriores ja foram elaborados com base na DVA com intuito de investigar a
geracdo e a distribuicdo da riqueza, no entanto, nenhum desmembrado por regido.

As revisdes teodricas partiram principalmente dos estudos de Cunha (2002), Cosenza
(2003), Santos e Hashimoto (2003), Cunha, Ribeiro e Santos (2005), Tinoco e Moraes (2008),
Braga (2008), Follmann, Paiva e Soares (2011), Cardoso, Ferreira, Malagotti e Lohn (2015) e
Oliveira, Rech e Cunha (2015).

Tabela 1 - Estudos relacionados.
Autores Problema de Pesquisa Conclusodes

Nao ha relagdo pois, as empresas que geralmente
geram maior volume de riqueza, ndo sdo as que
distribuem as maiores remuneragdes com seus
funcionarios.

Verificar se existia relagdo entre a riqueza
Cunha (2002) gerada pelas empresas brasileiras e sua
distribuigdo com funcionarios.

A DVA podia ser utilizada como uma importante
ferramenta de analise econdmico-financeira, pois
Investigar a utilidade da informacdo do | com base nela podia ser observado os beneficios
Cosenza (2003) | valor adicionado, principalmente para os gerados pela empresa, principalmente por
usuarios externos. aqueles que de forma indireta ou indiretamente
colaboraram com esta geracdo, seja os
empregados, acionistas ou governo.
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Santos e
Hashimoto
(2003)

Analisaram empresas no periodo de 1996
a 2001, reunindo inicialmente 499
empresas no ano inicial e chegando a
1.107 em 2001, para verificar a carga
tributaria suportada pela amostra de
empresas.

Constataram uma carga tributaria oscilando em
40% nos seis anos analisados e que estava
superior a divulgada pelo governo, onde as

menores cargas tributarias foram registradas nos
setores de Mineracdo, Comunicagoes e
Construgdo, no que se refere as maiores cargas
tributarias: Bebidas e Fumo, Quimica e
Petroquimica e Telecomunicagdes.

Cunha, Ribeiro
e Santos (2005)

Estudaram 59 empresas comerciais, 242
empresas industriais e 115 empresas
prestadoras de servicos, listadas no

cadastro da FIPECAFI, buscando avaliar

o poder informativo da DVA no contexto

da formacao e distribui¢do de riqueza
pelos agentes econdmicos.

A DVA além de possibilitar o conhecimento
referente a quanto a empresa criou de riqueza e
distribuiu aos seus agentes criadores, ela atende a
um numero maior de usuarios quando comparada
com a DRE, ¢ de facil entendimento, 6timo
instrumento de analise e comparag@o e possibilita
inclusive verificar os agentes que mais
contribuiram com a criagdo dessa riqueza.

Tinoco e
Moraes (2008)

Examinar através da Demonstragao do
Valor Adicionado, das empresas:
Petrobras, Banco Itai S/A e Sadia S/A
para verificar a carga tributaria a que
essas sdo acometidas.

A Petrobras foi a que mais contribuiu com os
cofres do governo com 59% da sua riqueza
criada, no exercicio de 2007, em seguida o

Banco Itatl com 35%, nesse mesmo ano € a sadia
com 37% em 2004.

Braga (2008)

Comparar a distribuicdo da riqueza entre
as empresas estatais e privadas brasileiras
que publicaram suas DVA's entre 2002 ¢
20006, periodo em que a publicagdo da
demonstragdo ndo era obrigatoria.

Verificaram diferenga acentuada no perfil de
distribui¢do entre os dois tipos de empresas para
"Impostos, taxas e contribuigdes" e "Acionistas",

jé& que as empresas privadas buscam a
maximizagdo do lucro e as estatais se
caracterizam por objetivos sociais.

Follmann, Paiva
e Soares (2011)

Avaliar a distribui¢do do valor
adicionado das sociedades andnimas de
capital aberto do segmento de Novo
Mercado

Em 2008 a maioria das empresas destinou a
maior parte da contribuicdo para pessoal, ja em
2009, a maior parcela da distribuigao foi para
"Impostos Taxas e Contribui¢des", sendo que os
setores com maior representagao, foram:
Telecomunicagdes e Utilidade Publica.

Cardoso et al.
(2015),

Investigar a distribuicdo da riqueza aos
agentes econdmicos de diferentes setores,
no exercicio de 2013, sobretudo ao
governo.

A maior parte destinada foi para "Impostos,
Taxas e Contribui¢des" e os setores que mais
distribuiram para esta area foram os de
Telecomunicagdes, Energia e a Industria Digital
e 0s com menos contribuicdo: Farmacéutico e
setor de Industria da Construgao.

Konraht,
Schéfer e
Ferreira (2014)

Qual a tendéncia do comportamento dos
custos tributarios suportados

pelas empresas do setor elétrico brasileiro

comparado a variagdo da riqueza gerada?

As organizagdes do setor de energia elétrica,
atuantes na BM&FBOVESPA entre 2007 e
2013, que geraram maior valor adicionado que as
demais empresas foram tributadas em
percentuais inferiores, quando comparado com as
que geraram menor valor adicionado.

Oliveira, Rech e
Cunha (2015)

Verificar se ha relagdo entre o indice de
desenvolvimento humano nos municipios
e a distribui¢ao de riquezas evidenciadas

na DVA das empresas de capital aberto

da BM&FBOVESPA.

Naéo ha associacdo entre o indice de
desenvolvimento humano dos municipios da
amostra com o valor adicionado evidenciado na
DVA.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Diante dos estudos analisados foi possivel perceber a grande importancia da DVA no

contexto econdmico e social, pois esta permite verificar a contribui¢do da empresa com a

sociedade, governo e o impacto de uma organizagdo para o local em que estd inserida.
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3 METODOLOGIA

Do ponto de vista metodoldgico, a pesquisa € classificada como exploratdria, pois
segundo Gil (2010, p.27) "as pesquisas exploratorias t€ém como proposito proporcionar maior
familiaridade com o problema, com vistas a torna-lo mais explicito ou a construir hipoteses.",
isto €, nas palavras de Prodanov e Freitas (2013, p.51), "proporcionar mais conhecimento
sobre determinado assunto possibilitando assim sua defini¢ao e delineamento".

O referencial tedrico foi fundamentado com pesquisa bibliografica e no entendimento
de Beuren (2013, p.87) "pesquisa bibliografica abrange todo referencial ja tornado publico em
relacdo ao tema de estudo, desde publicacdes avulsas, boletins, jornais, revistas, livros,
pesquisas, monografias, dissertagdes, teses, entre outros."

A analise do estudo foi baseada em dados secundarios, coletados através de pesquisa
documental, abrangendo as demonstracdes financeiras padronizadas dos exercicios de 2013 e
2014, nos quais as empresas da amostra que nao disponibilizaram as demonstracdes
consolidadas do periodo, analisou-se as demonstragdes individuais.

Os dados secundarios sdo aqueles que ja receberam determinado tratamento e estdo
disponibilizados em livros, jornais, revistas, banco de dados de empresas, dados de censos
econdmicos e populacionais, internet e entre outros (CHAOUBAH & BARQUETTE, 2007).

No que tange a pesquisa documental conforme Gil (2012, p.51) "s@o materiais que ndo
receberam ainda um tratamento analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo
com 0s objetivos da pesquisa."

Quanto a abordagem, classificou-se como quantitativa, visto que foi utilizado o teste
ndo paramétrico de Kruskal-Wallis para “K” amostras independentes para verificar a relagao
da distribui¢do da riqueza pelas empresas com a regidao em que estavam localizadas. Segundo
Prodanov e Freitas (2013, p.69) esse tipo de pesquisa considera "que tudo pode ser
quantificavel, o que significa traduzir em niimeros opinides e informagdes para classifica-las e
analisa-las".

Para o proposito desta pesquisa foi utilizada como populagdo a listagem das 100
maiores empresas em volume de vendas observadas da DRE de cada regido, extraidas da
Revista Exame - Melhores e Maiores de 2015. Diante do grande nimero de empresas e da
discrepancia na concentragdo entre as regides, optou-se por utilizar uma amostra nao
probabilistica e dessa forma foram utilizadas as 15 maiores Sociedades Anonimas de Capital
Aberto de diversos setores listadas na BM&FBOVESPA. No entanto, em virtude da limitagao

da populagdo estabelecida a amostra da regido Centro-Oeste foi reduzida para cinco empresas.
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Assim sendo, as conclusdes aqui obtidas ndo podem ser generalizadas para as empresas nao
selecionadas, restringindo apenas para as empresas analisadas nesta pesquisa.

A partir do critério estabelecido foram verificadas as regides nos quais as empresas
estavam localizadas para que fosse possivel analisar e comparar a distribuicdo do valor
adicionado entre as regides.

Para caracterizar a distribui¢ao do valor adicionado das regides, foram analisadas 100
demonstragdes financeiras de 50 empresas durante o exercicio de 2013 e 2014, verificando a
distribuicao com Pessoal, Governo, Capital de Terceiros, Capital Proprio e Outros.

A opgdo pela pesquisa regional se deu pela grande divergéncia concentracional entre
as varias regides do Brasil e dessa maneira, este estudo ird proporcionar um melhor
entendimento do problema, descrevendo, se ha alguma diferenca no modo como as empresas
selecionadas geram e distribuem suas riquezas em suas regides.

A Tabela 2 detalha a amostra alcangada contendo as maiores empresas listadas na
BM&FBOVESPA do ranking elaborado pela revista Exame, Melhores e Maiores por regiao,
de 2015, edigao especial.

Tabela 2 - Empresas selecionadas por regido.

SUL SUDESTE CENTRO-OESTE NORTE-NORDESTE
BRF PETROBRAS ELETROBRAS BRASKEM
ENERGISA MATO
COPEL VALE GROSSO SUZANO
CELESC TELEFONICA ALL MALHA NORTE COELBA
RENNER JBS CEB DISTRIBUICAO PARANAPANEMA
ENERGISA MATO
WEG VIA VAREJO GROSSO DO SUL M.DIAS BRANCO
TRACTEBEL GPA X CELPA
RGE AMBEV X CELPE
CEEE TIM X COELCE
AES SUL CSN X CEMAR
SANEPAR CEMIG X GRENDENE
MARCOPOLO SABESP X COSERN
RANDON USIMINAS X J. MACEDO
POSITIVO EMBRAER X GUARARAPES
TUPY AES ELETROPAULO X CAGECE
HERING MAGAZINE LUIZA X FERBASA

Fonte: Elaborado pelo autor.

Por meio da amostra adotada, foram considerados 14 setores diferentes e foi possivel
perceber que o setor de energia compds 38% da amostra, sendo seis na regiao Sul, trés na
regido Sudeste, seis na regido Norte-Nordeste e quatro na regido Centro Oeste, evidenciando
ser um dos principais setores atuantes nas cinco regides e estimulando desta forma, uma

analise e comparativo em separado.



22

Os dados sobre a distribuicdo da riqueza foram coletados por meio da DVA
diretamente no sitio da BM&FBOVESPA na internet e classificados conforme o ano e regiao
estabelecida, a fim de possibilitar a tabulagdo dos dados para calcular a média aritmética
simples e desvio padrao regional, demonstrando a dispersao dos dados em torno da média.

Foram calculadas as médias para cada area formadora de riqueza em relacao ao valor
médio distribuido pela regido, sendo possivel ao final da pesquisa comparar a médias

distribuidas com Pessoal, Governo, Capital de Terceiros, Capital Proprio e Outros.

4 RESULTADOS
4.1 ANALISE DA DISTRIBUICAO MEDIA POR REGIAO EM 2013

Na Tabela 3 ¢, possivel observar, considerando a média do valor agregado em 2013
que o grupo "Impostos, Taxas e Contribui¢cdes" teve a maior representatividade de
distribuigdo 45,58% ou em valores médios R$3.989.436, em seguida, "Remuneragdo com
pessoal" com 31,05% e "Remuneragao de Capitais de Terceiros" 26,10%, com valores médios
de R$1.987.590 ¢ R$1.846.809 respectivamente. As menores contribui¢des ficaram para o

grupo “Remuneragido de Capital Proprio" -4,00% e Outros 1,33%.

Tabela 3 - Média de distribui¢@o percentual do valor agregado por regido ano de 2013.

Média % por regiao Sul Sudeste | Norte Nordeste | Centro Oeste | Média
Pessoal 29,30% | 17,80% 20,00% 57,10% 31,05%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 41,00% | 47,20% 38,00% 56,10% 45,58%
Federais 55,70% | 53,70% 39,20% 39,30% 46,98%
Estaduais 43,70% | 45,80% 59,80% 60,60% 52,48%
Municipais 0,70% | 0,60% 1,10% 0,10% 0,63%
Remuneracio de Capitais de Terceiros 13,20% | 22,60% 31,20% 37,40% 26,10%
Remuneracao de Capitais Préprios 15,60% | 11,70% 7,20% -50,50% -4,00%
Outros 0,90% | 0,70% 3,70% 0,00% 1,33%

Fonte: Elaborado pelo autor.
Na analise do valor médio a distribuir em 2013, regido sudeste ficou a frente das

outras regides com um montante de R$27.076.130. A regido Sul e Centro Oeste, apresentaram
valores agregados distribuidos muito proximos, sendo R$2.715.178 e R$2.508.036
respectivamente e as regioes Norte-Nordeste R$1.720.899.

Tabela 4 - Distribui¢do do valor agregado por regido ano de 2013.

Val]g;‘sz?;fli?dl:)ado Média Desvio Padrao | Minimo Maximo
Sul 2.715.178 2.640.161 559.082 10.286.070
Sudeste 27.076.130 | 48.007.134 2.146.021 |193.121.000
Norte Nordeste 1.720.899 1.434.973 388.031 6.064.400
Centro Oeste 2.508.036 3.616.413 769.267 8.973.094

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Nota-se que os grupos formadores de riqueza da regido sudeste, foram os que

agregaram maiores valores médios, contudo comparando com o valor adicionado total, essa

representatividade ndo ¢ a mais significativa, como ¢ o caso da regido Centro-Oeste que

distribuiu um valor médio com Pessoal de R$1.431.467, representando 57,1% do seu valor

adicionado total, enquanto a regido sudeste com um valor médio de R$4.815.122

correspondeu a apenas

17,8%.

Tabela 5 - Distribuicdo com Pessoal por regido ano de 2013.

Pessoal Valor Médio | Desvio Padrao | Minimo Maximo V%o
Sul 795.857 965.226 90.032 3.993.426 29,3%
Sudeste 4.815.122 6.887.589 686.149 | 27.550.000 17,8%
Norte Nordeste 344.791 292211 64.733 902.323 20,0%
Centro Oeste 1.431.467 2.917.722 60.144 6.650.154 57,1%

Fonte: Elaborado pelo autor.

O mesmo ocorre para "Impostos, taxas e contribui¢des" no qual a regido sudeste
distribuiu em média um montante de R$12.785.670, equivalente a 47,2% do seu valor

adicionado total, enquanto a regido Centro-Oeste distribuiu R$1.406.086 ou 56,1% do seu

valor adicionado total.

Tabela 6 - Distribui¢do com Impostos, Taxas e Contribuigdes por regido ano de 2013.

Ime(:);::isl’n};zgzss ©| Valor Médio | Desvio Padrdo | Minimo Maximo V%O
Sul 1.112.575 1.140.779 82.890 3.862.256 41,0%
Sudeste 12.785.670 26.606.213 562.922 | 106.058.000 47,2%
Norte Nordeste 653.412 596.499 -194.708 1.984.334 38,0%
Centro Oeste 1.406.086 1.941.886 196.567 4.846.943 56,1%

Fonte: Elaborado pelo autor.

No que se refere a "Remuneragdo de Capitais de Terceiros”, o maior montante médio
foi distribuido pela regido sudeste R$6.118.729, equivalente a 22,6% do seu valor adicionado
total distribuido e em relagdo a maior média distribuida, foi efetuada pela regido Centro-Oeste

com 37,4%, seguida pelo Norte-Nordeste com 31,2% e Sul, 13,2%.

Tabela 7 - Distribuicdo com Remuneragdo de Capitais de Terceiros por regido ano de 2013.

Remun;:z’}cjr()c:liigapitais Valor Médio | Desvio Padrao | Minimo | Maximo VVa—:l(: :;gl/{fg;:lo
Sul 358.543 448.995 57.867 | 1.900.089 13,2%
Sudeste 6.118.729 10.236.033 409.357 |36.506.000 22,6%
Norte Nordeste 536.147 809.513 9.095 2.712.435 31,2%
Centro Oeste 936.941 1.530.210 108.246 | 3.667.657 37,4%

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Correspondente a "Remuneracdo de Capitais Proprios", a regido sudeste distribuiu um
montante médio de R$3.166.932, seguida pelo Sul com R$422.938, este com a maior média
em relacdo ao seu valor agregado, 15,6%. A regido Norte-Nordeste obteve uma média de
7,2% e o Centro Oeste um valor negativo de -50,5%, com um prejuizo médio para seus

acionistas em torno do valor de R$-1.266.459.

Tabela 8 - Distribuicdo com Remuneragao de Capitais Proprios por regido ano de 2013.

Remuneli)ar%ﬁ[:)r;ioesCapitais Valor Médio | Desvio Padrdao | Minimo Maximo VVa—f(: :ggffg:;o
Sul 422.938 476.718 -228.572 | 1.474.156 15,6%
Sudeste 3.166.932 5.963.483 -254.434 |23.007.000 11,7%
Norte Nordeste 123.437 212.576 -228.787 507.038 7.2%
Centro Oeste -1.266.459 2.765.143 -6.191.660 | 338.307 -50,5%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em uma analise geral das tabelas acima apresentadas, percebe-se que a regido sudeste
gerou o maior montante médio de valor agregado, quando comparada com as outras regioes,
este valor representou em 2013, R$27.076.130, ou 79,6% do valor adicionado da amostra
analisada. Contudo, quando se compara com o montante distribuido pelas areas formadoras
desta riqueza, apenas em Impostos, Taxas e Contribui¢des a regido obteve a maior destinagao

enquanto para as demais areas, percebe-se que as outras regides se sobressairam.
4.2 ANALISE DA DISTRIBUICAO MEDIA POR REGIAO EM 2014

Na Tabela 9 ¢, possivel observar, considerando a média das regides em 2014, que
"Impostos, Taxas e Contribuicdes" se manteve com o maior percentual de distribuicao
42,75% representando um montante médio de R$3.895.879, havendo uma reducdo em relagao
ano anterior ¢ em seguida uma inversdo comparando com o ano anterior, "Remuneragdo de
Capitais de Terceiros” com 26,85% e "Remuneragdo com Pessoal" 25,93%, totalizando
R$2.126.703 e RS 1.939.385 respectivamente. As menores contribuigdes neste ano foram para

"Remuneracdo de Capital Proprio" 3,05% e Outros 1,43%.

Tabela 9 - Média de distribui¢ao percentual do valor agregado por regido ano de 2014.

Média % por regiao Sul Sudeste | Norte Nordeste | Centro Oeste | Média
Pessoal 26,70% | 22,10% 20,70% 34,20% 25,93%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 40,80% | 49,90% 32,50% 47,80% 42.,75%
Federais 56,60% | 49,50% 36,70% 37,20% 45,00%
Estaduais 42,70% | 49,80% 62,00% 62,80% 54,33%
Municipais 0,70% | 0,70% 1,30% 0,00% 0,68%
Remuneracio de Capitais de Terceiros | 14,50% | 25,90% 33,40% 33,60% 26,85%
Remuneragio de Capitais Préprios 15,70% | 2,00% 10,10% -15,60% 3,05%
Outros 2,30% | 0,00% 3,40% 0,00% 1,43%

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Da mesma forma que no ano anterior a regido Sudeste ficou a frente das outras regides
com um montante médio distribuido de R$23.980.712, no entanto a Centro Oeste veio em
segundo com um montante médio R$3.576.708, em terceiro a regido Sul com R$3.149.923,
por ultimo com aproximadamente 5,78% do total distribuidos pelas regides, o Norte-

Nordeste, R$1.886.062.

Tabela 10 - Distribui¢ao do valor agregado por regido ano de 2014.

Valor Adicionado | Valor Médio | Desvio Padriao | Minimo Maximo
Sul 3.149.923 3.289.374 532.570 | 12.770.461
Sudeste 23.980.712 36.106.932 2.356.673 | 146.440.000
Norte Nordeste 1.886.062 1.410.282 67.906 5.652.263
Centro Oeste 3.576.708 5.554.669 733.135 | 13.486.320

Fonte: Elaborado pelo autor.

No que tange a distribuicao do valor agregado com Pessoal, a regido sudeste distribuiu
o maior montante médio, cerca de R$5.304.036, cerca de 22% do total de seu valor agregado
médio. No entanto, do mesmo modo que no ano anterior a regido Centro Oeste obteve a maior
média de distribui¢do quando comparado com o seu valor adicionado médio distribuido, cerca

de, 34,2% ou em valores médios, R$1.223.395, seguido pela regido Sul com 26,7%.

Tabela 11 - Distribui¢do com Pessoal por regido ano de 2014.

Pessoal Valor Médio | Desvio Padrao | Minimo Maximo V%o
Sul 839.601 997.868 96.761 4.082.427 26,7%
Sudeste 5.304.036 7.831.960 782.589 |31.029.000 22,1%
Norte Nordeste 390.506 336.770 74.725 1.095.545 20,7%
Centro Oeste 1.223.395 2.452.290 50.757 5.609.320 34,2%

Fonte: Elaborado pelo autor.
Na verificacao das distribui¢cdes para o Governo, a regido sudeste distribuiu tanto o

maior montante médio, R$11.977.772, como a maior média percentual, R$49,9%, seguido
pela Centro Oeste com R$1.707.914 ou 47,8% do total médio de seu valor agregado. As

regides Sul e Norte-Nordeste vieram em seguida com médias 40,8% e 32,5%.

Tabela 12 - Distribuicdo com Impostos, Taxas e Contribui¢des por regido ano de 2014.

Ing?;::isl’)l};zg:ss ® | Valor Médio | Desvio Padrio Minimo Maximo V—Z:lol l?lz;gl\l/{fgd:()lo
Sul 1.285.732 1.349.798 78.685 4.587.286 40,8%
Sudeste 11.977.772 25.654.285 488.076 102.836.000 49,9%
Norte Nordeste 612.097 547.392 -127.318 1.811.073 32,5%
Centro Oeste 1.707.914 2.463.773 127.337 6.076.958 47,8%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em relacdo a Distribuigdo com "Remuneragao de Capitais de Terceiros" no ano de

2014, conforme a Tabela 13, € permitido apurar que a regido Sul foi a que menos repartiu com
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os agentes financiadores, apenas 14,5% do seu valor total médio agregado, isto ¢ R$457.322.
Em segundo lugar seguiu a regido Sudeste com 25,9% ou R$6.218.596, sendo este o maior
montante médio distribuido. Referindo-se a regido com maior distribui¢ao, veio com o Centro
Oeste, no qual contribuiu com 33,6% do seu valor agregado médio, em valores médios

representou R$1.201.807.

Tabela 13 - Distribuicdo com Remuneragdo de Capitais de Terceiros por regiao ano de 2014.

C::;?::il;n(;:?l?jrocgios Valor Médio Desvio Padrao | Minimo | Maximo V%o
Sul 457.322 692.560 64.664 | 2.856.839 14,5%
Sudeste 6.218.596 9.563.185 553.767 |34.499.000 25,9%
Norte Nordeste 629.086 884.210 11.432 | 2.927.553 33,4%
Centro Oeste 1.201.807 1.996.222 122.729 | 4.762.544 33,6%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Do mesmo modo que no ano anterior a regido Sul se manteve com a maior média
percentual distribuida com os acionistas em relagdo ao seu valor agregado, 15,7% ou em
valores médios R$494.803. A regido sudeste caiu do segundo em 2013 para o terceiro lugar,
devido principalmente a distribuicdo negativa de -R$21.924.000 feita pela empresa
PETROBRAS, resultando em uma queda de 9 pontos percentuais para a regido, totalizando
uma média de 2%, em valores médios R$480.308. A regido que ocupou o segundo lugar foi a
regido Norte-Nordeste com 10,1% do seu valor agregado médio distribuido, conforme

apresentado na Tabela 14.

Tabela 14 - Distribuicdo com Remunera¢do de Capitais Proprios por regido ano de 2014.

g:;;&?:;ar%ﬁgrg)es Valor Médio | Desvio Padrao Minimo Maximo V%mo
Sul 494.803 617.663 -445.282 2.135.055 15,7%
Sudeste 480.308 6.959.209 -21.924.000 |12.362.019 2,0%
Norte Nordeste 190.480 262.842 -261.506 726.301 10,1%
Centro Oeste -556.408 1.348.058 -2.962.502 138.560 -15,6%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em uma analise geral das tabelas acima, referente ao ano de 2014, constatou-se que a
regido sudeste gerou novamente como em 2013 o maior montante médio de valor agregado,
este valor representou em 2014, R$23.980.712, ou 73,6% do valor adicionado da amostra
analisada. Ainda assim, quando se compara com o montante distribuido pelas areas
formadoras desta riqueza, apenas em Impostos, Taxas e Contribuigdes a regido obteve a maior

destinacgdo, 49,9% enquanto para as demais areas, outras regides se destacaram.
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4.3 COMPARACAO DA DISTRIBUICAO MEDIA POR REGIAO EM 2013 E 2014

Na Figura 2, ¢ possivel verificar que a regidao que menos distribuiu com pessoal em
2013 foi o Sudeste com 17,8% e em 2014 o Norte Nordeste com 20,7%, enquanto a regiao
Centro Oeste foi a que apresentou maior destinagdo para este grupo, sendo em 2014, 57,1% e
34,2% em 2013. A regido foi a que obteve uma maior oscilacdo de um ano ao outro, variando
22,9 pontos percentuais, sendo que essa mudanga se deu principalmente pela empresa
ELETROBRAS, que reduziu sua destinacdo com pessoal em 40,07%, passando de 74,11%
em 2014 para 41,59% em 2013. Caso fosse analisado apenas o setor de energia as regides

Norte Nordeste teriam distribuidos apenas 9,15% em 2013 e 7,84% em 2014 com "Pessoal".

Remunerac¢iao com Pessoal Remuneracio de Capitais de Terceiros

3349 M 33,69

Sul Sudeste Morte Mordeste  Centro Oeste Sul Sudeste Morte Nordeste  Centro Oeste

HAno20138 Ano2014 HAno20138 Ano 2014

Figura 2 - Distribui¢do com "Pessoal" e "Capitais de Terceiros", por regido.
Fonte: Elaborado pelo autor.

Quanto a distribuicdo com os agentes financiadores, o Centro Oeste foi a regido que
mais destinou para este grupo, quando comparado com as outras regides, cerca de 37,4% em
2013 e 33,6% em 2014 do seu valor adicionado total foram destinados para capitais de
terceiros. Em seguida vieram as regides Norte-Nordeste e Sudeste. Vale ressaltar o baixo
percentual de destinagdo com este grupo da regido Sul, com apenas 13,2% e 14,5% ficando
proximo da metade da média que corresponderam a 26,10% em 2013 e 26,85% em 2014
respectivamente e analisando apenas o setor de energia desta regido esse indice seria ainda
mais baixo com 8,9% ¢ 9,2%.

Na analise do grupo, “Impostos, Taxas e Contribuico s”, é possivel visualizar que as
empresas situadas nas regides Centro Oeste em 2013 e Sudeste em 2014 contribuiram com as
maiores médias de impostos em relagdo ao valor adicionado, 56,1% e 49,9% respectivamente,
quando comparada com as outras regides, diferentemente da regido Sudeste a maior parte dos
impostos da regido Centro-oeste, 61,7% em média foram destinados para impostos Estaduais,

conforme Figura 5.
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Impostos, Taxas e Contribuicdes Remuneracio de Capitais Préprios
49,004 56.1% 1 94 70/611.?0/ . 10.1%
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15.6%
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Sul Sudeste Worte Wordeste  Centro Oeste Sul Sudeste Worte Mordeste  Centro Oeste
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Figura 3 - Distribui¢do com "Impostos, Taxas e Contribui¢des" e "Capitais de Proprios", por
regido.
Fonte: Elaborado pelo autor.

As regiaes Sul e Sudeste, contribuiram com mais de 50% do total de seus “Impostos,
Taxas e Contribui¢o s”, para impostos federais e as regides Norte-Nordeste foram as que
mais contribuiram com impostos municipais € a Unica a distribuir acima de 1% para esta
esfera. No que se refere a regido que menos contribuiu com tributos nos dois anos da
pesquisa, foram o Norte-Nordeste destinando apenas 38% em 2013 e 32,5% em 2014, sendo
que em média 60,9% e 1,16% foram com contribuicdes Estaduais e Municipais
respectivamente. Vale destacar que em 2013, analisado apenas o setor de energia elétrica a
regido Norte-Nordeste foi a que mais contribuiu com impostos 60,8% do seu valor agregado e

desse valor 69,6% foram para impostos estaduais.

0.7%
Sul Sudeste ~ Norte Centro Sul Sudeste ~ DNorte Centro
Nordeste  Oeste Nordeste  Oeste
B Federal ®Estadual ™ Municipal

Figura 4 - Distribuic¢do por regido dos Impostos, Federais, Estaduais e Municipais em 2013 e
2014.

Fonte: Elaborado pelo autor.




29

Para os acionistas referente as empresas da regido Sul, estes tiveram a maior
participag@o no total nas riquezas com 15,6% em 2013 e 15,7% em 2014, sendo que a média
entre as regides ficou em -4,00% e 3,05% em 2013 e 2014 respectivamente. Destaca-se ainda
que a regido Centro Oeste apresentou os piores indices com -50,5% e -15,6% nos dois anos,
contribuindo para uma baixa média nacional de participacdo dos acionistas. Isso se deu
principalmente por todas as empresas do setor de energia da regido em 2013 apresentarem
prejuizos negativos € em 2014 estas tiveram uma pequena recuperagao, no entanto, ainda duas

empresas apresentaram indices negativos, conforme demonstra a tabela abaixo.

Tabela 15 - Resultado das empresas localizadas na Regido Centro Oeste em 2013 e 2014.

Empresas Centro Qeste 2013 2014
ELETROBRAS -6.191.660 -2.962.502
ENERGISA MATO GROSSO -382.711 104.774
ALL MALHA NORTE 338.307 138.560
CEB DISTRIBUICAO -75.163 -96.319
ENERGISA MATO GROSSO DO SUL -21.069 33.448
Lucro/Prejuizo Médio -1.266.459 -556.408

Fonte: Elaborado pelo autor.

Vale salientar que caso a regido Centro Oeste fosse retirada da pesquisa a média
nacional de distribuicao com os acionistas subiria 15,42 ¢ 9,27 pontos percentuais em 2013 e
2014, respectivamente, totalizando em 11,42% e 9,27%.

Em vista de se aperfei¢oar a comparagdo da distribuicdo da riqueza entre as regides,
aplicou-se o teste ndo paramétrico de Kruskal-Wallis para “K” amostras independentes, visto
que no entendimento de Favero, Belfiore, Silva e Chan (2009, p.144) os testes ndo
paramétricos sdo aplicados quando ndo ha uma distribuicdo normal da amostra e ainda "nao
exigem suposi¢des numerosas ou restringentes em relacdo a distribui¢do de dados" utilizando

além de dados quantitativos, dados de natureza ordinal e nominal.

Tabela 16 - Média pelo teste de Kruskal-Wallis, em 2013 e 2014.

Distribuicio pelo teste Kruskal-Wallis | Ano Sul | Sudeste | Centro Oeste Norte- P-valor
.. 2014 21,20 40,73 16,60 17,53 0,000

Valor Adicionado 2013 | 21.67| 4113 14,60 1733 0,000
Pessoal 2014 23,00 40,53 14,20 16,73 0,000
2013 23,33 40,67 14,80 16,07 0,000

Impostos, Taxas e Contribuicdes 2014 22,67 38,67 22,20 16,27 0,000
Postos, b 2013 | 21,53] 39,53 21,20 16,87 0,000

. .. . 2014 18,07 39,73 24,40 19,07 0,000
Remuneracao de Capitais de Terceiros 2013 19.13 39.93 24.20 17.87 0.000
Remuneracao de Capitais Préoprios 2014 28,27 32,33 11,20 20,67 0,016
unerag P P 2013 | 26,73| 3627 9,80 18,73] 0,001

Fonte: Elaborado pelo autor.

Portanto, através do teste aplicado pode-se perceber que ha diferenca no modo como
as regides distribuem sua riqueza gerada com as areas responsaveis por essa formacgdo, uma
vez que ao se aplicar o teste Kruskal-Wallis de “K” amostras independentes, considerando

nivel de significancia de 5%, rejeitou-se a hipétese nula para todas os setores.
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4.4 ANALISE DA DISTRIBUICAO MEDIA DO SETOR DE ENERGIA

Neste contexto, com o intuito de estender o comparativo geral dos diversos setores
para um Unico e a possibilidade de analise separa por regiao, ¢ apresentada nas tabelas 15 ¢ 16
a média percentual dos valores agregados distribuidos do setor de energia aos formadores

dessa riqueza referentes a cada uma das cincos regioes.

Tabela 17 - Média percentual do valor agregado do setor de Energia por regido ano de 2013.

Média % por regiio Sul Sudeste N?:J;:te C(lestt? Média
Pessoal 16,5% 14,3% 9,2% 60,9% 25,2%
Impostos, Taxas e Cont. 56,0% 54,9% 60,8% 58,7% 57,6%
Federais 46,0% 57,6% 30,2% 33,9% 41,9%
Estaduais 53,9% 42.2% 69,6% 66,1% 57,9%
Municipais 0,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1%
Remunerac¢io Cap. Terceiros 8,9% 18,3% 20,1% 37,7% 21,2%
Remunerac¢ao Cap. Proprios 16,2% 12,6% 3,1% -57,2% -6,3%
QOutros 2,3% 0,0% 6,9% 0,0% 2,3%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Analisando a tabela 15 foi possivel perceber a regido Norte-Nordeste foi a que
apresentou a maior carga tributaria em 2013 com 60,8%, enquanto que quando comparada
com o estudo dos diversos setores, feita na tabela 5, o Centro-oeste havia distribuido a maior
parcela, 56,1%. Ainda comparando o setor de energia em 2013 com os diversos setores o
Centro-oeste permaneceu com a maior "Remuneracdo com Pessoal" e "Remuneragdo com
capitais de Terceiros" e o Sul a maior distribuicdo com "Remuneragdo com Capitais
Préprios".

Tabela 18 - Média percentual do valor agregado do setor de Energia por regido ano de 2014.

Média % por regido Sul Sudeste Nljr"dr::te C(f:sttre" Média
Pessoal 14,2% 20,4% 7,8% 35,4% 19,5%
Impostos, Taxas e Cont. 57,9% 68,7% 54,2% 49,0% 57,4%
Federais 48,5% 52,0% 28,5% 34,4% 40,9%
Estaduais 51,4% 47,5% 71,3% 65,5% 58,9%
Municipais 0,1% 0,4% 0,2% 0,0% 0,2%
Remunerac¢io Cap. Terceiros 9,2% 22,5% 23,6% 32,6% 22,0%
Remuneracio Cap. Préprios 13,1% -11,5% 9,1% -17,0% -1,6%
Outros 5,6% 0,0% 5,3% 0,0% 2,7%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Desta forma verificando apenas o setor de energia, apresentados nas Tabelas 15 e 16
foi possivel verificar pouca alteragao em relagdo a distribuicao da riqueza quando comparada
com a analise dos diversos setores. Sendo que o Centro Oeste permanece com a maior
distribuicdo para "Pessoal", "Remuneracdo com capitais de Terceiros" e "Remuneracdo com
Capitais Proprios" e apenas em "Impostos taxas e Contribuigdes" haveria uma alteragao sendo
que no setor de energia os maiores contribuintes foram o Nordeste em 2014 e Sudeste em

2013.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Com a obrigatoriedade da DVA, instituida pela Lei n. 11.638 (2007), passou a ser
possivel verificar informagdes de diversas empresas antes ndo evidenciadas. Essas
informacdes nos permitem evidenciar gastos com empregados, tributos, financiadores,
acionistas e entre outros, verificando como essa organizacdo estd contribuindo
economicamente e socialmente com local em que esté inserida.

Desta forma, o objetivo da pesquisa foi analisar a distribuicao do valor adicionado nas
regides Brasileiras utilizando como amostra as 100 maiores empresas do Sul, Sudeste, Norte-
Nordeste e Centro Oeste, divulgadas pela revista Exame, Melhores e Maiores do ano de 2015.

Como limitagdo destaca-se o fato de utilizar a localizagdo da matriz para classificacdo
regional da empresa e os valores da DRE e DVA consolidadas, isto €, algumas empresas
podem apresentar filiais em outras regides e hd ainda de se considerar o agrupamento de
diversos setores em determinada regido podendo resultar em vieses, ndo traduzindo a real
vertente caso fosse dividida por setores. Destaca-se ainda que ndo foi possivel analisar a
regido Norte individualmente devido a revista agrupar Norte e Nordeste em um mesmo
ranking, resultado do pequeno nlimero de empresas na regiao.

Foi possivel verificar que tanto para andlise apenas do setor de energia quanto para
analise geral que a regido Centro-Oeste foi a que distribuiu maior média para o grupo
"Remuneracdo com Pessoal", "Remuneracdo de Capital de Terceiros" e ainda a que
apresentou piores indices de distribui¢do com acionistas, ficando negativo nos dois anos
analisados. Ja para sua contribuicdo com "Impostos, Taxas e Contribui¢des" verificou-se
analisando os diversos setores, que em 2013, sua distribui¢do foi a maior, com 56,1%, tendo
uma variacao de 18,1 pontos percentuais quando comparado com a regido que menos
destinou, sendo ainda que mais de 60% sdo tributos Estaduais, fincado para a propria regido.

Em relagdo aos principais pontos da regido Sudeste, quanto a andlise dos setores e sua
distribuicdo para "Remuneragdo com Pessoal" foi a que menos remunerou em 2013, com um
indice de 17,8%. No que se refere a "Impostos, Taxas e Contribui¢des" foi a que mais tributou
em 2014 tanto com a analise dos diversos setores quanto apenas para o setor de energia, sendo
que 47,7%, considerando uma média nos dois anos, foi com tributos estaduais. Vale destacar
a queda na "Remuneracdo de Capital Proprio" passando da segunda regido que mais
contribuia com esse grupo para a terceira colocagdo, sendo a empresa PETROBRAS, uma das

que mais contribuiu para essa queda na distribuicdo com acionistas.
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Quanto aos principais pontos da regido Sul, foi possivel observar, que obteve o
segundo maior indice nos anos de 2013 e 2014 para "Remuneragdo com Pessoal". Para
"Impostos, Taxas e Contribuigdes" foi a terceira, das quatro regides analisadas, que mais
distribuiu sua riqueza com tributos, entre os diversos setores, ficando apenas a frente da
regido Norte-Nordeste, sendo a que mais destinou para impostos Federais, 55%, nos dois anos
verificados. No que tange "Remuneracdo com Capital de Terceiros", vale destaque, para o
menor indice das quatro regides, tanto para analise dos setores em geral, ficando proximo da
metade da média das quatro regides, quanto apenas para o setor de energia, a unica ficando
abaixo dos 10% de distribui¢do. Da mesma maneira, nas analises dos diversos setores e do
setor de energia, a regido Sul apresentou as maiores distribui¢des com acionistas, distribuindo
aproximadamente 15% da sua riqueza para "Remuneracdo de Capital Proprio".

Para as regides Norte-Nordeste, analisando apenas o setor de energia, foi possivel
perceber a baixa contribuicdo com Pessoal, a inica abaixo dos 10% de distribui¢cdo com esse
grupo, ja para as analises dos diversos setores, a regido conseguiu ficar em terceiro lugar em
2013, ficando a frente da regido Sudeste em 2,2 pontos percentuais. Para "Impostos, Taxas e
Contribuicdes" os diversos setores da regido foram os que menos contribuiram nos anos de
2013 e 2014, sendo que aproximadamente 60% foram com tributos estaduais. Contudo, o
mesmo nao ¢ aplicavel analisando apenas o setor de energia, sendo a regido que mais destinou
em 2013, com 60,8% e ainda assim, a regido Norte-Nordeste foi a que menos destinou seus
impostos para Federacao, sendo 30,21% e 28,5% em 2013 e 2014 respectivamente. Quanto a
"Remuneracdo com Capital de Terceiros" foi a segunda regido com maior distribuigdo, ja
referente a distribui¢do com seus acionistas, ficou atras da regido Sul e Sudeste em 2013 e
2014.

Por fim, com intuito de sugerir estudos futuros sobre a DVA, recomenda-se que sejam
analisados outros setores individuais, verificando e comparando como estes distribuem suas

riquezas para cada regido do Brasil.
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