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RESUMO

POLUCENO, Ana Carla. O planejamento tributirio em instituicdes financeiras
nacionais: uma analise da remunerac¢ao aos acionistas com juros sobre o capital proprio
2009. 93 p. Monografia (Curso de Ciéncias Contdbeis), Universidade Federal de Santa
Catarina, Floriandpolis.

O planejamento tributdrio vem se destacando dentro das organizagdes, principalmente no
Brasil, em que existe uma elevada carga tributaria, como aponta estudo realizado pelo
Instituto Brasileiro de Planejamento Tributdrio. Na busca de alternativas que permitam a
reducdo desta carga incidente sobre pessoas juridicas, destaca-se uma maneira de reduzir o
montante do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido por meio da
remuneragdo aos acionistas com o0s juros sobre o capital proprio, que sdo contabilizados como
despesa financeira, deduzidos da base de célculo de tais tributos. Este trabalho tem como
objetivo apresentar o resultado tributdrio obtido por instituicdes financeiras quando da
remuneracao aos acionistas com juros sobre o capital proprio. Para isso, € realizado um estudo
descritivo das instituigdes financeiras pertencentes ao ranking por patrimdénio liquido
ajustado, divulgado pelo BACEN, que possuem o patrimonio liquido acima de dez bilhdes de
reais e que estdo listadas na BM&FBOVESPA. Na condugdo do estudo ¢ realizada uma
pesquisa documental de carater qualitativo e quantitativo. Os resultados indicam que a
remuneragdo aos acionistas com os juros sobre o capital proprio resulta em uma economia
tributaria de até quarenta por cento do montante pago dos juros. Também ¢ evidenciado que
as institui¢des financeiras nacionais adotam a pratica de remunerar seus acionistas sob esta
forma, sendo beneficiadas com este pagamento.

Palavras-chave: Planejamento Tributdrio. Remunera¢do aos Acionistas. Juros sobre o
Capital Proprio.
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1 INTRODUCAO

As empresas presentes no competitivo mercado precisam de uma administragdo para
gerar resultados e beneficios futuros, visando crescimento e conquista de estabilidade no
ambiente em que estdo inseridas.

Segundo Gomes (2005, apud CRA/CE 2005), a moderna administragdo surgiu em
resposta a duas conseqiiéncias provocadas pela revolugdo industrial, sdo elas: o crescimento
acelerado e desorganizado das empresas, que passaram a exigir uma administragdo capaz de
substituir o empirismo e a improvisagao, ¢ a necessidade de maior eficiéncia e produtividade
das empresas, para fazer face a intensa competi¢do no mercado.

Tais conseqiiéncias exigem das empresas uma maior competéncia na produtividade
como também uma mudanca administrativa: se antes o aprendizado era na pratica € no
improviso, hoje € necessario estudo e planejamento.

Portanto, no ambiente organizacional, faz-se necessaria uma profunda andlise da
empresa em todos os processos, verificando suas principais forgas, fraquezas, oportunidades e
ameacas. Estes processos envolvem as diversas areas organizacionais, sejam financeiras,
tecnoldgicas, de produgdo, de recursos humanos, sociais e ambientais.

Considerando que a maioria das decisdes na empresas depende da disponibilidade de
recursos monetdrios, a administragdo financeira torna-se essencial, pois todas as dareas
existentes na organizacdo devem interagir com a area de financas. Segundo Braga (1995, p.
23):

A fungdo financeira compreende um conjunto de atividades relacionadas com a
gestdo dos fundos movimentados por todas as areas da empresa. Essa funcdo ¢
responsavel pela obtengdo dos recursos necessarios ¢ pela formulagdo de uma
estratégia voltada para a otimizac@o do uso desses fundos.

Observa-se que a administragdo financeira otimiza o uso dos recursos financeiros,
gerando uma situagdo mais segura nas demais areas da empresa. Esta administragdo ¢
resultado do planejamento, controle e analise de todas as atividades financeiras.

Para Gitman (2002, p 41) a analise e planejamento financeiro dizem respeito a:

(1) Transformag@o dos dados financeiros, de forma que possam ser utilizados para
monitorar a situac¢ao financeira da empresa;

(2) Avaliacdo da necessidade de se aumentar (ou reducdes) dos financiamentos
requeridos. Essas fungdes abarcam todo o balango patrimonial, assim como
demonstrag@o do resultado do exercicio e outros demonstrativos contabeis.

Neste momento, a contabilidade exerce um papel primordial. Segundo Marion (2007,

p. 26) a contabilidade “¢ o instrumento que fornece o maximo de informagdes Uteis para a
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tomada de decisdes dentro e fora da empresa. Ela ¢ muito antiga e sempre existiu para auxiliar
as pessoas a tomarem decisdes”. Assim, a contabilidade e a administracdo financeira estdo
intrinsecamente ligadas, pois entre as informacgdes geradas pela contabilidade estdo aquelas
que auxiliam na gestao financeira.

Ja a administragdo financeira caracteriza-se por um conjunto de ag¢des e procedimentos
que envolvem o planejamento, a analise e principalmente o controle das atividades que
envolvem os recursos financeiros da empresa.

O controle financeiro implica em fiscalizar e controlar todos os desembolsos e
investimentos, podendo verificar quais destes tém maior representatividade no or¢amento da
empresarial. Este controle pode servir de ferramenta para identificar quais gastos e despesas
devem ser reduzidas, contribuindo para melhorar os resultados da organizagao além de elevar
o valor do seu patrimonio. Diante disso, o controle financeiro ¢ de fundamental importancia

para as organizagoes.

1.1 Tema e problema

Dentre as despesas que representam elevados gastos no orcamento financeiro
empresarial, identificam-se as despesas tributarias, que abrangem o pagamento de todos os
impostos, taxas e contribui¢des. No Brasil, devido a complexidade da legislacao e a elevada
carga de tributos, a questao tributaria nas empresas tem ganhado maior importancia.

Pégas (2003, p. 20) afirma:

A cobranga de impostos e contribui¢des na Unido, nos Estados e nos Municipios
acaba criando um sistema complexo, com grande quantidade de tributos, causando
transtorno para as empresas e dificuldade de entendimento por parte da sociedade.

Este sistema, citado por Pégas (2003), ¢ regido por uma diversidade de leis, decretos e
normas complementares que compoem a legislagdo tributaria. No decorrer de cada ano esta
legislagdao sofre alteragdes, dificultando assim o entendimento e a aplicagdo nas obrigacdes
tributarias. Gitman (2002, p. 814) afirma “Gerenciar impostos ¢, hoje, uma atividade das mais
importantes nas organizagoes [...]".

Estudo realizado pelo Instituto Brasileiro de Planejamento Tributario (IBPT) aponta
que a carga tributéria brasileira, em 2008, chegou a 36,56% do Produto Interno Bruto (PIB).
O mesmo estudo indica que nos 20 anos da constituicdo de 1988, houve um aumento de 16,28

pontos percentuais, correspondendo a um crescimento de 80% da carga tributdria no periodo.
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No montante de incidiveis, considerando os impostos e contribui¢do sobre o lucro, o
Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) representam aproximadamente 40% do lucro anual. Diante disso, as organizagdes
precisam estar atentas as mudancas da legislacdo e, ao mesmo tempo, buscarem alternativas
que possam diminuir o montante dos tributos pagos.

No contexto apresentado, o planejamento tributirio vem ganhando espaco dentro das
organizagdes, pois ele pode trazer as seguintes possibilidades: reduzir a carga tributaria,
postergar o pagamento do tributo ou até mesmo evitar sua incidéncia, utilizando instrumentos
juridicamente adequados, dentro de um sistema de informagao claro e acessivel aos usuarios e
fiscalizadores.

Na busca de alternativas que permitam a redugdo da carga tributaria incidentes sobre
Pessoas Juridicas (PJ), destaca-se uma maneira de reduzir o montante do o IRPJ e da CSLL
daquelas empresas que utilizam o lucro real como regime de tributacao.

Com o advento da Lei 9.249/95 (Brasil, 1995), extinguiu-se a corre¢do monetaria do
balanco e, para efeitos da apuragdo do lucro real, possibilitou a contabilizagao como despesa
financeira dos juros pagos ou creditados a titulo de remuneragao do capital proprio aos socios
ou acionistas da empresa, deduzindo assim, da base de calculo do IRPJ e da CSLL. O valor
destes juros, denominados Juros Sobre Capital Préprio (JCP), ¢ calculado sobre as contas do
Patriménio Liquido (PL) e limitado a variagdo, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), conforme disposto do no art. 9° da Lei 9.249/95 (Brasil, 1995).

Sendo assim, a utilizagdo dos JCP tornou-se importante para o planejamento tributario
como forma de remuneragdo aos acionistas, permitindo que empresas tributadas pelo lucro
real possam reduzir sua carga tributaria, com o amparo da Lei 9.249/95.

Neste contexto, de maneira a ampliar o conhecimento do assunto, propdem-se neste
estudo a seguinte questdo-problema: Qual o resultado tributario obtido por institui¢oes
financeiras na utiliza¢do dos juros sobre o capital proprio como forma de remuneragdo aos

acionistas?

1.2  Objetivos

A seguir sdo apresentados o objetivo geral e os objetivos especificos necessarios a

consecugao do trabalho.
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1.2.1 Objetivo Geral

A pesquisa tem como objetivo geral apresentar o resultado tributdrio obtido por
instituigdes financeiras quando da remuneracdo aos acionistas com juros sobre o capital

proprio.

1.2.2 Objetivos Especificos

A fim de alcancgar o objetivo geral, propdem-se os seguintes objetivos especificos:
a) Identificar os percentuais sobre o lucro distribuido aos acionistas;

b) Verificar quais os valores pagos aos acionistas e sua composi¢ao e forma;

c) Apresentar vantagens e desvantagens quando da utilizacao de JCP; e

d) Evidenciar o resultado tributario decorrente do pagamento de JCP.

1.3 Justificativa

Com a elevada carga tributaria existente no Brasil, o estudo do planejamento tributario
¢ um importante e atual tema de estudo. Chaves (2008, p. 1) afirma “O planejamento
tributario ¢ necessidade basica para todos os contribuintes [...]”.

Assim, a importancia da pesquisa estd diretamente relacionada com a necessidade de
buscar o constante aprimoramento do planejamento tributario nas organizacdes. Dentro desta
abordagem, destaca-se a redugdo dos valores pagos de IRPJ e da CSLL daquelas empresas
tributadas pelo lucro real que optaram pelo pagamento de JCP aos acionistas.

Este estudo se justifica por contribuir na constru¢do de um arcabougo teodrico e
empirico que destaque o planejamento tributdrio através da remuneragdo ao acionista sob
forma de pagamento dos JCP aliada a redugdo da carga tributéria.

Particularmente, o estudo foi proposto em funcdo do interesse pelo planejamento
tributario, que exige um constante aperfeicoamento dos profissionais da area pelas proprias

mudancas ocorridas na legislagdo tributaria brasileira nos ultimos anos.
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1.4  Metodologia da Pesquisa

A metodologia tem importdncia no processo de planejamento do trabalho
monografico, pois contribui para a execugdo do trabalho a fim alcangar os objetivos
propostos.

Neste momento ¢ apresentado o enquadramento metodoldgico e o universo e amostra

da pesquisa.

1.4.1 Enquadramento Metodoldgico

Para atingir os objetivos do trabalho, realizou-se uma pesquisa descritiva. De acordo
Andrade (2002), esta pesquisa tem como objetivo observar os fatos, registra-los, analisé-los,

classifica-los e interpretd-los, sem que o pesquisador interfira neles. Para Gil (1994, p. 45):

As pesquisas deste tipo tém como objetivo primordial a descricdo das caracteristicas
de determinada populacdo ou fenomeno ou o estabelecimento de relagdes entre
variaveis. S3o inimeros os estudos que podem ser classificados sob este titulo € uma
das caracteristicas mais significativas esta na utilizacdo de técnicas padronizadas de
coleta de dados.

Ainda, segundo Beuren et al (2006, p. 81), cabe acrescentar que “a pesquisa descritiva
configura-se como um estudo intermediario entre a pesquisa exploratoria e a explicativa, ou
seja, ndo ¢ tdo preliminar como a primeira, nem tao aprofundada como a segunda”.

Quanto aos procedimentos adotados para conduzir o estudo, aplicou-se a pesquisa
documental. Nesta pesquisa, segundo Silva e Grigolo (2002), utilizam-se materiais que ainda
ndo receberam nenhuma analise aprofundada visando, assim, selecionar, tratar e interpretar a
informagdo bruta, buscando extrair dela algum sentido e introduzir-lhe algum valor para que
possa contribuir com a comunidade cientifica a com o objetivo de que outros possam voltar a
desempenhar futuramente o mesmo papel.

Na pesquisa documental, os documentos sao classificados em fontes de primeira mao
e fontes de segunda mao. Para Gil (1994, p. 73) os documentos de primeira mao sdo os que
ndo recebem qualquer tratamento analitico, como os documentos oficiais, reportagem de
jornal, cartas, filmes, entre outros. J4 os documentos de segunda mao s3o os que de alguma

forma ja foram analisados, como relatérios de pesquisa, relatorios de empresas, entre outros.
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Na abordagem do tema, realizam-se duas tipologias de pesquisa, a qualitativa e
quantitativa. A primeira, segundo Richardson (1999), pode descrever a complexidade de
determinado problema, analisar a interacdo de certas varidveis, compreender e classificar
processos dindmicos vividos por grupos sociais. A segunda, de acordo com o mesmo autor, ¢
caracterizada pelo emprego de quantificacdo tanto nas modalidades de coleta de informagdes,
quanto no tratamento delas por meio de técnicas estatisticas.

Destaca-se ainda, segundo Beuren et al (2006), que a pesquisa quantitativa busca
garantir a precisao dos resultados, a fim de evitar distor¢des de andlise e interpretacao. De
acordo com o mesmo autor (2006, p. 93), “abordagem quantitativa ¢ frequentemente aplicada
nos estudos descritivos, que procuram descobrir e classificar a relacdo entre as varidveis e a

relacdo de causalidade entre fendmenos™.

1.4.2 Universo e amostra da pesquisa

Antes de apresentar o universo € a amostra da pesquisa, ¢ importante conhecer os
conceitos dos dois termos em questdo. O primeiro, segundo Gil (1994), ¢ um conjunto de
elementos que possuem determinadas caracteristicas. No caso desta pesquisa, 0 universo ¢
composto por um conjunto de institui¢des bancarias.

Para definir as instituicdes pertencentes ao universo da pesquisa, buscou-se o ranking
dos bancos — principais contas, disponivel no site do Banco Central do Brasil (BACEN).
Como parametro do relatério utilizou-se o valor do PL ajustado na data base de dezembro de
2008, resultando no relatério do “ranking por patrimdnio liquido ajustado” composto por 156
(cento e cingiienta e seis) instituigdes financeiras que incluem Bancos comerciais, multiplos e
Caixa.

Definido o universo da pesquisa, partiu-se para a coleta da amostra. A amostra de uma
pesquisa, de acordo com Marconi e Lakatos (2002), ¢ uma parcela convenientemente
selecionada do universo a ser pesquisado, €, entdo, um subconjunto do universo. Para esta
amostra foram selecionadas as empresas com o valor do PL ajustado acima de R$ 10 bilhoes
e que estdo listadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA).

Tais critérios utilizados para selegdo da amostra justificam-se pelo fato dos JCP ter
como base de célculo o valor do PL, e as informagdes objeto de analise sdo as demonstragdes

contabeis e demais relatorios disponibilizados na BM&FBOVESPA.
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O Quadro a seguir apresenta as empresas com PL acima de R$ 10 bilhdes ¢ a pesquisa

para obtenc¢do da amostra:

Posicdo do C e . Saldos do Listadas na
Nome da instituiciio financeira
ranking PL ajustado BM&FBOVESPA?
1 ITAU UNIBANCO HOLDING 58.840.929 Sim
2 BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 48.793.885 Sim
3 BCO ITAU S.A. 39.413.277 Nao
4 BCO BRADESCO S.A. 34.256.544 Sim
5 BCO DO BRASIL S.A. 30.704.618 Sim
6 BCO ITAUCARD 24.866.417 Nao
7 BCO FINASA BMC S.A. 22.550.196 Nio
8 BCO ITAULEASING S.A. 19.993.637 Nao
9 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 13.381.199 Nio
10 BCO ABN AMRO REAL S.A. 11.857.754 Nio
11 BCO BANESTADO S.A. 10.676.548 Nio
12 UNIBANCO-UNIAO BCOS BRAS S.A. 10.317.202 Nao

Quadro 1: Amostra da pesquisa
Fonte: Banco Central do Brasil (2009)

Todas as empresas apresentam, nos dois sifes pesquisados, 0s mesmos nomes € iguais
numeros do radical do Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ). O radical do CNPJ
representa os oito primeiros nimeros deste cadastro.

Definidos os critérios para a sele¢do da amostra, t€ém-se as seguintes empresas:

Posi¢io do CNPJ Nome da instituicio financeira Saldos do
ranking PL ajustado
1 60.872.504 ITAU UNIBANCO HOLDING 58.840.929
2 90.400.888 BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 48.793.885
4 60.746.948 BCO BRADESCO S.A. 34.256.544
5 00.000.000 BCO DO BRASIL S.A. 30.704.618

Quadro 2: Amostra ajustada da pesquisa
Fonte: Elaborado pela autora

A coleta de dados quantitativos e qualitativos foi realizada através das Demonstracdes
Financeiras Padronizadas (DFP) de acordo com a legislagdo societaria, e das Informagdes
Anuais (IAN), dos anos de 2006 a 2008. Nas DFP foram utilizadas a Demonstragdes do
Resultado do Exercicio Consolidadas, o Balango Patrimonial Consolidado, a Demonstragao
das Mutagcdes do Patrimdnio Liquido e as Notas Explicativas. Das IAN foi analisado o
estatuto social de cada empresa.

Deve-se destacar que tais informagdes sdo de livre acesso do publico, todas
disponiveis no site da BM&FBOVESPA, motivo pela qual ndo se buscou autorizagdo para

divulgar as informacgdes contidas nesta pesquisa.
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1.5  Delimita¢ées da pesquisa

Esta pesquisa propde-se a estudar a remuneracdo do acionista sob a forma de
distribuicao dos JCP, com enfoque no planejamento tributdrio nas Sociedades Anonimas
(S.A.) tributadas pelo lucro real.

A pesquisa também esta delimitada ao estudo das institui¢des financeiras pertencentes
ao “ranking por patrimdnio liquido ajustado” na data base de dezembro de 2008. Ainda
delimita-se a analise das empresas com o valor do PL acima de R$ 10 bilhdes e que estdo
listadas na BM&FBOVESPA.

Os dados e informagdes utilizados na pesquisa sdo extraidos exclusivamente dos sites

do BACEN e da BM&FBOVESPA.

1.6 Organizacao do trabalho

O trabalho encontra-se subdividido em quatro capitulos.

O primeiro capitulo refere-se a introducdo, onde sdo evidenciados o tema e o problema
da pesquisa, o objetivo geral e os objetivos especificos alcangados no decorrer do trabalho.
Além disto, sdo expostas as justificativas, a metodologia e o universo e amostra da pesquisa.
Ao final sdo relatadas as delimitagdes da pesquisa.

O segundo capitulo contém a fundamentacdo teodrica, que tem como objetivo
proporcionar ao leitor embasamento suficiente para o entendimento do trabalho. No primeiro
momento ¢ apresentada uma abordagem sobre o sistema de informag¢do contabil no controle
de gestdo empresarial, sobre a contabilidade tributaria e o planejamento tributario. Em
seguida sdo evidenciados os aspectos conceituais e legais dos JCP, com esclarecimentos sobre
o patrimdnio liquido, os dividendos, o dividendo obrigatério e os JCP imputados ao
dividendo. Por ultimo, s3o expostas as vantagens e desvantagem da utilizagdo dos JCP e o
calculo e comparagao desses juros com os dividendos.

O terceiro capitulo faz-se a apresentagdo dos dados da pesquisa e a discussdo dos
resultados. Neste capitulo sdo identificados os percentuais sobre o lucro distribuido aos
acionistas e sua composi¢do. Também se verifica a evolugdo, nos anos de 2006 a 2008, do
patrimonio liquido, lucro, dividendos e JCP das empresas analisadas.

O quarto e ultimo capitulo contém as conclusdes da pesquisa e recomendagdes para

futuros trabalhos.



2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Nesta secao contém o embasamento tedrico utilizado no trabalho. Visando a uma
melhor compreensao, sdo apresentados os conceitos sobre o sistema de informagdo contabil, a
contabilidade tributéria e o planejamento tributario. Em seguida, ¢ abordado a importancia do
JCP no controle de gestdo empresarial e os itens que norteiam este assunto, tais como o PL, os
dividendos, o dividendo obrigatério ¢ os JCP imputados ao dividendo. Por ultimo, sdo

evidenciadas as vantagens e desvantagens da utiliza¢ao do JCP.

2.1 Sistema de Informacao Contabil no Controle de Gestao Empresarial

Os sistemas se informacgdes estdo diretamente ligados ao funcionamento da
contabilidade. Para compreender melhor o sistema de informagdo ¢ importante abordar sobre
os conceitos de dados, informagao e conhecimento. Iatros (2009) define esses conceitos em

niveis de saber, sendo eles:

Dados: Sao o registro daqueles aspectos do fendomeno sendo estudado que um
determinado investigador pode captar. Correspondem a uma anotacao bastante direta
das observagoes, ou seja, com relativamente pouca elaboragdo ou tratamento. Uma
vez coletados, sao compreendidos como um reflexo razoavelmente confiavel dos
acontecimentos concretos.

Informacio: E o resultado de uma organizacdo, transformag¢ao e/ou analise de dados,
ou seja, do seu tratamento de modo a produzir dedugdes e inferéncias logicas
confiaveis. Constitui uma leitura daquilo que o conjunto dos dados parece indicar.
Conhecimento: Argumentos e explicagdes que interpretam um conjunto de
informagdes. Trata-se de conceitos e raciocinios 16gicos essencialmente abstratos
que interligam e dao significado a fatos concretos. Envolve hipoteses, teses, teorias e
leis.

Os dados sdo apenas registros, por si s6 nao tem relevancia ou proposito, mas se esses
dados forem organizados/analisados serao transformados em informacao, e esta, interpretada,
forma o conhecimento.

O sistema de informagdo no contexto organizacional ¢ conceituado por Rezende
(2005, p. 22) como “a organizagdo e seus varios subsistemas internos, contemplando ainda o
meio ambiente externo. E também como um subsistema do sistema empresa [...]”". O autor
também comenta sobre a abrangéncia dos sistemas de informagdes dentro da organizagao, que

vém ganhando aborgadem sistémica. De acordo com Rezende (2005, p. 14):

E abordagem integrativa e corporativa de todos os sistemas da organizagdo,
combinando ciéncia administrativa com comportamental, ou seja, integragdo
sisttmica. Esta abordagem pode ser exemplifica como uma roldana e suas
engrenagens maiores ou menores como um relégio mecanico e também como um
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floresta, com suas respectivas arvores, galhos e folhas, entrelagadas e dependentes
entre si, para um funcionamento harménico e racional.

Nesta abordagem ha uma integracdo de todos os sistemas, sendo importante para a

unificagdo das informagdes, facilitando o funcionamento gerencial e operacional da empresa.

No contexto da ciéncia contabil, Tudicibus et al (2003, p. 48) dispde:

Compreende-se por sistema de informagdo um conjunto articulado de dados,
técnicos de acumulag@o, ajustes e editagens de relatorios que permite:
a) tratar informagdes de natureza repetitiva com o maximo possivel de relevancia e o

minimo de custo;

b) dar condicdes para, através da utilizacdo de informag¢des primarias constantes no
arquivo basico, juntamente com técnicas derivantes da propria Contabilidade e/ou
outras disciplinas, fornecer relatérios de excecdo para finalidades especificas, em
oportunidades definidas ou néo.

E de grande relevancia o sistema de informagao no campo da contabilidade, Padoveze

(2000, p. 47) comenta “a ciéncia contabil traduz-se naturalmente dentro de um sistema de

informac¢do”. Este sistema de informagdo que estdo inseridos os dados contdbeis forma o

sistema de informacao contabil.

Dentre os conceitos apresentados, a Figura 1 ilustra a seqiiéncia do processo contabil:

Fatos ou Eventos
Economico-
Financeiros

Processo
Contabil

Figura 1: Sequéncia do processo contabil

Fonte: Matarazzo (2003, p. 16)

A 4

Demonstrativos
Contabeis

DADOS

Técnicas de
Analise

A 4

Informacdes para
Apoio a Decisao

Como representa a Figura 1, os demonstrativos contabeis constituim-se de dados que,

devidamente analisados, geram informacdes Uteis para apoio a tomada de decisdo.

E importante destacar que, de acordo com o art. 176 da Lei 6.404/76 (Brasil, 1976),

alterado pela Lei 11.638/07 (Brasil. 2007), as demonstragdes contabeis obrigatorias para as

S.A. sdo: o balanco patrimonial; a demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados; a

demonstragdo do resultado do exercicio; a demonstracdo dos fluxo de caixa; e, se companhia

aberta, a demonstracao do valor adicionado. Tais demonstra¢des serdo complementadas por

notas explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragdes que contribuam para

esclarecimento da situacdo patrimonial e dos resultados do exercicio.
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Além dessas informagdes obrigatorias, existem outras demonstragdes e/ou relatdrios
que os sistemas contabeis podem fornecer e que constituem ferramentas uteis para o
funcionamento econdmico-financeiro da empresa. A Figura 2 ilustra e exemplifica este

universo de informagoes:

Informacao da Contabilidade

Informacio Informacio

Tradicional da Qualitativa
Contabilidade Informacao Nao
Informagao Financeira

Financeira/Monetaria . . .
Nao Financeira

Quantitativa
Dados

A 4

» 8 |
Informacio Outra Informacio Informacio
Financeira Quantitativa Qualitativa
- Balango Patrimonial - Retorno sobre as - Satisfag@o do Cliente
- Demonstragdo do vendas - Satisfag@o dos
Resultado do Exercicio - Nivel de Atividade empregados
- Demonstrag@o do Fluxo - Numero de Pedidos - Qualidade de Produto
de Caixa - Unidades em Estoque ou Servigo
- Custo dos Servigos - Horas Orgadas - Langamento de Novos
- Margem de Lucro Produtos ou Servigos
- Gastos Operacionais - Outras

Figura 2: Uma visdo contemporanea da informagdo da contabilidade
Fonte: Jackson e Sawyers (2001, apud Lunkes 2007 p. 33)

A contabilidade como um sistema de informagdo procura atender as necessidades de
seus usuarios. Marion (2007, p. 29) define os usuarios da contabilidade como “pessoas que se
utilizam da Contabilidade, que se interessam pela situagdo da empresa e buscam na
Contabilidade suas respostas”. O mesmo autor aponta como usuarios da contabilidade: os
gerentes (administradores), os investidores (socios ou acionistas), os fornecedores, os bancos,
o governo, os empregados, os sindicatos, os concorrentes etc. Nota-se que existem tanto
usuarios internos a entidade quanto usudrios externos a ela. Todos esses t€ém interesse nas
informagdes contabeis e buscam acesso a elas. Por isso o sistema de informagao contabil tem
grande importancia por ser um instrumento que interliga a organizagdo, a contabilidade e os

usuarios relacionados a ela.
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A importancia dos sistemas de informagdes no contexto da contabilidade também vem
ganhando maior importancia com o surgimento do Sistema Publico de Escrituragdo Digital

(SPED). De acordo com o art. 2° do Decreto 6.022/2007 (Brasil, 2007):

O Sped ¢ instrumento que unifica as atividades de recepgdo, validagdo,
armazenamento e autentica¢do de livros e documentos que integram a escrituracao
comercial e fiscal dos empresarios e das sociedades empresarias, mediante fluxo
unico, computadorizado, de informagdes.

O SPED ¢ entdo um sistema que integra e unificas as informagdes contidas na
escrituracdo comercial e fiscal. Neves et al (2009, p. 749) define o SPED como “um software
que sera disponibilizado pela Receita Federal do Brasil para todas as sociedades”. Assim,
através desse software sdo transmitidas as informacoes, unificando os dados da escrituragdo
comercial e fiscal da empresa.

Segundo o art. 3° do Decreto 6.022/07 (Brasil, 2007):

Sao usuarios do Sped:

I - a Secretaria da Receita Federal do Ministério da Fazenda;

II - as administracdes tributarias dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
mediante convénio celebrado com a Secretaria da Receita Federal; e

III - os o6rgdos e as entidades da administragdo publica federal direta e indireta que
tenham atribuicdo legal de regulagdo, normatizagdo, controle e fiscalizagdo dos
empresarios e das sociedades empresarias.

Todos estes usudrios, no ambito de suas respectivas competéncias, deverao estabelecer
a obrigatoriedade, periodicidade e prazos de apresentagdo dos livros e documentos por
intermédio do SPED, conforme disposto no § 1°, art. 3° do citado Decreto.

Segundo informagdes contidas da Receita Federal do Brasil (2009):

O Sped tem como objetivos, entre outros:

Promover a integracdo dos fiscos, mediante a padronizacdo e compartilhamento das
informagdes contabeis e fiscais, respeitadas as restrigdes legais.

Racionalizar e uniformizar as obrigacdes acessOrias para os contribuintes, com o
estabelecimento de transmissdo tUnica de distintas obrigacdes acessorias de
diferentes 6rgdos fiscalizadores.

Tornar mais célere a identificacdo de ilicitos tributarios, com a melhoria do controle
dos processos, a rapidez no acesso as informagdes e a fiscalizagdo mais efetiva das
operagdes com o cruzamento de dados e auditoria eletronica.

O surgimento do SPED visa, principalmente, padronizar informagdes contabeis e
fiscais facilitando a relacdo entre os contribuintes e os 6rgaos fiscalizadores. Este sistema tem

contribuido para o avango e propagacao dos sistemas de informagdes contabeis.
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2.2 Contabilidade Tributaria

A contabilidade possui diversos ramos de estudos voltados a areas especificas, dentre
eles a contabilidade tributéria. Fabretti (2003, p. 29) conceitua a contabilidade tributaria como
“o ramo da Contabilidade que tem por objetivo aplicar na pratica conceitos, principios e
normas basicas da contabilidade e da legislacdo tributaria, de forma simultinea e adequada”.
Observa-se que neste ramo as normas contabeis e a legislacdo devem estar em consonancia
com as praticas da entidade.

O art. 96 do Codigo Tributario Nacional (CTN) dispoe:

A expressao "legislacdo tributaria" compreende as leis, os tratados e as convengoes
internacionais, os decretos e as normas complementares que versem, no todo ou em
parte, sobre tributos e relagdes juridicas a eles pertinentes.

A contabilidade tributaria abrange, além das proprias normas e principios contabeis, a
compreensao da legislacdo sobre os tributos e relagdes juridicas a eles pertencentes. Dentre as

fungdes e atividades da contabilidade tributaria, Oliveira et al (2003, p. 34) especifica:

® apuragdo com exatiddo do resultado tributavel — ou do lucro real — de determinado
exercicio fiscal, com base na legislacdo pertinente, para calculo e formagdo das
provisdes contabeis destinadas ao pagamento dos tributos incidentes sobre o lucro
da entidade;

e registro contabil das provisdes relativas aos tributos a recolher, em obediéncia aos
Principios Fundamentais de Contabilidade, pois como parte integrante do sistema de
informagdes da empresa, a Contabilidade Tributaria tem a responsabilidade de
informar, correta e oportunamente, o valor das diversas provisdes para recolhimento
dos tributos, de acordo com o principio contabil da competéncia de exercicios;

e cscrituracdo dos documentos fiscais em livros fiscais proprios ou registros
auxiliares, para apurar e determinar o montante do tributo a ser recolhido dentro do
prazo apos encerramento do periodo de apuracio;

e preenchimento de guias de recolhimento, informando ao Setor Financeiro e de
Contas a Pagar da entidade sobre o valor e os prazos de recolhimento, além de emitir
e providenciar a entrega aos respectivos oOrgdos competentes dos formularios
estabelecidos pela legislagao pertinente;

e orientagdo fiscal para todas as unidades da empresa (filiais, fabricas,
departamentos) ou das sociedades coligadas e controladas. A correta orientagdo
fiscal e tributaria para as demais unidades ou empresas pode representar relevantes
economias com os impostos. Por exemplo, o local da instalagdo da fabrica, ou
mesmo o local de origem de determinadas matérias-primas, pode significar menor
carga tributaria;

e orientacdo, treinamento e constante supervisdo dos funcionarios do setor de
impostos.

Essas atividades adaptam o cotidiano da empresa a suas obrigacdes tributarias, sendo
necessarias constantes orientagdes e treinamento dos profissionais envolvidos nesta area. Tais
atividades geram dados e informagdes aos usudrios de maneira que a organizagdo possa
cumprir com suas obrigagdes fiscais e verificar as possibilidades tributarias, servindo de apoio

as decisoes.
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Por fim, o conceito, objeto ¢ método da contabilidade tributiria sdo expostos no

Quadro 3.

Contabilidade Tributaria

Conceito Ramo da Contabilidade aplicada cujo objeto ¢ adequar as
demonstragdes financeiras contabeis e a legislacdo tributaria

Apurar e demonstrar os resultados econdmicos (contdbeis) com
Objeto exatiddo, conciliando o calculo dos tributos com os pardmetros
fixados pela legislagdo tributaria

Método Planejamento tributario
Planejamento contabil

Quadro 3: Sinopse da contabilidade tributaria
Fonte: Fabretti (2003, p. 33)

Inserido no arcabouco na contabilidade tributiria estd o planejamento contabil e
tributario. O primeiro, de acordo com Fabretti (2003), refere-se ao proprio conhecimento da
contabilidade, que fornece relatorios contdbeis demonstrando a exata situagdo das contas
patrimoniais e de resultado. Este planejamento faz-se necessario para evidenciar a situagao
patrimonial de acordo com a realidade e os principios contabeis, para que sejam fornecidas
informagdes seguras que sirvam de apoio as decisdes da empresa.

Ja o planejamento tributario exige conhecimento da legislacao tributéria, pesquisando
os efeitos juridicos e econdmicos para a empresa. Tal planejamento tem uma importante
atuacdo na gestdo organizacional, pois os impostos, taxas e contribuicdes tém bastante

representatividade nos custos das empresas.

2.3  Planejamento Tributario

Com a elevada carga tributaria no Brasil e a complexidade das rotinas tributarias,
surge a necessidade da ado¢do de um adequado planejamento nas organizagdes. Oliveira et al
(2003) comenta que, enquanto ndo ocorre a mudanga no sistema tributario nacional e a adogao

de mecanismos que simplifiquem as rotinas tributarias, as empresas necessitam de um
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planejamento tributdrio criterioso e criativo que possa resguardar seus direitos como
contribuinte e, a0 mesmo tempo, proteger seu patrimonio.

Quanto ao conceito deste planejamento, Chaves (2008, p. 5) define: “¢ o processo de

\

escolha de acdo, ndo simulada, anterior & ocorréncia do fato gerador, visando direta ou

indiretamente a economia de tributos”.

Para Scherrer (2003, p. 75):

O Planejamento Tributdrio ¢ um conjunto de sistemas legais que visam diminuir o
pagamento de tributos. O contribuinte tem o direito de estruturar o seu negocio da
maneira que melhor lhe parega, procurando a diminui¢do dos custos de seu
empreendimento, inclusive dos impostos.

Nos conceitos citados observa-se que o planejamento tributario tem relacdo direta com
a economia dos valores pagos ao fisco. E importante destacar que esta economia constitui-se
de forma licita, nao devendo ser confundida com sonegacao fiscal.

Além disso, Amaral (2000, apud Lunkes, 2007) apresenta trés finalidades do
planejamento tributdrio: evitar a incidéncia de tributos (tomam-se providéncias para evitar a
ocorréncia do fato gerador do tributo), reduzir o montante do tributo (as providéncias sao no
sentido de reduzir a aliquota ou a base de calculo do tributo) e retardar o pagamento do tributo
(o contribuinte adota medidas que tém por finalidade postergar o pagamento do tributo sem a
ocorréncia de multa).

Segundo Chaves (2008, p. 6-7), o planejamento tributdrio deve iniciar com uma

revisao fiscal, que implica nas seguintes agoes:

1. fazer um levantamento historico da empresa, identificando a origem de todas as
transagdes efetuadas, e escolher a agdo menos onerosa para os fatos futuros;

2. verificar a ocorréncia de todos os fatos geradores dos tributos pagos e analisar se
houve cobranga indevida ou recolhimento a maior;

3. verificar se houve acdo fiscal sobre fatos geradores decaidos, pois os créditos
constituidos apos cinco anos sao indevidos;

4. analisar, anualmente, qual a melhor forma de tributagdo de imposto do Imposto de
Renda e da contribuicdo sobre o lucro, calculando de que forma (real ou resumida) a
empresa pagara menos tributos;

5. levantar o montante dos tributos pagos nos ultimos dez anos, para identificar se
existem créditos fiscais ndo aproveitados pela empresa;

6. analisar os casos de incentivos fiscais existentes, tais como insercoes, reducdo de
aliquotas, etc.;

7. analisar qual a melhor forma de aproveitamento dos créditos existentes
(compensagao ou restitui¢do).

Neste detalhamento, primeiramente sdo realizados todos os levantamentos das

questdes tributarias da empresa, em seguida sdo analisados os incentivos, reducdes ou
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inser¢des fiscais e, por ultimo, levantam-se as alternativas encontradas para a reducdo

tributaria. Pégas (2003, p. 339) cita alguns exemplos de planejamento tributario:

a) Escolha adequada da forma de tributagdo, entre lucro real ou lucro presumido;

b) Verificacdo da possibilidade de utilizagdo do sistema de tributacio SIMPLES,
enquadrando a empresa como microempresa ou empresa de pequeno porte;

¢) Utilizagdo adequada dos incentivos fiscais para cinema, cultura, programa de
alimentag@o ao trabalhador, Fundo da Criancga, dentre outros;

d) Utilizagao de juros sobre capital proprio ao invés de dividendos na destinagdo do
lucro apurado em determinado periodo;

e) Reorganizacdes societarias, efetuados com objetivo de reduzir os gastos com
tributos dentro de grupos econdmicos.

Além das cinco situacdes listadas, existem outras possibilidades de reducdo da carga
tributaria de forma licita, aplicando simplesmente a legislacao vigente. Nota-se que através da
revisdo fiscal, que abrange as acdes descritas por Chaves (2008) como ponto inicial para o
planejamento tributario, pode se chegar a exemplos concretos do planejamento tributario,
conforme exemplos apresentados de Pégas (2003).

E importante lembrar que o planejamento tributario nem sempre ¢ igual entre os
contribuintes, variando de acordo com a realidade e as caracteristicas proprias de cada
empresa, tais como: valor do faturamento, tipo de sociedade, tipo de servico prestado ou
produto vendido e, principalmente, o tipo de regime de tributacdo: se lucro real, presumido,

arbitrado ou simples nacional.

2.3.1 Lucro Real

No Brasil, existem trés regimes de tributacdo do Imposto de Renda de Pessoa Juridica.
O art. 44 do CTN dispde (Brasil, 1966): “A base de calculo do imposto ¢ o montante, real,
arbitrado ou presumido, da renda ou dos proventos tributaveis”. Desta maneira, o lucro real
constitui em uma das formas de regime de tributacdo das empresas.

Antes de apurar o lucro real ¢ necessario obter a Demonstragdo do Resultado do
Exercicio (DRE). A DRE, segundo Iudicibus et al (2003, p. 326), “¢ a apresentacdo, de forma
resumida, das operagdes realizadas pela empresa, durante o exercicio social, demonstradas de
forma a destacar o resultado liquido do periodo”. Assim, ela evidencia o resultado liquido da
empresa.

Na DRE, deve-se observar o Resultado antes do IR e CSLL, que ¢ o lucro apurado
pela contabilidade. Apos obter o lucro contébil, quando for o caso, sdo realizadas as devidas

adicoes e exclusoes, referentes a despesas e receitas que a legislacdo do imposto de renda
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entende que podem e ndo podem ser consideradas na sua base de calculo, chega-se entdo, ao

lucro antes da compensacao de prejuizos fiscais.

O modelo da DRE ¢ apresentado a seguir:

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Receita liquida
Custo dos produtos vendidos ou dos servigos prestados

Resultado bruto

Despesas operacionais

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado operacional
Resultado ndo operacional

Resultado antes do Imposto de Renda e contribuigdo social
Imposto de Renda e contribuig¢ao social
Participagdes

Resultado liquido

Resultado por agdo (em $)

X2 X1
X X
X) X)
X X
X) X)
X X
X) X)
X X)
X X
X) X
X X
(X) X)

X X
X X
X X

Figura 3: Modelo DRE
Fonte: Tudicibus et al (2003, p.451)

Ao lucro também ¢ permitida a compensagao de prejuizos fiscais, que se referem a

prejuizos em exercicios anteriores que podem ser abatidos da base de céalculo do IR e da

CSLL. Finalmente, obtém-se o lucro fiscal, denominado também de lucro tributavel ou lucro

real. A Figura 4 apresenta um modelo de célculo para, do lucro antes do IR e CSLL, obter o

lucro real.

LUCRO ANTES DO IR + CSLL
(+) ADICOES

(-) EXCLUSOES

(-) COMPENSACAO DE PREJU{ZOS FISCAIS

LUCRO FISCAL

LUCRO ANTES DA COMPENSACAO DE PREJUIZOS FISCAIS

Figura 4: Modelo lucro fiscal ou tributavel
Fonte: Adaptado de Pégas (2003, p. 213)
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Identificadas, na DRE, as etapas para obtencdo do lucro tributdvel, compreender o
conceito do lucro real, conforme disposto pelo art. 247 do Regulamento do Imposto de
Renda/99 (RIR/99) ¢ elemento fundamental para apuragdo do imposto de renda e da
contribuicao social: “Lucro real ¢ o lucro liquido do exercicio ajustado pelas adigdes,
exclusdes ou compensagdes prescritas ou autorizadas pela legislacdo tributaria”.

Oliveira et al (2003, p. 175) também define:

Contabilmente falando, pode-se concluir que o lucro real é aquele realmente
apurado pela contabilidade, com base na completa escrituragdo contabil fiscal, com a
estrita e rigorosa observancia dos principios fundamentais da contabilidade e demais
normas fiscais e comerciais.

As empresas, tanto as enquadradas no lucro real quanto aquelas tributadas por outros

regimes, necessitam manter em boa ordem a completa escrituragdo contéabil e fiscal, com

’

observancia aos principios fundamentais da contabilidade e as normas fiscais e comerciais. E
importante observar que com o surgimento do SPED as informagdes da escrituragdo contabil
e fiscal sdo unificadas, o que facilita a fiscalizacdo e a comparagao dessas informagodes.
Quanto ao enquadramento pelo lucro real, a Lei 9.718/98 (Brasil, 1998), alterada pela
Lei 10.637/02 (Brasil, 2002), define os critérios que obrigam as pessoas juridicas a tributagao
pelo lucro real. Assim, de acordo com as duas leis, sdo obrigadas a apuracdo do lucro real as

pessoas juridicas:

I - cuja receita total, no ano-calendario anterior seja superior ao limite de R$
48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais), ou proporcional ao numero de
meses do periodo, quando inferior a 12 (doze) meses;

II - cujas atividades sejam de bancos comerciais, bancos de investimentos, bancos de
desenvolvimento, caixas econdmicas, sociedades de crédito, financiamento e
investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades corretoras de titulos,
valores mobiliarios e cadmbio, distribuidoras de titulos e valores mobiliarios,
empresas de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito, empresas de seguros
privados e de capitalizacdo e entidades de previdéncia privada aberta;

IIT - que tiverem lucros, rendimentos ou ganhos de capital oriundos do exterior;
IV - que, autorizadas pela legislagdo tributaria, usufruam de beneficios fiscais
relativos a isencdo ou reducdo do imposto;

V - que, no decorrer do ano-calendario, tenham efetuado pagamento mensal pelo
regime de estimativa, na forma do art. 2° da Lei n2 9.430, de 1996;

VI - que explorem as atividades de prestagdo cumulativa e continua de servigos de
assessoria crediticia, mercadologica, gestdo de crédito, selecdo e riscos,
administracdo de contas a pagar e a receber, compras de direitos creditorios
resultantes de vendas mercantis a prazo ou de prestagdo de servigos (factoring).

As empresas que se enquadram neste artigo t€m seu regime de tributagdo o lucro real,
obrigatoriamente. As pessoas juridicas que ndo estdo enquadradas no artigo citado podem se
enquadrar no lucro real por opgao.

A aliquota aplicada a base de calculo do IRPJ ¢ de 15%, conforme disposto no art. 3°

da Lei n°® 9.249/95. Ha também um adicional de 10% do IRPJ calculado sobre a parcela de
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lucro que exceder a R$20.000,00 (vinte mil reais) mensais, estabelecido pelo § 2°, art. 2° da
Lei 9.430/96.

Quanto a CSLL, as aliquotas aplicadas sdo estabelecidas pelo art. 3° da Lei 7.689/88
(Brasil, 1988) alterado pela Lei 11.727/08 (Brasil, 2008), que dispde:

Art. 30 A aliquota da contribuigdo ¢é de:

I — 15% (quinze por cento), no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das
de capitalizagdo e das referidas nos incisos [ a VII, IX e X do § 1o do art. 1o da Lei
Complementar no 105, de 10 de janeiro de 2001; e

IT - 9% (nove por cento), no caso das demais pessoas juridicas.

Sendo assim, a aliquota da CSLL ¢ de 9%, com excecdo das empresas enquadradas
nos incisos especificados da Lei Complementar 105/01 (Brasil, 2001) que a aliquota de 15%,
sdo elas: os bancos de qualquer espécie; distribuidoras de valores mobiliarios; corretoras de
cambio e de valores mobiliarios; sociedades de crédito, financiamento e investimentos;
sociedades de crédito imobiliario; administradoras de cartdes de crédito; sociedades de
arrendamento mercantil; cooperativas de crédito e associagdes de poupanca e empréstimo.

E importante ressaltar que, segundo disposto do art. 57 da Lei 8.981/95 (Brasil, 1995),
alterado pela Lei 9.065/95 (Brasil, 1995), aplicam-se a CSLL as mesmas normas de apuracao
e de pagamento estabelecidas para o imposto de renda das pessoas juridicas, mantidas a base
de célculo e as aliquotas previstas na legislagao em vigor.

As aliquotas do IRPJ e da CSLL foram especificadas anteriormente, porém para se
chegar a base de calculo existem duas formas de apuragdo: pelo lucro real trimestral ou pelo

lucro real anual.

2.3.1.1 Apuracio do lucro real trimestral

A apuragdo trimestral ¢ realizada com base no resultado liquido contabil de cada
trimestre, havendo em cada ano quatro periodos de recolhimentos do IRPJ e da CSLL. De
acordo com o art. 220 do RIR/99, os periodos de apuracdao t€ém seu encerramento no ultimo
dia de cada trimestre civil, ou seja, 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano calendario.

Segundo o art. 15 da Lei 9.065/95 (Brasil, 1995) o prejuizo fiscal de um trimestre s6
podera deduzir até o limite de 30% do lucro real dos trimestres seguintes. Porém esta

deducao sera compensada nos proximo trimestre que apresentar lucro.
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O que se deve destacar no lucro real trimestral ¢ que a base de calculo do IRPJ e da
CSLL ¢ o resultado liquido contabil de cada trimestre, deste resultado sdo aplicadas as

aliquotas de cada imposto, obtendo assim o montante a ser pago.

2.3.1.2 Apuracio do lucro real anual

Na opgao pelo lucro real anual o periodo de apuragao se da entre 1° de janeiro a 31 de
dezembro de cada ano civel. Porém o art. 2° da Lei 9.430/96 (Brasil, 1996), dispde que “a
pessoa juridica sujeita a tributagdo com base no lucro real podera optar pelo pagamento do
imposto, em cada més, determinado sobre base de calculo estimada, mediante a aplicacao,
sobre a receita bruta auferida mensalmente [...]”.

Para obter a base de calculo mensal do IRPJ do lucro estimado sdo aplicadas sobre a

receita bruta auferida as aliquotas determinadas pelo art. 223 do RIR/99, representadas no

Quadro a seguir:

Atividades da pessoa juridica geradora da receita bruta — base de estimativa para os Percentuais

pagamentos mensais dos tributos do Imposto de Renda aplicaveis sobre
a receita

Revenda para consumo de combustiveis derivados de petroleo, alcool etilico, carburante e

gas natural 1,6%
Venda de mercadorias ou produtos, exceto revenda de combustiveis para consumo 8,0%
Prestagdo de servicos de transporte de cargas 8,0%
Prestacdo dos demais servigos de transporte 16,0%
Prestacdo de demais servigos em geral, para os quais ndo esteja previsto o percentual

especifico 32,0%
Prestagdo de servigos em geral por empresas com receita bruta anual ndo superior a R$

120.000,00, exceto servicos hospitalares, de transporte e de profissdes regulamentadas 16%
Institui¢cdes financeiras e entidades a elas equiparadas 16%

Quadro 4: Percentuais aplicados a base de calculo do lucro real anual
Fonte: Oliveira et al (2003, p.183)

Para fins de céalculo da CSLL o percentual aplicado ¢ de 12% sobre da receita bruta
auferida, conforme previsto na Lei 9.249/95 (Brasil, 1995), com excec¢do para as pessoas
juridicas que exer¢am as atividades a que se refere o inciso III, § 1° do art. 15 da mesma Lei,
alterado pela Lei 11.727/08 (Brasil, 2008), cujo percentual corresponde a 32%. As atividades
descritas sao (Brasil, 1995):

a) prestacdo de servicos em geral, exceto a de servigos hospitalares e de auxilio
diagnostico e terapia, patologia clinica, imagenologia, anatomia patologica e
citopatologia, medicina nuclear e andlises e patologias clinicas, desde que a
prestadora destes servigos seja organizada sob a forma de sociedade empresaria e
atenda as normas da Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria — ANVISA

b) intermediacdo de negocios;
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¢) administracdo, locagdo ou cessdo de bens imoveis, moveis e direitos de qualquer
natureza;

d) prestagdo cumulativa e continua de servicos de assessoria crediticia,
mercadoldgica, gestdo de crédito, selecdo de riscos, administragdo de contas a pagar
e a receber, compra de direitos creditorios resultantes de vendas mercantis a prazo
ou de prestacdo de servicos (factoring).

As estimativas dos impostos devidos também podem ser feitas com base nos
resultados acumulados, demonstrando a partir da apuragdo de balancos sucessivos, se estes
forem menores do que o apurado com base no faturamento. Nesta op¢do a empresa podera
reduzir ou suspender o pagamento do IRPJ e da CSLL, desde que demonstre que o valor
acumulado ja pago excede o valor do imposto, conforme reda¢do dada pela Lei 8.981/95
(Brasil, 1995):

Art. 35. A pessoa juridica poderd suspender ou reduzir o pagamento do imposto
devido em cada més, desde que demonstre, através de balangos ou balancetes
mensais, que o valor acumulado ja pago excede o valor do imposto, inclusive
adicional, calculado com base no lucro real do periodo em curso.

§ 1° Os balangos ou balancetes de que trata este artigo:

a) deverdo ser levantados com observancia das leis comerciais e fiscais e transcritos
no livro Diario;

b) somente produzirdo efeitos para determinagdo da parcela do Imposto de Renda e
da contribuiggo social sobre o lucro devidos no decorrer do ano-calendario.

Além da suspensdo ou reducdo prevista no art. citado, também estdo dispensadas do
pagamento do IRPJ e da CSLL as pessoas juridicas que demonstrem, no balanco ou
balancetes mensais, a existéncia de prejuizos fiscais apurados a partir do més de janeiro do
ano-calendario.

Caso a empresa opte pelo pagamento mensal por estimativa, no final do exercicio
social, em 31 de dezembro, é determinado o lucro real anual confrontando-o com o valor
estimado. Caso positivo (a pagar) a empresa deve pagar a diferenca em cota unica até o ultimo
dia do més de mar¢o do ano calenddrio subseqiiente. Quando o resultado for negativo
(crédito) o valor sera compensado com o imposto devido a partir do més de janeiro do ano-

calendario subseqiiente.

2.4  Juros sobre o Capital Proprio (JCP)

Os JCP foram incorporados a pratica da contabilidade tributaria pela Lei 9.249/95, que
possibilita a dedutibilidade destes juros para efeito de apuracdo do resultado, por empresas
tributadas na modalidade do lucro real.

De acordo com o art. 9° da Lei 9.249/95 (Brasil, 1995):
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A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuragdo do lucro real, os juros
pagos ou creditados individualizadamente a titular, sdcios ou acionistas, a titulo de
remuneragdo do capital proprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido e
limitados a variag@o, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.

A aplicagdo do JCP entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 1996. Posteriormente,
com as alteragoes inseridas na Lei 9.430/96 ¢ com a Instrugdo Normativa (IN) 93/96 da
Secretaria da Receita Federal (SRF), foi permitida a dedutibilidade dos JCP para fins da base
de calculo do IRPJ e da CSLL.

Portanto, a partir de 1996 o pagamento dos JCP sob forma de remuneragdao ao
acionista tornou-se uma alternativa interessante para o planejamento tributario das empresas
tributadas pelo lucro real. Pégas (2003, p. 386) afirma ““a substituicdo dos dividendos pelos
juros sobre capital proprio representa poderoso instrumento de planejamento tributério, para
redugdo legal da tributagao sobre o lucro”.

No que tange aos aspectos da tributacdo dos JCP, para efeito da pessoa juridica
pagadora tributada pelo lucro real, o montante dos juros pagos serd dedutivel da base de
calculo do IRPJ e da CSLL.

E importante ressaltar que, conforme determina o § 7°, art. 9° da Lei 9.249/95 (Brasil,
1995) “Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de
quinze por cento, na data do pagamento ou crédito ao beneficiario”. Assim, no pagamento dos
JCP ha incidéncia de 15% de imposto de renda na fonte (IRRF) sobre o total pago ao titular,
sOcio ou acionista.

Quando o beneficiario € pessoa juridica, além da retengdo de 15% do IRRF, t€ém-se as
seguintes consideracdes quanto ao tratamento fiscal, conforme disposto pela Receita Federal

do Brasil (2009):

a) para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, o valor dos juros devera
ser considerado como receita financeira e o valor do imposto retido pela fonte que
pagar ou creditar os juros serd considerado como antecipacdo do devido no
encerramento do periodo de apuragdo ou, ainda, poderd ser compensado com aquele
que for retido, pela beneficidria, por ocasido do pagamento ou crédito de juros a
titulo de remuneragdo de capital social, ao seu proprio titular, aos seus socios ou
acionistas;

b) para as pessoas juridicas tributadas pelo lucro presumido ou lucro arbitrado, a
partir de 01/01/97 os juros recebidos integram a base de calculo do imposto de renda
e o valor do imposto retido na fonte sera considerado antecipagdo do devido no
periodo de apuracdo (Lei n® 9.430/96, arts. 50 ¢ 51).

c) para as demais pessoas juridicas ndo tributadas com base no lucro real, lucro
presumido ou arbitrado, inclusive isentas, e para as pessoas fisicas, os juros sdo
considerados como rendimento de tributagdo definitiva, ou seja, os respectivos
valores ndo serao incluidos nas declara¢des de rendimentos nem o imposto de renda
que for retido na fonte podera ser objeto de qualquer compensacao.

NOTAS:

1 - No caso de pessoa juridica imune nao ha incidéncia do imposto de renda sobre o
valor dos juros pagos ou creditados.
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2 - Aos juros e outros encargos pagos ou creditados pela pessoa juridica a seus
socios ou acionistas, calculados sobre os juros remuneratérios do capital proprio e
sobre os lucros e dividendos por ela distribuidos, aplicam-se as normas referentes
aos rendimentos de aplicagdes financeiras de renda fixa, inclusive quanto ao informe
a ser fornecido pela pessoa juridica (IN SRF n° 12/99).

Observa-se que quando o beneficiario é pessoa juridica o tratamento fiscal do valor
recebido sobre variagdes. Segundo Brito (1999, apud Soares Junior, 2001 p. 63), a andlise da
possivel vantagem tributaria dos JCP relaciona-se com a natureza do beneficiario dos

rendimentos, o autor faz a seguinte correlacao:

* Pessoa fisica — ganho fiscal em qualquer situagao.

* Pessoa juridica com prejuizo fiscal e base de calculo negativa da CSLL — ganho
fiscal em qualquer situacao.

* Pessoa juridica tributada pelo lucro presumido — analisar a incidéncia do adicional.
* Pessoa juridica com lucro real e base de célculo positiva da CSLL — analisar a
incidéncia do adicional.

Neste aspecto, Neves et al (2009, p. 258) comenta “Se a pessoa juridica pagadora e a
pessoa juridica recebedora nao estiverem sujeitas ao adicional de IRPJ, ¢ indiferente do ponto
de vista do IRPJ e da CSLL efetuar a remuneragao do capital proprio, do ponto de vista
tributéario”.

Por fim, vale ressaltar que as empresas tributadas pelo lucro real usufruem do
beneficio fiscal com o pagamento dos JCP sob forma de remuneracdo aos acionistas. No que
tange aos aspectos tributarios dos recebedores dos juros, no caso os acionistas, ¢ preciso
estudar suas caracteristicas para apurar, de maneira global, se hd beneficio fiscal considerando

as duas partes envolvidas.

2.4.1 Base de calculo e limite dos juros sobre capital préoprio

Primeiramente deve-se observar que o pagamento dos JCP ¢ condicionado a existéncia
de lucros, computados antes da dedugdo dos proprios juros, conforme § 1°, art. 9° da Lei

9.249/95 (Brasil, 1995), alterado pela Lei 9.430/96 (Brasil, 1996):

O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a existéncia de lucros,
computados antes da dedugdo dos juros, ou de lucros acumulados e reservas de
lucros, em montante igual ou superior ao valor de duas vezes os juros a serem pagos
ou creditados.

Quanto aos procedimentos para calculo do JCP, conforme o art. 9° da Lei 9.249/95, os
juros sdo calculados sobre as contas do patrimdnio liquido e limitados a variacdo, pro rata

dia, da TILP.
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A TJLP, de acordo com o Fundo de Estudos e Projetos (FINEP, 2009), ¢ divulgada
trimestralmente pelo BACEN até o tltimo dia 1til do trimestre imediatamente anterior ao de
sua vigéncia para as posicoes de 1° de janeiro, 1° de abril, 1° de julho e 1° de outubro, sendo
expressa em percentual ao ano.

Como os JCP sdo limitados a variacdo pro rata dia, devem ser consideras, em sua base
de célculo, as modificagdes ocorridas no total do patrimonio liquido durante o exercicio.
Existem algumas reservas que fazem parte do patrimdnio liquido, porém devem ser deduzidas
da base de calculo do JCP.

A Receita Federal do Brasil (2009) especifica tais reservas dedutiveis da base de

calculo destes juros:

Para fins de calculo dos juros remuneratérios, ndo serd considerado, salvo se
adicionado ao lucro liquido para determinag@o do lucro real e da base de calculo da
contribui¢do social sobre o lucro liquido, o valor:

a) da reserva de reavaliag@o de bens e direitos da pessoa juridica;

b) da reserva especial de que trata o art. 460 do RIR/99;

¢) da reserva de reavaliacdo capitalizada nos termos dos arts. 436 ¢ 437 do RIR/99,
em relagdo as parcelas ndo realizadas.

A reserva que se trata o art. 460 do RIR/99 refere-se corregdo monetaria especial das
contas do ativo permanente. Nos art. 436 e 437 do RIR/99 ¢ regulamentada a reavaliacao de
bens imoveis e de patentes.

Ainda quanto a base de calculo dos JCP, Perez Junior e Oliveira (2009, p. 262) fazem

alguns comentarios:

O contribuinte que apura o lucro real anual ndo podera incluir na base de calculo dos
juros sobre o capital préprio, o lucro apurado no encerramento do préprio periodo-
base. Em outras palavras, o lucro apurado, por exemplo, no exercicio findo em 31-
12-X1 passa a compor a base de calculo somente a partir no ano calendério seguinte.
O Contribuinte que paga os tributos com base no lucro real trimestral podera
considerar, na base de calculo dos juros sobre o capital proprio, o lucro liquido
apurado nos trimestres anteriores, ap6s a provisao para o imposto de renda. No caso
de apuracdo de prejuizo contabil nos trimestres anteriores, este valor terd que ser
deduzido da determinagdo da base de calculo dos juros.

Assim, nao ¢ incluido na base de céalculo dos JCP o lucro liquido do periodo de
apuracdo vigente. Ele serd computado a base de calculo dos JCP nos periodos de apuragao
subseqliente, ou seja, no proximo ano (lucro real anual) ou no proximo trimestre (lucro real
trimestral).

Observados os critérios relativos a base de calculos do JCP, ainda ¢ preciso verificar
os limites para a dedutibilidade dos juros, estabelecidos no art. 29 da IN SRF 93/97 (Brasil,
1997):
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Art. 29. O montante dos juros remuneratérios do capital passivel de deducdo para
efeitos de determinag@o do lucro real e da base de calculo da contribuigdo social
limita-se ao maior dos seguintes valores:

I - 50% (cinqiienta por cento) do lucro liquido do exercicio antes da deducéo desses
juros; ou

IT - 50% (cinqiienta por cento) do somatorio dos lucros acumulados e reserva de
lucros.

Deve-se optar, entdo, pelo valor maior entre as duas opgdes: 50% do lucro liquido

antes da contabilizagdo do JCP ou o 50% do somatorio dos lucros acumulados com reservas

de lucros.

Para uma melhor compreensdao da base de calculo e dos limites estabelecidos

anteriormente, a seguir sdo apresentados alguns exemplos elaborados por Perez Junior e

Oliveira (2009, p. 263):

a) se houver lucros acumulados ¢ reservas de lucros no montante de $ 900 ¢ a
empresa obteve um lucro contébil, antes da provisdo para o imposto de renda e da
deducdo dos referidos juros, de R$ 300 no periodo base, o limite para dedugdo dos
juros sera de R$ 450, ou seja, 50% dos saldos de lucros acumulados e reservas de
lucros;

b) se houver lucros acumulados e reservas de lucros no montante de $ 700 e a
empresa obteve um lucro contabil, antes da provisdo para o imposto de renda e da
dedugdo dos referidos juros, de $ 800 no periodo-base, o limite para dedugdo dos
juros sera de $ 400, ou seja, 50% do lucro do periodo-base, antes da provisao para o
imposto de renda e da deducao dos juros sobre o capital proprio;

¢) se houver lucros acumulados ¢ reservas de lucros no montante de $ 200 ¢ a
empresa obteve uma prejuizo contabil, antes da provisdo para o imposto e renda e da
dedugdo dos referidos juros, de $ 150 no periodo-base, o limite para dedugdo dos
juros sera de $ 100, ou seja, 50% dos lucros acumulados e reservas de lucros;

d) se ndo houver saldo de lucros acumulados e reservas de lucros, e a empresa
obteve um lucro contébil, antes da provisdo para o imposto de renda e da deducao
dos referidos juros, de $ 60 no periodo-base, o limite para dedug@o dos juros sera de
$ 30, ou seja, 50% do lucro do periodo-base, antes da provisdo para o imposto de
renda e da deducdo dos juros sobre o capital proprio; lucros acumulados e reservas
de lucros;

¢) se nao houver lucros acumulados e reservas de lucros, e a empresa obteve um
prejuizo contabil, antes da provisdo para o imposto de renda e da dedugdo dos
referidos juros, de $ 150 n3o poderd, para fins fiscais, contabilizar e deduzir
qualquer valor da base de calculo do resultado tributavel ou para acréscimo do
prejuizo fiscal.

A tabela a seguir apresenta o resumo dos exemplos anteriores:

Tabela 1: Exemplos de limite e dedutibilidade dos JCP

A B C D E
Lucros Acumulados e Reservas de Lucros 900 700 200 0 0
Limite 450 350 100 0 0
Lucro (Prejuizo) contébil, antes da provisdo para o imposto de
renda e da dedugdo dos referidos juros 300 800 (150) 60 (150)
Limite 150 400 0 30 0
Juros sobre o Capital Proprio 450 400 100 30 0

Fonte: Perez Junior e Oliveira (2009, p. 263)



38

Por ultimo, ¢ importante considerar as alteragdes trazidas pela Lei 11.638/07 que
podem interferir na base de calculo e no limite dos JCP. Neste aspecto, Neves et al (2009, p.

738) comenta:

Para fins de calculo dos juros sobre o capital a que se refere o art. 9° da Lei n® 9.249,
de 26 de dezembro de 1995, nao se incluem entre as contas do patrimonio liquido
sobre as quais os juros devem ser calculados, os valores relativos a ajustes de
avaliacio patrimonial.

Assim, desde 2008, sdo deduzidos da base de calculo dos JCP os valores relativos a
ajustes de avaliacdo patrimonial. Também interferem no céalculo dos JCP as alteragdes

relativas ao patrimonio liquido.

2.4.2 Contabilizacao

O regulamento sobre a contabilizacdo dos JCP ¢ estabelecido pela IN SRF 11/96 e
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) através da Deliberagao 207/96.

O art. 30 da IN SRF 11/96 (Brasil, 1996) determina que os juros pagos ou creditados,
ainda que imputados aos dividendos, deverdo ser registrados em contrapartida de despesas
financeiras. Ja a Deliberagdo CVM 207/96 estabelece, para as companhias abertas, o valor dos
JCP pagos ou creditados “devem ser contabilizados diretamente a conta de Lucros

Acumulados, sem afetar o resultado do exercicio”. Esta Deliberacao estabelece:

Caso a companhia opte, para fins de atendimento as disposigdes tributarias, por
contabilizar os juros sobre o capital proprio pagos/creditados ou recebidos/auferidos
como despesa ou receita financeira, devera proceder a reversdo desses valores, nos
registros mercantis [...]

A CVM indica que, se os JCP forem contabilizados como despesas financeiras, a
empresa podera evidenciar a reversdo na ultima linha da demonstragdo do resultado antes do
saldo da conta do lucro liquido ou prejuizo do exercicio.

Observa-se que ha divergéncia quanto a contabilizacdo dos JCP, conforme o os
procedimentos regulamentados pela SRF e pela CVM. Neste sentido, Soares Junior (2001, p.

60) comenta:

Para compatibilizacdo das normas da SRF e da CVM, os juros sobre o capital
proprio podem ser registrados na escrituragdo contabil, inicialmente, como despesas
financeiras, em contrapartida a juros a pagar a socios, a fim de cumprir as normas
fiscais. Posteriormente, as despesas financeiras com juros podem ser estornadas e
transferidas a débito da conta de lucros acumulados, a fim de atender as
determinagdes da CVM. Finalmente, para gozar do beneficio de dedutibilidade
fiscal, podem ser excluidas do lucro liquido para efeito da apuracdo do lucro real e
da base de calculo da CSLL.
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Com os procedimentos acima especificados pelo autor, ¢ possivel entdo atender aos
dois regulamentados.

Por fim, no Quadro a seguir ¢ apresentado um exemplo de contabilizacdo dos JCP
extraido do Boletim IOB n° 20/08, de acordo com o critério fiscal, ou seja, conforme IN SRF

11/96:

Considerando que em 31/12/20X1 determinada sociedade limitada apurou juros a pagar a titulo de
remuneragdo do capital proprio no valor de R$ 10.000,00.

Desta forma, pelo pagamento dos juros a titulo de remuneragdo ao capital proprio, tal operacdo seria
contabilizada como segue:

D — Juros sobre o Capital Proprio (Conta de Resultado) R$ 10.000,00
C — Juros sobre o Capital Proprio a Pagar (Passivo Circulante) RS 8.500,00%*
C — Imposto de Renda na Fonte a Recolher (Passivo Circulante) R$ 1.500,00**

Nota: O valor dos juros relativos a remuneracdo do capital proprio do periodo de 1°.01 a 01.12.20X1, a
saber:

(*) Valor liquido devido aos socios:

- Sécio “A” =R$ 4.250,00

- Sécio “B” =R$ 4.250,00

(**) Valor do IR a ser recolhido até o 3° dia util da semana subseqiiente a do pagamento ou crédito dos juros
— aliquota de 15%:

- Sécio “A” =R$ 750,00

- Sécio “B” =R$ 750,00

Quadro 5: Contabilizagdo dos JCP
Fonte: Boletim IOB n° 20 (2008, p. 13)

2.4.3 Patrimonio Liquido

O Patrimo6nio Liquido (PL) ¢ evidenciado no balango patrimonial, do lado direito do
balanco onde sdo apresentados o passivo e o PL. De acordo com Marion (2007, p. 882), o PL
“pode ser encontrado no balango patrimonial por meio da diferenca entre o Ativo e o Passivo
Exigivel”. O mesmo autor (2007, p. 382) afirma que o PL “pode ser visto como uma
obrigagdo da empresa com seus proprietarios [...]”.

Para Santos e Schmidt (2002, p. 23) o PL “representa a diferenga entre o valor do ativo
e o do passivo, que € o valor contabil que pertence aos sécios, acionistas do ponto de vista da
teoria do proprietario. Representa o capital proprio da entidade, sob o enfoque das origens de

recursos”.
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Assim, o PL ¢ composto pelo valor do ativo menos o valor do passivo, representando
os valores que os sdcios ou acionistas t€ém na empresa.

A Figura a seguir apresenta o modelo do balango patrimonial, onde consta o PL:

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO PASSIVEL EXIGIVEL A LONGO PRAZO
ATIVO PERMANENTE RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS
INVESTIMENTOS PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO IMOBILIZADO CAPITAL SOCIAL
ATIVO DIFERIDO RESERVAS DE CAPITAL
RESERVAS DE REAVALIACAO
RESERVA DE LUCROS
LUCROS OU PREJU{ZOS ACUMULADOS

Figura 5: Balango Patrimonial - Lei 6.404/76
Fonte: Tudicibus et al (2003, p. 30)

Observa-se que o PL, em observancia a alinea “d”, § 2° do art. 178 da Lei 6.404/76
(Brasil, 1976), ¢ dividido em capital social, reservas de capital, reservas de reavaliagdo,
reservas de lucros e lucros ou prejuizos acumulados. De acordo com a mesma lei (1976, apud

Tudicibus et al 2003, p. 291) cada item do PL representa:

a) Capital social, que representa valores recebidos pela empresa, ou por ela gerados,
e que estdo formalmente incorporados ao Capital;

b) Reservas de Capital, que representam valores recebidos que ndo transitam pelo
seu Resultado como receitas;

c) Reservas de Reavaliagdo, que representam acréscimo derivado da diferenga entre
o valor contabil e o valor de mercado, com base em laudos técnicos;

d) Reservas de Lucros, que representam lucros obtidos pela mesma empresa, retidos
com finalidade especifica;

e) Lucros e Prejuizos Acumulados, que sdo também resultados obtidos, mas retidos
sem finalidade especifica (quando lucros), ou a espera de absor¢do futura (quando
prejuizos).

E importante ressaltar que a CVM, na Deliberagio n° 488/05, aprovou e tornou
obrigatorio, para as companhias abertas, a convergéncia das praticas contabeis brasileiras com
as praticas contabeis internacionais, o que modificou a estrutura do Balango Patrimonial.

Posteriormente, com o advento da Lei 11.638/07, a convergéncia as normas
internacionais se estendeu as S.A. e as sociedades de grande porte.

Conforme a nova redacao dada pela referida Lei 11.638 (Brasil, 2007), o PL ¢ dividido
em capital social, reservas de capital, ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de lucros,

acdes em tesouraria e prejuizos acumulados. Neves (2009) resume essas alteragdes:
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A modificagdo realizada na alinea “d” do artigo 178 teve a redagdo alterada no que
se refere a composicdo do patrimonio liquido, a saber:

a) foi suprimida a conta reserva de reavaliagdo e foi criada a conta denominada
“ajustes de avaliacio patrimonial”;

b) substituiu a conta lucros ou prejuizos acumulados pela conta isolada
denominada “prejuizos acumulados”.

Considerando tais modificagdes, a Figura 6 apresenta a nova estrutura do balango

patrimonial:
BALANCO PATRIMONIAL
NOVA ESTRUTURA A PARTIR DE 01-01-2008
1 - ATIVO 2 - PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO
1.1 — CIRCULANTE (AC) 2.1 — CIRCULANTE (PC)
2.2 - NAO CIRCULANTE (PNC)
2.2.1 —EXIGIVEL A LONGO PRAZO (PELP
1.2—NAO CIRCULANTE 2.3 - PATRIMONIO LiQUIDO
1.2.1 - REALIZAVEL A LP (ARLP) 2.3.1 - CAPITAL SOCIAL
1.2.2 - INVESTIMENTOS 2.3.2 - RESERVAS DE CAPITAL
1.2.3 —IMOBILIZADO 2.3.3 - RESERVAS DE LUCROS
1.2.4 - INTANGIVEL 2.3.4 - AJUSTES DE AVALIACAO
PATRIMONIAL
2.3.5 - (-) PREJUIZOS ACUMULADOS
2.3.6 — (-) ACOES EM TESOURARIA

Figura 6: Balanco Patrimonial - Lei 11.638/07
Fonte: Neves et al (2009, pag. 712, grifo da autora)

A Lei 11.638/07 entrou em vigor a partir de 2008. Atualmente o patrimonio liquido

possui a estrutura apresentada na figura acima.

2.4.4 Dividendos

A distribuicdo de dividendos pode ser definida como o retorno aos acionistas do

capital que eles investiram na companhia. Para Santos et al (2007, p. 354):

Os dividendos representam destinagcdes do lucro liquido do exercicio de lucros
acumulados ou de reserva de lucros, para os acionistas da sociedade. O estatuto
social da sociedade regulara a forma de distribuicdo dos dividendos, sempre em
consonancia com a Lei das Sociedades por Agoes.

O art. 201 da Lei 6.404/76 (Brasil, 1976) dispde sobre a origem dos dividendos:

A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro liquido do exercicio,
de lucros acumulados e de reserva de lucros; e a conta de reserva de capital, no caso
das agdes preferenciais de que trata o § 5° do artigo 17.
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§ 1° A distribui¢do de dividendos com inobservancia do disposto neste artigo
implica responsabilidade solidaria dos administradores e fiscais, que deverdo repor a
caixa social a importancia distribuida, sem prejuizo da ag¢do penal que no caso
couber.

§ 2° Os acionistas nao sdo obrigados a restituir os dividendos que em boa-fé tenham
recebido. Presume-se a ma-fé quando os dividendos forem distribuidos sem o
levantamento do balango ou em desacordo com os resultados deste.

O art. 189 da mesma Lei (Brasil, 1976) ainda estabelece que “Do resultado do
exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participa¢do, os prejuizos acumulados e a
provisdo para o Imposto sobre a Renda”. Desta maneira, ndo ¢ permitida a distribui¢do do
lucro do exercicio enquanto o capital ndo estiver totalmente reconstituido e enquanto nao
tenham previamente separada a referida provisao.

Apo6s a observancia da Lei e realizados os procedimentos prévios (reconstituicdo do
capital, caso haja prejuizos acumulados, e provisdo para IR), a parcela restante do lucro sera
distribuida de acordo com as decisdes da empresa. Gitman (2002, p. 512) comenta “o
pagamento de dividendos e o montante a ser distribuido sdo decisdes importantes que
dependem muito da politica de dividendos da empresa”.

E importante ressaltar que, para os acionistas, os dividendos que eles recebem ¢ uma
forma de retorno ao capital investido na empresa, pois eles compram as agdes da companhia
com a expectativa de retorno do capital investido. De acordo com a Lei 6.404/76 (Brasil,
1976), existem trés tipos de acdes, sdo elas as agdes ordindrias, preferenciais ou de fruicao.
Santos e Schmidt (2002) definem: as a¢des ordinarias sdo aquelas que a cria¢do ¢ obrigatoria
em todas as companhias, a qual confere a seu titular o direito a voto pleno ou restrito; as acdes
preferenciais sdo aquelas para as quais o estatuto autorga determinados privilégios
patrimoniais em rela¢do as ag¢des ordindrias, podendo, em contrapartida, deixar de conferir-
lhes direito a voto, ou restringi-los; as acdes de fruigdo sdo aquelas emitidas em substitui¢ao
das acoes de outras espécies, resultantes de agdes ordinarias ou preferenciais.

No que tange a legislagdo tributaria, mais especificamente do imposto de renda, o art.

10 da Lei 9.249/95 (Brasil, 1995) dispde:

Os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados apurados a partir do
més de janeiro de 1996, pagos ou creditados pelas pessoas juridicas tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, ndo ficardo sujeitos a incidéncia do
imposto de renda na fonte, nem integrardo a base de calculo do imposto de renda do
beneficiario, pessoa fisica ou juridica, domiciliado no Pais ou no exterior.

Desta maneira, desde janeiro de 1996, os acionistas que recebem dividendos sdo

isentos da retencdo do IRRF, permanecendo a Lei vigente até os dias atuais.
O pagamento dos dividendos, segundo art. 205 da Lei 6.404/76 (Brasil, 1976), deve

ser realizado no prazo de 60 (sessenta) dias da data em que foi declarado e, em qualquer caso,
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dentro do exercicio social. A companhia que, por forca de lei ou de disposicdo estatutaria,
levantar balango semestral, podera pagar os dividendos intermediarios, desde que o total dos
dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante das reservas de
capital, conforme dispde o art. 204 da mesma Lei (Brasil, 1976).

A parcela a ser distribuida aos acionistas varia conforme o estabelecido pela empresa,
porém em cada companhia existe um percentual de dividendo minimo obrigatdrio previsto no

art. 202 da Lei 6.404/76.

2.4.5 Dividendo obrigatorio

O dividendo obrigatdrio deve ser distribuido a todas as agdes, sejam elas ordinarias ou
preferenciais. De acordo com o art. 202 da Lei 6.404/76, alterado pela Lei 10.303/01 (Brasil,
2001):

Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada exercicio,
a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a importancia
determinada de acordo com as seguintes normas:

I - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes
valores:

a) importancia destinada a constitui¢ao da reserva legal (art. 193); e

b) importancia destinada a formagdo da reserva para contingéncias (art. 195) e
reversao da mesma reserva formada em exercicios anteriores;

I - o pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso I podera ser
limitado ao montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde
que a diferenca seja registrada como reserva de lucros a realizar (art. 197);

IIT - os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se ndo
tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios subseqiientes, deverdo ser
acrescidos ao primeiro dividendo declarado apds a realizagao.

§ 1° O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro ou do
capital social, ou fixar outros critérios para determina-lo, desde que sejam regulados
com precisdo e minucia e ndo sujeitem os acionistas minoritarios ao arbitrio dos
orgaos de administragdo ou da maioria.

§ 2° Quando o estatuto for omisso e a assembléia-geral deliberar altera-lo para
introduzir norma sobre a matéria, o dividendo obrigatorio ndo podera ser inferior a
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do inciso I deste
artigo.

§ 32 A assembléia-geral pode, desde que ndo haja oposi¢do de qualquer acionista
presente, deliberar a distribuicdo de dividendo inferior ao obrigatério, nos termos
deste artigo, ou a retencdo de todo o lucro liquido, nas seguintes sociedades:

I - companhias abertas exclusivamente para a captagdo de recursos por debéntures
ndo conversiveis em agdes;

II - companhias fechadas, exceto nas controladas por companhias abertas que ndo se
enquadrem na condigdo prevista no inciso 1.

§ 4° O dividendo previsto neste artigo ndo serd obrigatorio no exercicio social em
que os 6rgdos da administracdo informarem a assembléia-geral ordindria ser ele
incompativel com a situagdo financeira da companhia. O conselho fiscal, se em
funcionamento, devera dar parecer sobre essa informacdo e, na companhia aberta,
seus administradores encaminhardo a Comissdo de Valores Mobiliarios, dentro de 5
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(cinco) dias da realizag@o da assembléia-geral, exposicao justificativa da informacao
transmitida a assembléia.

§ 5° Os lucros que deixarem de ser distribuidos nos termos do § 4° serdo registrados
como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios
subseqiientes, deverao ser pagos como dividendo assim que o permitir a situagdo
financeira da companbhia.

§ 62 Os lucros ndo destinados nos termos dos arts. 193 a 197 deverao ser distribuidos
como dividendos.

Conforme determina a Lei, ¢ direito do acionista receber a parcela minima
estabelecida no estatuto, quando este for omisso sdo utilizados os critérios mencionados
acima. Ainda é importante ressaltar, no § 2°, que o dividendo obrigatorio ndo pode ser inferior
a 25% do lucro liquido ajustado.

Segundo Santos e Schmidt (2002, p.177), o dividendo obrigatorio:

[...] foi introduzido no ordenamento juridico brasileiro pela Lei n°® 6.404/76, visando
evitar que os que os lucros fossem retidos indefinidamente pela companhia em
detrimento da distribui¢do de dividendos almejada pelos acionistas minoritarios, fato
comum durante a vigéncia Decreto-lei n° 2.627/40.

O art. 131 do Decreto-lei 2.627/40 (Brasil, 1940) estabelecia que se o estatuto fosse
omisso quanto ao valor do dividendo a ser distribuido ou a maneira de distribuirem os lucros
liquidos “a assembléia geral, por proposta da diretoria, ¢ ouvido o conselho fiscal,
determinard o respectivo montante”. Nota-se que ndo era necessaria fixar uma parcela minina
de distribui¢do do dividendo, dai a razdo para garantir os dividendos minimos obrigatdrios,
impostos assim na Lei 6.404/76.

Sendo assim, como determinado pela Lei 6.404/76, o critério para se chegar ao valor
dos dividendos deve ser estabelecido em estatuto, tal critério ¢ definido livremente pela
companhia, sendo estabelecida por Lei apenas no caso de omissdo no estatuto.

A Figura 7 representa como ¢ realizado o calculo do dividendo obrigatorio:

(+) lucro liquido do exercicio

(-) reserva legal (constituida)

(-) reserva para contingéncia (constituida)

(-) reversao de reserva para contingéncia

(+) lucro liquido ajustado antes da reserva de lucros a realizar
(=) lucro liquido ajustado antes da reserva de lucros a realizar
(X) percentual estabelecido no estatuto

(=) dividendo obrigatério antes da reserva de lucros a realizar
(-) reserva de lucros a realizar (constituida)

(+) realizacao da reserva de lucros a realizar

(=) dividendo obrigatorio

Figura 7: Célculo do dividendo obrigatorio
Fonte: Adaptado de Santos et al (2007, p. 356)
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O célculo apresentado na Figura 7 estd em consonancia com a Lei 6.404/76, quando o

valor do dividendo est4 evidenciado no estatuto da companbhia.

2.4.6 Juros sobre o capital proprio imputados ao dividendo

Os JCP, de acordo com a Lei 9.249/95 podem ser imputados ao valor do dividendo

obrigatorio. Conforme exposto no § 7°, art. 9° da citada Lei (Brasil, 1995):

O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo de remuneracdo
do capital proprio, podera ser imputado ao valor dos dividendos de que trata o art.
202 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, sem prejuizo do disposto no § 2°.

Por conseguinte a Lei, os JCP podem ser imputados aos dividendos de que trata o
artigo 202 da Lei 6.404/76, que determina os critérios da distribuicdo do dividendo
obrigatorio. Neste sentido, Santos et al (2005 p. 48) comenta “Foi permitido as companhias
imputar aos dividendos os JCP pagos ou creditados aos acionistas. Entretanto, tal permissao
se refere tdo somente aos dividendos obrigatorios”.

A CVM, na Deliberagdo 207/96, estabelece que os JCP podem ser imputados ao
dividendo minimo pelo seu valor liquido do IRRF.

Em observancia a Lei, os JCP devem ser imputados a parcela do dividendo

obrigatorio e nao distribuidos como parcela adicional.

2.5 Vantagens e desvantagens da utiliza¢do dos JCP

O JCP, na teoria contabil, ¢ relacionado ao custo de oportunidade. Para Martins (2003,
p. 208) o custo de oportunidade “representa o quanto a empresa sacrificou em termos de
remuneracao por ter aplicado seus recursos numa alternativa ao invés da outra”. De acordo
com Leone (2000), este custo ¢ o valor do beneficio que se deixa de ganhar quando no
processo decisorio se faz uma escolha em detrimento de outra.

Nos dois conceitos apresentados o custo de oportunidade refere-se ao valor ou lucro
que se deixa de ganhar quando se escolhe uma decisao ao invés de outra.

Na contabilidade, este custo de oportunidade ndo ¢ mensurado em seus registros,

conforme exposto por Goulart (2002, p. 20):

Apesar de ndo desconhecer a existéncia do custo de oportunidade, a contabilidade
societaria ndo o considera em seus registros. Assim, nos procedimentos de apuragdo
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de resultados que seguem os principios de contabilidade geralmente aceitos, o custo
de oportunidade ¢ desconsiderado, como que ignorado, ndo contemplado. Uma das
conseqiiéncias ¢ que aos usuarios de demonstragdes financeiras ndo sao transmitidas
quaisquer informagdes sobre o custo de oportunidade.

O conceito de custo de oportunidade ja ¢ conhecido no campo na contabilidade, porém
ndo ¢ considerado nos registros e demonstragdes financeiras, sendo utilizado, entdo, para fins
gerenciais.

Neste contexto, o JCP esta relacionado ao conceito de custo de oportunidade por ser
uma alternativa de remuneracao aos acionistas em detrimento de uma segunda opg¢ao, que € a
remunerac¢do através de dividendos.

Diante disto, sdo apresentadas no, Quadro 6, vantagens e desvantagens levantadas por

alguns autores sobre a decisdo da remuneracdo aos acionistas através dos JCP ao invés de

dividendos:
Continua

Autor/ Vantagem/ Detalhamento

Referéncia Desvantagem

Martins Desvantagem | "Martins (1996a, p. 430) narra que a opgdo de utilizar, ou ndo, os

(19964, apud Soares juros para remunerar o capital proprio, cria problemas para fins de

Jr. 2001, p. 66) analise dos usudrios externos, pois umas registram 0s juros como
despesas operacionais, e outras nao".

CVvM Desvantagem | "Segundo a CVM, a contabilizagdo dos juros como despesa do

(1996, apud Soares periodo provocaria incompatibilidade entre os resultados das

Jr., 2001 p. 65) companhias e distor¢des no conceito de lucro econdmico, devido a: 'i)
serem 0s juros opcionais; ii) estarem condicionados a existéncia de
lucro no exercicio ou lucros acumulados, em dobro de seu valor; iii)
estarem limitados a variagao da TJPL'".

Guimaraes Vantagem “Na forma de remuneracdo do capital, utilizando-se os juros sobre o

(2001) capital proprio, a entidade utiliza um planejamento tributario,
reduzindo substancialmente a carga tributaria do Imposto de Renda e
da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, conseqiientemente
aumentando seus lucros ou reduzindo seus prejuizos acumulados,
deixando assim de reduzir na empresa investida seus ativos ¢
aumentando na empresa investidora”.

Tudicibus et al Desvantagem | “A contabilizacdo desses juros como despesa financeira, como

(2003, p. 309) determinado pela Lei, implica graves prejuizos a comparabilidade das
demonstragdes contabeis, ja que, como esses juros sdo facultativos,
algumas empresas os contabilizam e outras ndo. Além disso, a
incomparabilidade fica ainda mais prejudicada com a limitagdo do
seu valor a metade do lucro antes de sua contabiliza¢do ou a metade
do saldo de Lucros Acumulados, fazendo com que algumas empresas
nao possam considera-lo na sua integridade”.

Pegas Vantagem A substituicdo dos dividendos pelos JCP “representa poderoso

(2003, p. 386) instrumento de planejamento tributario, para reducdo legal da
tributacdo sobre o lucro. E trata-se de uma elisdo legitima, pois
representa a decisdo sobre a forma de remuneracdo do capital da
empresa’”.
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Costa Jr. Vantagem “Objetivamente, em se tratando de sociedades por ag¢des, quer tenham

(2004) elas seus valores mobiliarios admitidos ou ndo a negociagdo no
mercado de capitais, os JCP, além de trazerem vantagens tributarias,
podem ser utilizados na distribuicdo dos lucros a cada exercicio”.

Santos et al Vantagem “As empresas dispdem de um mecanismo que lhes permite pagar

(2005, p. 57) menos imposto, quando da distribuicdo de seu lucro. Tal vantagem
ocorre, na medida em que podem usufruir o beneficio fiscal
decorrente da utilizagdo dos Juros sobre o Capital Proprio, para
remunerar o acionista, e, ainda, o beneficio societario de compensa-lo
com os dividendos obrigatorios”.

Chaves Desvantagem | “Para empresas que estdo recolhendo o imposto de renda e

(2007, p. 29) contribuig@o sobre o lucro presumido ndo ¢ recomendavel pagar juros
sobre capital proprio, pois se assim fizer deve recolher o imposto de
renda e contribuicao para o INSS como fosse salario, desta forma fica
muito oneroso”.

Chaves Vantagem Nos casos de empresas com sdcios pessoas fisicas, o socio pode

(2008) substituir o pro-labore que recebe pelos JCP reduzindo os tributos de
forma geral, tanto para a empresa quanto para a pessoa fisica.

Neves et al Vantagem Se a pessoa juridica recebedora ndo estiver sujeita ao adicional de

(2009) IRPJ e a pagadora estiver havera economia tributaria com a utilizagéo
do JCP, pois a pagadora deixara de pagar 25% do IRPJ e a recebedora
pagara apenas 15% de IR na Fonte.

Quadro 6: Vantagens e desvantagens da utilizagdo dos JCP
Fonte: Elaborado pela autora

Nota-se que existem alguns pontos de vista quanto as vantagens e desvantagens do
pagamento do JCP. Em geral, as vantagens estdo focadas na economia tributaria gerada com o
pagamento dos JCP, ja nas desvantagens, Martins e Iudicibus et al apontam o prejuizo na
comparabilidade das demonstragcdes contdbeis. A CVM entende que os JCP contabilizados
como despesas provocam incompatibilidade entre os resultados das companhias e distor¢des
no conceito de lucro economico. Por fim, Chaves aborda a desvantagem para as empresas que
recolhem o imposto de renda e contribui¢do sobre o lucro presumido.

E importante destacar que a opgdo de remunerar, ou ndo, o acionista através do
pagamento dos JCP ¢ uma decisdo tomada pelos dirigentes da empresa. Diante disso, cada
empresa deve analisar suas caracteristicas juntamente com as de seus acionistas e escolher a

decisdo mais vantajosa de acordo com sua visdo organizacional.

2.6 Calculos dos JCP e comparaciao com os dividendos

Neste momento ¢ apresentado um exemplo do céalculo dos JCP como também uma

comparagdo, quanto a tributagdo, entre o pagamento dos JCP e os dividendos. Para isto, ¢

apresentado o exemplo elaborado por Pégas (2003, p. 387 a 389).
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O Quadro 7 apresenta os dados referentes ao exemplo, importantes para o

entendimento do calculo dos JCP.

A Cia. Horizonte estd encerrando seu balango referente ao ano de 2002, o qual tem as seguintes
informacoes:

e O patriménio liquido no inicio de 2002, quando a empresa iniciou suas atividades, era de R$ 4.000.000;

e Lucro contabil antes dos tributos sobre o lucro de R$ 1.000.000

e Todas as despesas e receitas da empresa sdo dedutiveis e tributaveis, tanto para o imposto de renda quanto
para a contribuigdo social;

e A Taxa de Juros a Longo Prazo (TJPL) no ano foi de 10%;

e O estatuto da empresa determina que os dividendos serdo calculados no minimo, por 25% do lucro liquido
da empresa, sendo que os juros sobre capital proprio devem ser imputados no calculo dos dividendos;

e A empresa possui dois acionistas (pessoa fisica). O valor a distribuir a eles é de R$ 200.000 liquidos,
sendo R$ 100.000 para cada um.

Quadro 7: Dados do exemplo
Fonte: Adaptado de Pégas (2001, p. 387 — 388)

Diante dos dados informados, a seguir ¢ apresentado o céalculo dos JCP do periodo.

Valor maximo permitido: Patrimonio Liquido inicial x TJLP do ano = R$ 4.000.000 x 10% = R$ 400.000
Limite de dedutibilidade: 50% do lucro liquido antes da dedug@o do IR e do proprio JCP.

Limite de dedutibilidade: 50% de R$ 910.000 (R$ 1.000.000 de lucro menos R$ 90.000 referente a 9% da
CSLL) = R$ 455.000

Portanto, para que os acionistas recebam R$ 200.000, é necessario fazer a conta de retorno, para achar o
valor bruto, pois o pagamento dos JCP sofre a incidéncia de imposto de renda na fonte de 15%.

R$ 200.000,00 / 0,85 = RS 235.294,12
IRRF: RS 235.294,12 x 0,15 = RS 35.294,12

Quadro 8: Calculo dos JCP
Fonte: Adaptado de Pégas (2001, p. 388 — 389)

No caso deste exemplo, a empresa optou por distribuir JCP no valor liquido de
R$ 200.000,00 e, no valor bruto de R$ 235.294,12. Diante disso foi preciso verificar se o
valor bruto estava dentro da base de célculo e do limite de dedutibilidade permitido pela
legislagao.

Verificou-se que o valor que a empresa optou por distribuir de JCP estava dentro do
valor maximo permitido. Assim, o valor bruto distribuido dos JCP, em 2003, foi de R$
235.294,12.

Caso a empresa optasse em distribuir dividendos ao invés dos JCP, o valor a ser pago
aos acionistas seria de R$ 200.000,00, considerando que os dividendos ndo sofrem incidéncia

do IRRF.
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Exposto isso, a Tabela 2 apresenta a comparag¢do entre o pagamento dos JCP e os

dividendos:

Tabela 2: Comparagdo entre o pagamento de JCP e dividendos

Distribui¢do do Lucro da Cia Horizonte JCP Dividendos
Lucro Contabil 1.000.000,00 1.000.000,00
Juros sobre o Capital Proprio 235.294,12 -

Imposto de renda retido na fonte 35.294,12 -

Lucro contabil antes da tributagdo 764.705,88 1.000.000,00
Imposto de renda e contribui¢do social 236.000,00 316.000,00
Contribui¢ao Social - aliquota de 9% 68.823,53 90.000,00
Imposto de renda - aliquota de 15% 114.705,88 150.000,00
Imposto de renda adicional - aliquota de 10% 52.470,59 76.000,00
Lucro liquido do exercicio 764.000,00 684.000,00
Dividendos propostos - 200.000,00
Valor acrescido ao PL 528.705,88 484.000,00

Fonte: Pégas (2001, p. 389)

Comparando os valores totais apurados do IRPJ e da CSLL, pode-se observar que a
economia tributaria decorrente do pagamento dos JCP foi de R$ 80.000,00 (R$ 316.000,00 —
R$ 236.000,00). Na tabela a seguir sdao especificados, em reais (R$) e em percentuais (%), os

valores referentes a economia tributaria do IRPJ e da CSLL.

Tabela 3: Economia tributaria com o pagamento dos JCP

Valores representados em R$ em %
Valor dos JCP 235.294,12 100 %
CSLL' 21.176,47 9%

IRPJ 35.294,12 15%
IRPJ adicional 23.529,41 10 %
Total da economia tributaria 80.000,00 34 %

Fonte: elaborada pela autora

Observa-se que a economia tributaria de R$ 80.000,00 representa 34% do valor dos
JCP. No caso da apuragdo da economia global (considerando a empresa € os socios) deve-se
diminuir o IRRF de 15%, resultando numa economia tributaria global de 19% (dezenove por

cento) dos JCP.

! Desde 2008 a aliquota da CSLL ¢ de 15% para as pessoas juridicas de seguros privados, as de capitalizagdo e
as referidas nos incisos I a VII, IX e X do §1°, art. 1° da Lei Complementar 105/01 (ver topico 2.3.1)
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2.7 Institui¢oes Financeiras

As institui¢des financeiras tém um importante papel no mercado financeiro, de fato,
elas fazem parte do proprio sistema financeiro nacional, conforme regulamenta a Lei
4.595/64. O art. 1° desta Lei (Brasil, 1964), alterado pelo Decreto Lei 278/67 (Brasil, 1967)
dispde:

Art. 1° O sistema Financeiro Nacional, estruturado e regulado pela presente Lei, sera
constituido:

I - do Conselho Monetario Nacional;

II - do Banco Central do Brasil;

III - do Banco do Brasil S. A.;

IV - do Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico;

V - das demais institui¢des financeiras publicas e privadas.

As fungdes de cada o6rgdo que compdem este sistema também estdo especificadas na
Lei 4.595/64. De maneira resumida, a funcdo do Conselho Monetdrio Nacional (CMN) ¢
normativa, cuja responsabilidade ¢ de fixar a politica monetaria do Pais. J& o BACEN ¢ o
orgdo executivo, cabe a ele cumprir e fazer cumprir as disposi¢des que regulam o
funcionamento do sistema e as normas expedidas pelo CMN.

As instituigdes financeiras tém seu conceito definido na Lei 4.595/64 (Brasil, 1965):

Art. 17. Consideram-se instituigdes financeiras, para os efeitos da legislagio em
vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas, que tenham como atividade
principal ou acessoria a coleta, intermediacdo ou aplicagdo de recursos financeiros
proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, € a custodia de valor de
propriedade de terceiros.

Pode-se observar que o conceito dessas instituicdes se da pelo tipo de atividade que
elas exercem. Atualmente, a maioria das organizagdes e das pessoas fisicas tem necessidade
permanente de fundos, aplica¢ao ou obtencao de recursos financeiros, € umas das maneiras de
obterem esses servigos € por meio das institui¢cdes financeiras.

Gitman (2008, p. 18) aborda sobre a atuagdo das institui¢des financeiras no mercado:

As instituicées financeiras atuam como intermediarias, promovendo canalizagido
das poupancas de individuos, empresas e orgdos de governo para empréstimos ou
aplicagdes. Muitas dessas instituigdes direta ou indiretamente pagam juros pelos
fundos nelas depositados; outras prestam servigos em troca de tarifas (por exemplo,
contas de movimento pelas quais os clientes pagam tarifas de servi¢o). Algumas
aceitam depositos de clientes e emprestam esse dinheiro a outros clientes ou
empresas; ha as que investem as economias de clientes em ativos geradores de
rendimentos, tais como imdéveis, agdes ou titulos de renda fixa; ha ainda aquelas que
fazem as duas coisas.

Tais instituicdes oferecem diversos tipos de servicos, conforme exemplifica o autor.

Ainda vale comentar que esses servigos oferecidos sdo decorrentes de um dos principais
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papéis que as instituigdes financeiras exercem: de intermediar a relacdo entre os poupadores
(emprestadores) com aqueles que necessitam de recursos (tomadores de empréstimos).

A diferenca entre as instituicdes financeiras publicas e privadas se da pela relacdo que
as primeiras t€ém com o governo. O art. 22 da Lei 4.595/64 (Brasil, 1965) define “As
institui¢des financeiras publicas sdo orgdos auxiliares da execucdo da politica de crédito do
Governo Federal”.

No caso das institui¢cdes financeiras privadas, exceto as cooperativas de crédito, sdo
constituidas unicamente sob forma de S.A., e a totalidade de seu capital com direito a voto
deve ser representada por agdes nominativas, conforme regulamenta o art. 25 da Lei 4.595/64,
alterado pela Lei 5.710/71. Neste contexto, ¢ importante lembrar que as S.A. sdo companhias
que tem seu capital dividido em agdes. As agdes nominativas sao aquelas em que o nome do
acionista ¢ inscrito do "Registro de A¢des Nominativas" ou pelo extrato que seja fornecido
pela institui¢do custodiante, conforme define a Lei das S.A.

Segundo informagdes do BACEN (2009), as principais instituicdes estdo constituidas

sob a forma de banco multiplo (banco universal), que sao definidos:

Os bancos multiplos s2o instituigdes financeiras privadas ou publicas que realizam
as operagdes ativas, passivas e acessorias das diversas instituigdes financeiras, por
intermédio das seguintes carteiras: comercial, de investimento e/ou de
desenvolvimento, de crédito imobiliario, de arrendamento mercantil e de crédito,
financiamento e investimento. Essas operagdes estdo sujeitas as mesmas normas
legais e regulamentares aplicaveis as instituigdes singulares correspondentes as suas
carteiras. A carteira de desenvolvimento somente poderd ser operada por banco
publico. O banco multiplo deve ser constituido com, no minimo, duas carteiras,
sendo uma delas, obrigatoriamente, comercial ou de investimento, ¢ ser organizado
sob a forma de sociedade andnima. As instituicdes com carteira comercial podem
captar depdsitos a vista. Na sua denominagdo social deve constar a expressao
"Banco".

Ainda existem outras instituicdes financeiras que apresentam certo grau de

especializacao, conforme exemplos a seguir (BACEN, 2009):

e bancos comerciais, que captam principalmente depodsitos a vista e depdsitos de
poupanca e sdo tradicionais fornecedores de crédito para as pessoas fisicas e
juridicas, especialmente capital de giro no caso das empresas;

e bancos de investimento, que captam depositos a prazo e sdo especializados em
operagdes financeiras de médio e longo prazo;

e caixas econdmicas, que também captam depdsitos a vista e depdsitos de poupanga
e atuam mais fortemente no crédito habitacional;

e bancos cooperativos e cooperativas de crédito, voltados para a concessao de
crédito e prestagdo de servigos bancarios aos cooperados, quase sempre produtores
rurais;

e sociedades de crédito imobiliario e associagdes de poupanca e empréstimo,
também voltadas para o crédito habitacional;

e sociedades de crédito e financiamento, direcionadas para o crédito ao consumidor;
e cmpresas corretoras e distribuidoras, com atuacdo centrada nos mercados de
cambio, titulos publicos e privados, valores mobilidrios, mercadorias e futuros.
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Ainda ¢ importante ressaltar que a maioria das instituigdes financeiras sdo S.A e estdo

enquadradas no inciso II do art. 14 na Lei 9.718/98 (Brasil, 1998), em que obriga a apuracao

do lucro real as pessoas juridicas:

II - cujas atividades sejam de bancos comerciais, bancos de investimentos, bancos de
desenvolvimento, caixas econOmicas, sociedades de crédito, financiamento e
investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades corretoras de titulos,
valores mobiliarios e cambio, distribuidoras de titulos e valores mobiliarios,
empresas de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito, empresas de seguros
privados e de capitalizacdo e entidades de previdéncia privada aberta;

Diante disso, todas as empresas estdo em consonancia a delimitagdo da pesquisa: de

estudar o pagamento dos JCP sob forma de distribuicdo de dividendos, com enfoque no

Planejamento Tributario das S.A. tributadas pelo lucro real.

As institui¢cdes financeiras possuem um plano contéabil proprio. De acordo com o

BACEN (2009):

O Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) foi
criado com a edigdo da Circular 1.273, em 29 de dezembro de 1987, com o objetivo
de unificar os diversos planos contabeis existentes a época e uniformizar os
procedimentos de registro e elaboragdo de demonstracdes financeiras, o que veio a
facilitar o acompanhamento, andlise, avaliagdo do desempenho e controle das
institui¢des integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

Desta forma, desde 1987, existe um padrao para a elaboracdo das demonstracdes

contabeis das instituicdes do sistema financeiro nacional. No site da COSIF s3o encontrados

os principios gerais do plano contabil das instituicdes bem como as normas para elaboracao

de cada relatorio ou demonstragao.

No caso dos bancos, as demonstragdes contdbeis obrigatorias seguem as normas da

Lei das S.A. Para aqueles que detenham dependéncia ou participacdo societaria do exterior a

Circular 2.397/93 estabelece (BACEN, 1993):

I - mensalmente:

a) Balancete Patrimonial Analitico, documento n°® 18, do Plano Contabil das
Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional - COSIF;

b) Balancete Patrimonial Analitico Consolidado, documento n° 18, do COSIF;

IT - em 30 de junho e 31 de dezembro, além dos documentos previstos no inciso
anterior:

a) Balan¢o Patrimonial Analitico, documento n° 19, do COSIF;

b) Balango Patrimonial Analitico Consolidado, documento n° 19, do COSIF;

¢) Demonstragao do Resultado do Semestre, documento n°® 20, do COSIF;

d) Demonstragdo do Resultado do Semestre Consolidada, documento n° 20, do
COSIF.

Quanto a estrutura das demonstracdes contdbeis das institui¢des financeiras, os

modelos do balanco patrimonial e demonstragao do resultado seguem os relatérios financeiros

padronizados pela legislagao societaria, disponivel na BM&FBOVESPA.
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A apresentacdo e discussdo dos resultados desta pesquisa possibilitam alcancar o

objetivo geral e os objetivos especificos do presente trabalho.

O universo desta pesquisa ¢ constituido por 156 (cento e cinqiienta e seis) institui¢des

financeiras, incluindo bancos comerciais, multiplos e caixa. Porém a amostra ¢ composta por

4 (quatro) empresas classificadas pela BM&FBOVESPA como Intermediérios Financeiros /

Bancos. A atividade principal de cada empresa ¢ descrita no Quadro 9:

Nome da instituicio financeira Atividade
Principal
ITAU UNIBANCO Banco Miltiplo
SANTANDER Banco Multiplo
BRADESCO Operagdes Bancarias, Inclusive Cambio
BCO DO BRASIL Todos os Servigos Autorizados para Banco Comercial

Quadro 9: Amostra — atividade principal
Fonte: Adaptado de BM&FBOVESPA (2009)

Das empresas pertencentes ao universo, 4 (quatro) delas fazem parte da amostra. Tal

fato compromete de certa forma a pesquisa, porém nao inviabiliza o estudo.

Para melhor exposi¢do dos dados, serdo abreviados os nomes das institui¢des

financeiras, conforme Quadro abaixo:

INSTITUICOES FINANCEIRAS NOMES ABREVIADOS
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. ITAU UNIBANCO
BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. SANTANDER
BCO BRADESCO S.A. BRADESCO
BCO DO BRASIL S.A. BCO DO BRASIL

Quadro 10: Amostra — nomes abreviados
Fonte: elaborado pela autora

3.1 Apresentacio das empresas

A seguir é apresentado o contexto operacional de cada instituicdo financeira

pertencente a amostra desta pesquisa, com base nas notas explicativas de 2008, ultimo ano

analisado.
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3.1.1 Itau Unibanco

O Itad Unibanco Banco Miltiplo S.A. (ITAU UNIBANCO) é uma sociedade andnima
de capital aberto que, em conjunto com empresas coligadas e controladas, atua no Brasil e no
exterior, na atividade bancaria em todas as modalidades através de suas carteiras: comercial,
de investimento, de crédito imobiliario, de crédito, financiamento e investimento e de
arrendamento mercantil, inclusive as de operacoes de cambio e nas atividades
complementares, destacando-se as de seguros, previdéncia privada, capitalizagdo, corretagem
de titulos ¢ valores mobiliarios ¢ administragdao de cartdes de crédito, consorcios, fundos de
investimentos e carteiras administradas.

Em novembro de 2008, a Itausa — Investimentos Itad S.A. (ITAUSA) e o Unibanco
Holdings S.A. (UNIBANCO HOLDINGS) assinaram contrato de associacdo visando a
unificagdo das operagdes financeiras do Banco Itad S.A. (ITAU) e do Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S.A. (UNIBANCO). Esta operagdo foi homologada pelo BACEN em
fevereiro de 2009.

Esta associacdo contemplou reorganizagdo societdria, que resultou na migracao dos
atuais acionistas do UNIBANCO HOLDINGS e do UNIBANCO para uma companhia aberta
— ITAU UNIBANCO, cujo controle ¢ compartilhado entre a ITAUSA e os controladores do
UNIBANCO HOLDINGS, por meio da IUPAR - Itau Unibanco Participagdes S.A., holding

nao financeira criada no ambito desta reorganizagao.

3.1.2 Santander

O Banco Santander S.A., controlado indiretamente pelo Banco Santander, ¢ a
instituicao lider dos conglomerados financeiro e econdmico-financeiro perante o BACEN,
constituido na forma de sociedade anonima. Opera como banco multiplo e desenvolve as
operagdes através das carteiras comercial, de cambio, de investimento, de crédito e
financiamento, de crédito imobiliario, de arrendamento mercantil e através de empresas
ligadas. Atua também nos mercados de seguros, previdéncia privada, capitalizagdo,
arrendamento mercantil, administracdo de fundos de terceiros e corretagem de valores
mobilidrios e de seguros. As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de

institui¢des que atuam integralmente no mercado financeiro.
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Em julho de 2008 o Banco Santander Espanha passou a exercer efetivamente o
controle societario indireto das empresas do Conglomerado ABN AMRO Real no Brasil, apds
o cumprimento de todas as condigcdes para a transferéncia do controle, especialmente a
obtenc¢do da aprovacao do De Noderlandsche Bank (Banco Central da Holanda) e do BACEN.

Em decorréncia da aprovacdo da transferéncia do controle foi promovida a integracio
societaria do Banco ABN AMRO Real S.A. (Banco Real) e da ABN AMRO Brasil Dois
Participagdes S.A. (AAB Dois Par) aos conglomerados financeiro e econdmico-financeiro
Santander, visando a consolidacao dos investimentos no Brasil. A operagao de incorporagao

de acdes foi homologada pelo BACEN em janeiro de 2009.

3.1.3 Bradesco

O Banco Bradesco S.A. (Bradesco) ¢ uma companhia aberta de direito privado que,
operando na forma de banco multiplo, desenvolve atividades bancarias em todas as
modalidades autorizadas, por meio de suas carteiras comerciais, de operacdes de cambio, de
crédito ao consumidor e de crédito imobiliario. Por intermédio de suas controladas, direta e
indiretamente, atua também em diversas outras atividades, com destaque para arrendamento
mercantil, banco de investimentos, administracdo de consorcios, cartdes de crédito, seguros,
previdéncia e capitalizacdo. As operagdes sdo conduzidas no contexto do conjunto das
empresas da organizagao Bradesco, atuando no mercado de modo integrado.

Em marco de 2008, o Banco Bradesco BBI S.A. celebrou com os acionistas da Agora
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., (Agora Corretora), "Instrumento Particular
de Compromisso de Incorporacdo de Agdes e Outras Avengas”, objetivando a aquisicdo da
totalidade de seu capital. A operagdo foi aprovada pelas autoridades competentes em setembro

de 2008.

3.1.4 Banco do Brasil

O Banco do Brasil S.A. ¢ uma companhia aberta de direito privado, de economia
mista, organizada sob forma de banco multiplo e regida, sobretudo, pela legislagao das
sociedades por agdes. Tem por objeto a pratica de todas as operagdes bancarias ativas,

passivas e acessorias, a prestagdo de servigos bancarios, de intermedia¢do e suprimento
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financeiro sob suas multiplas formas, inclusive nas opera¢des de cambio e nas atividades
complementares, destacando-se seguros, previdéncia privada, capitalizacdo, corretagem de
titulos e valores mobiliarios, administracao de cartdes de crédito/débito, consorcios, fundos de
investimentos e carteiras administradas e o exercicio de quaisquer atividades facultadas as
institui¢des integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

Quanto a relacdo do Banco do Brasil com o governo federal, o estatuto social do
banco, na se¢ao “Relagdes com a Unido” dispde:

Art. 5.° O Banco contratara, na forma da lei, diretamente com a Unido ou com a sua
interveniéncia:

I — a execugdo dos encargos e servigos pertinentes a funcdo de agente financeiro do
Tesouro Nacional e as demais fungdes que lhe forem atribuidas por lei;

IT — a realizacdo de financiamentos de interesse governamental e a execucdo de
programas oficiais mediante aplicacdo de recursos da Unido ou de fundos de
qualquer natureza; e

IIT — a concessao de garantia em favor da Unido.

Em notas explicativas o banco informa que o processo de incorporagdo do Banco
Estado de Santa Catarina — Besc S.A. e da Besc S.A. Crédito Imobilidrio - Bescri foi aprovada
pelos acionistas do Banco do Brasil e das empresas envolvidas em assembléia realizada em
30/09/2008, homologada pelo Banco Central em janeiro de 2009. Em 28/11/2008 também foi
aprovada pelos acionistas do Banco do Brasil e do Banco do Estado do Piaui a incorporagao
do Banco do Estado do Piaui pelo Banco do Brasil, com a conseqiiente extingao pleno jure do
Banco do Estado do Piaui.

Em dezembro de 2008, foi celebrado entre o Banco do Brasil e o Governo do Estado
de Sao Paulo contrato de compra e venda de agdes para aquisi¢do do controle acionario do

Banco Nossa Caixa. A transa¢do foi aprovada pelos acionistas do Banco do Brasil em

Assembléia Geral Extraordinaria de dezembro de 2008.

3.2 Remuneracao aos acionistas

Para esclarecer o critério utilizado na remuneragdo aos acionistas, buscaram-se as
informagdes contidas no estatuto social e nas notas explicativas.

E importante lembrar que os acionistas tém direito a receber, em cada exercicio, a
parcela dos lucros estabelecida no estatuto da empresa. Caso este seja omisso, a importancia
distribuida ¢ determinada de acordo com as normas estabelecidas pela Lei 6.404/76, alterada

pela Lei 10.303/01.
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O estatuto social do Itau Unibanco estabelece o seguinte critério na distribuicdo dos

dividendos:

Art. 17 - DIVIDENDO OBRIGATORIO - Os acionistas tém direito de receber
como dividendo obrigatério, em cada exercicio, importancia ndo inferior a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado no mesmo exercicio, ajustado pela
diminui¢do ou acréscimo dos valores especificados nas letras “a” ¢ “b” do inciso 1
do artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e observados os incisos II e III do mesmo
dispositivo legal.

17.1. A parte do dividendo obrigatério que tiver sido paga antecipadamente
mediante dividendos intermediarios a conta da “Reserva para Equalizagdo de
Dividendos” sera creditada a mesma reserva.

17.2. Por deliberagdo do Conselho de Administragdo poderdo ser pagos juros sobre
o capital proprio, imputando-se o valor dos juros pagos ou creditados ao valor do
dividendo obrigatorio, com base no artigo 9°, § 7°, da Lei n° 9.249/95.

O estatuto também dispde que, por proposta do conselho de administracdo, a
assembléia geral poderd deliberar a formacdo de reserva para equalizagdo de dividendos,
limitada a 40% do valor do capital social, tendo por finalidade garantir recursos para
pagamento de dividendos, inclusive na forma de JCP ou suas antecipagdes, visando manter o
fluxo de remuneragdo aos acionistas.

Nas notas explicativas de 2006 o Itau Unibanco apresenta o calculo dos dividendos e
JCP no percentual de 29,7% do lucro liquido ajustado. Em 2007 o percentual aplicado foi de
35% e, em 2008, 25%. Tais percentuais sao liquidos do IRRF calculado sobre os JCP e, em
cada ano, sdo apresentados os valores que se referem a dividendo e JCP complementar.

O Santander dispde em seu estatuto que “25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, serdao obrigatoriamente
distribuidos como dividendo obrigatdrio a todos os acionistas”. Ainda comenta que poderao
ser pagos JCP, até o limite permitido em Lei, cujo valor podera ser imputado aos dividendos
obrigatdrios.

Caso ainda haja saldo de lucro, o Santander também prevé a formagdo da reserva para
equalizacdo de dividendos, limitada a 50% do valor do capital social, tendo por finalidade
garantir recursos para pagamento de dividendos, inclusive na forma de JCP ou suas
antecipagdes. Ainda pode ser pagos dividendos relativos as novas agdes, conforme disposto

no estatuto:

As agdes novas, totalmente integralizadas, poderdo ser pagos dividendos integrais
independentemente da data de subscricdo. Caberd a Assembléia Geral que autorizar
os aumentos de capital estabelecer condi¢gdes de pagamento de dividendos as novas
agOes subscritas, bem como as ac¢bes emitidas em decorréncia de bonificagdes,
inclusive fixar vantagens para a imediata integralizacdo dos respectivos valores.

Nos anos trés anos analisados o Santander apresenta em notas explicativas os valores

brutos dos dividendos e JCP distribuidos, sem detalhar os percentuais sobre o lucro de cada
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um. O comentario quando a distribuicao de lucros se atém ao determinado em estatuto, que
estabelece a distribuicdo de dividendos minimos de 25% do lucro liquido. O valor realmente
distribuido, se 25% ou mais, ndo ¢ informado.

O Bradesco, em seu estatuto social no item referente a distribuicdo dos resultados,

estabelece que, entre as destinagdes do lucro liquido, seja realizado:

IIT - pagamento de dividendos, propostos pela Diretoria e aprovados pelo Conselho
que, somados aos dividendos intermediarios e/ou juros sobre o capital proprio de
que tratam os Paragrafos Segundo e Terceiro deste Artigo, que tenham sido
declarados, assegurem aos acionistas, em cada exercicio, a titulo de dividendo
minimo obrigatdrio, 30% (trinta por cento) do respectivo lucro liquido, ajustado pela
diminuicao ou acréscimo dos valores especificados nos itens I, II e III do Artigo 202
da referida Lei n® 6.404/76.
Os paragrafos citados dispdem:

Paragrafo Segundo - Podera a Diretoria, ainda, mediante aprovagdo do Conselho,
autorizar a distribui¢do de lucros aos acionistas a titulo de juros sobre o capital
proprio, nos termos da legislacdo especifica, em substituigdo total ou parcial dos
dividendos intermediarios, cuja declaragdo lhe é facultada pelo paragrafo anterior
ou, ainda, em adi¢do aos mesmos.

Estatutariamente, o Bradesco estabelece como dividendo minimo obrigatério 30% do
lucro liquido ajustado, podendo ser distribuido sob forma de JCP, neste caso o percentual
determinado ¢ liquido do IRRF.

Conforme calculos apresentados nas notas explicativas, o Bradesco distribuiu a seus
acionistas os percentuais, liquido do IRRF, de 31,51% em 2006, 31,50% em 2007 e, em 2008,
33,12% do lucro liquido ajustado. Em todos os exercicios sao especificados os valores que se
referem a dividendos e JCP complementares.

O Banco do Brasil menciona em seu estatuto que “Aos acionistas ¢ assegurado o
recebimento semestral de dividendo minimo e obrigatério equivalente a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido ajustado, como definido em lei e neste Estatuto”. Havendo saldo
de lucro, apds as destinagdes previstas no estatuto, € constituida a reserva para equalizacio de
dividendo, com a finalidade de assegurar recursos para o pagamento de dividendos. Tal
reserva ¢ constituida pela parcela de até 50% do saldo do lucro liquido, até o limite de 20% do
capital social

O estatuto do Banco do Brasil, no item JCP, informa:

Observada a legislagdo vigente e na forma da deliberagio do Conselho de
Administragdo, o Conselho Diretor poderd autorizar o pagamento ou crédito aos
acionistas de juros, a titulo de remunera¢do do capital proprio, bem como a
imputacao do seu valor ao dividendo minimo obrigatério.

§ 2.° Os valores dos juros devidos aos acionistas, a titulo de remunerag@o sobre o
capital proprio, sofrerdo incidéncia de encargos financeiros, na forma da legislagdo,
a partir do encerramento do semestre ou do exercicio social em que forem apurados
até o dia do efetivo recolhimento ou pagamento, sem prejuizo da incidéncia de juros
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moratorios quando esse recolhimento ndo se verificar na data fixada em lei,
Assembléia ou deliberagcdo do Conselho Diretor.

Nos demonstrativos do céalculo dos dividendos e JCP, o valor distribuido pelo Banco
do Brasil aos acionistas foi de 40% do lucro liquido do exercicio, considerando o valor bruto
(incluindo o IRRF sobre os JCP). Em notas explicativas, no ano de 2006, consta a seguinte

nota:

Em conformidade com as Leis n.”® 9.249/1995 e 9.430/1996 ¢ com o Estatuto do
Banco, a Administrag@o decidiu pelo pagamento aos seus acionistas de Juros sobre
Capital Proprio, imputados ao valor do dividendo, acrescido de dividendos
adicionais, equivalente, no 2° semestre/2006, a 40% sobre o lucro liquido.

Em 2007 e 2008 também ¢ apresentada a mesma informagdo, alterando apenas o
periodo especificado (ao invés de “no 2° semestre/2006” em 2007 ¢ “no 2° semestre/2007” e,
em 2008 nao ¢ especificado o periodo).

Diante das informagdes apresentadas, a Tabela a seguir sintetiza os percentuais

distribuidos aos acionistas das companhias:

Tabela 4: Percentuais distribuidos aos acionistas
Valores em percentuais

ANO REFERENTE ITAU SANTANDER’| BRADESCO BCO DO
BRASIL
Dividendo minino | 25% lucro liquido 25% lucro 30% lucro liquido 25% lucro
obrigatério ajustado liquido ajustado ajustado liquido ajustado
2006
Total distribuido 29,7% do lucro 31,51% do lucro | 40% do lucro
s . . S.I. L. . ..
aos acionistas liquido ajustado liquido ajustado liquido
Dividendo minino | 25% lucro liquido 25% lucro 30% lucro liquido 25% lucro
obrigatério ajustado liquido ajustado ajustado liquido ajustado
2007
Total distribuido 34% do lucro 31,50% do lucro | 40% do lucro
. S . S.I. L. . .
aos acionistas liquido ajustado liquido ajustado liquido
Dividendo minino | 25% lucro liquido 25% lucro 30% lucro liquido 25% lucro
obrigatério ajustado liquido ajustado ajustado liquido ajustado
2008 .
25% do lucro liquido
Total distribuido ajustado menos o S 33,12% do lucro | 40% do lucro
aos acionistas valor da reserva lucros o liquido ajustado liquido
a realizar

Fonte: Elaborada pela autora

% Sem Informagdo (S.1.)
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Quanto ao dividendo minimo obrigatério, com exce¢do do Bradesco que define o
percentual do dividendo minimo de 30%, todos os outros bancos estabelecem o percentual
minimo de 25% do lucro liquido ajustado.

No total da remuneragdo aos acionistas, o Ita Unibanco distribuiu em 2006 e¢ 2007
percentuais maiores que o estabelecido no estatuto, sendo eles de 29,7 e 34%,
respectivamente. Em 2008 foi distribuido o percentual minimo obrigatério. O Santander ndo
informou o total distribuido a seus acionistas, sabe-se apenas que o minimo obrigatdrio ¢ de
25% do lucro liquido ajustado. O Bradesco distribuiu, nos trés anos analisados, em média de
2,04% acima do dividendo minimo obrigatorio, que ¢ de 30% do lucro liquido. O Banco do
Brasil, em todos os anos, distribuiu 40% do lucro liquido do exercicio a seus acionistas, sendo
este o maior percentual dos bancos analisados.

Na exposi¢ao dos calculos constantes em notas explicativas ndo ha uma padronizagao,
cada banco apresenta de uma forma. O Itati Unibanco, Bradesco e Banco do Brasil relatam as
seguintes informagdes: data de aprovagdo da distribui¢do dos lucros; periodo base; calculos
detalhados contendo os percentuais aplicados e o valor do dividendo, JCP e IRRF sobre os
JCP. O Santander apresenta menos detalhes, informando os totais brutos distribuidos de
dividendos e JCP, a data da aprovagdo das distribui¢cdes e o periodo base de referéncia do

lucro.

33 Identificacdo dos dividendos e JCP imputados ao dividendo

Através das informagdes constantes nas notas explicativas juntamente com os dados
encontrados na Demonstracao das Mutagdes do Patriménio Liquido Consolidado e no estatuto
social das companhias, foram evidenciados os valores dos dividendos e JCP imputados aos
dividendos.

A seguir, na Tabela 5, sdo apresentados os montantes totais distribuidos aos
acionistas, o valor dos dividendos e dos JCP imputados aos dividendos. Vale comentar que
nao estdo computados os dividendos ou JCP pagos aos acionistas referentes a anos anteriores
ao periodo base, nem aqueles distribuidos com base na reserva para equalizacdo de

dividendos.
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Tabela 5: Distribuigdo dos dividendos e JCP imputados aos dividendos

Valores em Reais mil

BANCOS Total distribuido aos acionistas * Valor dos dividendos distribuidos | JCP imputados aos dividendos *
2006 2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008

ITAU

UNIBANCO 2.212.162 | 2.829.615 3.205.181 283.922 926.395 850.638 | 1.928.240 | 1.903.220 | 2.354.543
SANTANDER 353.000 | 1.743.006 1.450.000 223.000 | 1.215.406 970.000 130.000 527.600 | 480.000
BRADESCO 2.159.571 | 2.822.796 2.692.476 625.000 | 1.237.178 735.885 | 1.534.571 | 1.585.618 | 1.956.591
BCO DO

BRASIL 2.417.510 | 2.023.247 3.521.148 | 1.043.096 685.196 | 1.972.921 | 1.374.414 | 1.338.051 | 1.548.227
TOTAL 7.142.243 | 9.418.664 | 10.868.805 | 2.175.018 | 4.064.175 | 4.529.444 | 4.967.225 | 5.354.489 | 6.339.361

Fonte: elaborada pela autora

O montante total pago aos acionistas ¢ de R$ 7,142 bilhoes em 2006, R$ 9,418 bilhdes
em 2007 e, em 2008, de R$ 10,868 bilhdes. Destes totais, os dividendos ¢ os JCP
representam, respectivamente, 30,45 e 69,55% em 2006; 43,15 e 56,85% em 2007; e, em

2008, 41,67 e 58,33%. Em todos os anos o percentual dos JCP distribuido ¢ maior que os

dividendos, considerando a soma dos quatro bancos.

Os JCP sao imputados, no seu valor bruto total, aos dividendos distribuidos. Para

esclarecer tal informacdo o Quadro a seguir apresenta os comentérios de cada instituicao

financeira sobre este assunto:

Informacio sobre os JCP imputados aos dividendos

Por deliberagdo do Conselho de Administragdo poderdo ser
pagos juros sobre o capital proprio, imputando-se o valor
dos juros pagos ou creditados ao valor do dividendo
obrigatorio, com base no artigo 9°, § 7°, da Lei n°® 9.249/95.

Foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital proprio
[...] que serdo imputados no calculo do dividendo minimo
obrigatério do exercicio.

A politica de remuneragdo do capital adotada pelo
Bradesco, visa distribuir juros sobre o capital proprio no
valor maximo calculado em conformidade com a legislagdo
vigente, os quais sdo computados, liquidos de Imposto de
Renda na Fonte, no célculo dos dividendos obrigatorios do
exercicio previsto no Estatuto Social.

Bancos Fonte
ITAU UNIBANCO Estatuto social
SANTANDER Notas explicativas
Anos: 2006, 2007 € 2008
Notas explicativas
BRADESCO Anos: 2006, 2007 ¢ 2008
Notas explicativas
BCO DO BRASIL | <2006, 2007 ¢ 2008

Em conformidade com as Leis n.” 9.249/1995 e
9.430/1996 e com o Estatuto do Banco, a Administragdo
decidiu pelo pagamento aos seus acionistas de Juros sobre
Capital Proprio, imputados ao valor do dividendo,
acrescido de dividendos adicionais [...].

Quadro 11: JCP imputados aos dividendos
Fonte: Adaptado das notas explicativas e estatuto social (2006, 2007 e 2008)

3 Somas dos dividendos e JCP
* Valor dos JCP bruto
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Todas as companhias esclarecem, ou estatutariamente ou em notas, que os valores
distribuidos dos JCP sdo imputados aos dividendos. Também ¢ observado que o total
distribuido aos acionistas, em todos os bancos, ¢ composto por dividendos e JCP e, quando da

distribuicao dos JCP, tais juros sdo imputados aos dividendos.

34 Evolucao do PL, lucro, dividendos e JCP

Os valores dos JCP relacionam-se ao PL da empresa e ao lucro do periodo. O primeiro
justifica-se pelo fato dos JCP serem calculados sobre as contas do PL, assim, quanto maior o
PL maior poderé ser o valor dos JCP, até que tais juros atinjam seu valor maximo, conforme
limites de célculo (variagdo pro rata dia e limites de dedutibilidade).

Considerando que o pagamento dos JCP ¢ uma forma de remuneracdo aos acionistas,
eles também tém relacdo com os lucros, pois quanto maior o lucro liquido ajustado, maior
serd o montante dos valores distribuidos aos acionistas. Sabe-se que os bancos analisados

remuneram seus acionistas com base no lucro do periodo.

A Tabela 6 apresenta os valores dos PL, do lucro liquido do exercicio e dos dividendos

somados aos JCP.

Tabela 6: Valor do PL, lucro e dividendos somados aos JCP

Valores em Reais mil

BANCOS PL LUCRO DIVIDENDOS + JCP

2006 2007 2008 2006 2007 2008 2006 2007 2008

ITAU
UNIBANCO | 23.564.471 | 28.969.086 | 43.664.036 | 4.308.927 | 8.473.604 | 7.803.483 | 2.212.162 | 2.829.615 | 3.205.181

SANTANDER | 7.975.611 | 9.264.593 | 48.756.557 803.619 | 1.845396| 1.580.613 353.000 | 1.743.006 | 1.450.000

BRADESCO 24.636.362 | 30.357.344 | 24.262.096 | 5.054.040 | 8.009.724 | 7.620.238 | 2.159.571 | 2.822.796 | 2.692.476

BCO DO
BRASIL 20.758.158 | 34.256.544 | 29.937.250 | 6.043.777 | 5.058.119 | 8.802.869 | 2.417.510 | 2.023.247 | 3.521.148

Fonte: elaborada pela autora

Identificados os valores de cada item, a seguir tém-se as representagdes, de cada

banco, da evolugdo do PL, do lucro liquido do exercicio e dos dividendos e JCP distribuidos:
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Itau Unibanco
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Grafico 1: Evolugdo do PL, lucro, dividendos e JCP — Itati Unibanco
Fonte: elaborado pela autora

O Itat Unibanco no ano de 2007, em relacdo a 2006, elevou a distribui¢do dos

dividendos em R$ 642 milhdes. Ja na distribui¢do dos JCP houve uma redugdo de R$ 25

milhdes. Porém, em 2008 houve uma variagao inversa, reduzindo o valor dos dividendos, em

relagdo a 2007, em R$ 75 milhdes e aumentando consideravelmente o valor dos JCP em R$

452 milhdes, o que representa 23,75% de aumento em relacao a 2007. Em todos os periodos a

distribuicdo de JCP foi superior aos dividendos.

O Santander apresenta a seguinte evolugao:
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Grafico 2: Evolugdo do PL, lucro, dividendos e JCP — Santander
Fonte: elaborado pela autora
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Em 2008 houve um salto no PL do Santander, representando 426,25% em relacdo a
2007. Tal aumento pode ser explicado pelo controle societario indireto das empresas do
conglomerado ABN AMRO Real que o Santander passou a exercer em 2008, conforme
informacdes contidas nas notas explicativas de 2008.

A distribui¢do dos dividendos e JCP seguem uma relacio com os lucros dos
exercicios. Em 2007 o valor do lucro liquido aumentou R$ 1.041 milhdes em relagao a 2006,
que representa 129,48% do lucro do ano anterior. Os dividendos distribuidos aumentaram em
R$ 992 milhdes e JCP em R$ 398 milhdes, o que representa, respectivamente, um aumento de
444,84% e de 306,15% em relagdo ao ano anterior.

Em 2008, com a redugdao de R$ 264 milhdes no lucro em relagdo a 2007, houve
também diminui¢do dos dividendos em R$ 245 milhdes e de R$ 48 milhdes dos JCP. Em
percentuais, esta reducao foi de 14,31% do lucro, 20,16% dos dividendos e 9,09% dos JCP
em relagdo a 2007. Nos trés anos os valores distribuidos dos dividendos foram superiores aos
JCP.

A seguir ¢ apresentada a evolucao do Bradesco:

Bradesco
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Grafico 3: Evolugdo do PL, lucro, dividendos e JCP — Bradesco
Fonte: elaborado pela autora

O Bradesco apresentou constante aumento dos JCP, sendo que eles foram superiores
ao valor dos dividendos nos trés anos.
Em 2007 os JCP aumentaram R$ 51 milhdes, representando 3,32% em relagdao a 2006.

Em 2008 este aumento foi de R$ 371 milhdes, elevando 23,39% em relagdo ao ano anterior.
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Os dividendos distribuidos aumentaram, em 2007, R$ 612 milhdes. No ultimo ano, mesmo
com a diminui¢do do lucro em R$ 390 milhdes, os JCP aumentaram R$ 371 milhdes, sendo
reduzido apenas o valor dos dividendos.
Quanto ao PL, em 2008 houve reducdo do seu valor, em notas nao ha esclarecimentos
sobre o ocorrido.
Por ultimo, o Grafico a seguir apresenta a evolucdo do PL, lucro, dividendos e JCP no

Banco do Brasil:

Banco do Brasil
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Grafico 4: Evolugdo do PL, lucro, dividendos e JCP — Banco do Brasil
Fonte: elaborado pela autora

O Banco do Brasil distribuiu JCP superiores ao valor dos dividendos em 2006 e 2007,
porém, em 2008, o montante foi menor, provavelmente devido a redu¢ao do PL neste ano. Em
2007, com a redugdo de R$ 986 milhdes do lucro em relagdo a 2006, os dividendos e os JCP
sofreram redugdes, em R$ 358 milhdes e em R$ 36 milhdes, respectivamente.

No ultimo, com o aumento em 74% dos lucros em relacao a 2007, os valores dos dividendos e

JCP elevaram em 188% e 15,69%, respectivamente.
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3.5 Economia tributaria decorrente da distribuicio dos JCP

A Tabela a seguir apresenta os valores brutos e liquidos dos JCP distribuidos nos

periodos.

Tabela 7: Distribui¢do dos dividendos e JCP imputados aos dividendos em 2008

Valores em Reais mil

Bancos Valor dos JCP Valor dos JCP
(Valor Bruto) (Liquido de IRRF)
2006 2007 2008 2006 2007 2008
ITAU UNIBANCO 1.928.240 | 1.903.220 | 2.354.543 1.639.005 1.617.737 | 2.001.361
SANTANDER ° 130.000 527.600 480.000 110.500 448.460 408.000
BRADESCO 1.534.571 1.585.618 | 1.956.591 1.304.385 1.347.775 | 1.663.102
BCO DO BRASIL 1.374.414 | 1.338.051 1.548.227 | 1.131.871 1.101.924 | 1.315.993

Fonte: elaborada pela autora

Os valores liquidos representam 85% do valor bruto, tal percentual justifica-se pelo

fato dos JCP estarem sujeitos a aliquota de 15% do imposto de renda na fonte, conforme

regulamenta o § 7°, art. 9° da Lei 9.249/95 (Brasil, 1995).

O Banco do Brasil, em 2006 ¢ 2007 informam o valor liquido do IRRF representando

82,35% do valor bruto, deduzindo o encargo de 17,65% do imposto. Em notas explicativas

tém-se a seguinte informacao que possa justificar tal percentual:

NE 2006: Os Juros sobre Capital Proprio e os Dividendos serdo pagos com encargos
financeiros equivalentes a taxa Selic, a partir do encerramento do balango até o dia
do efetivo pagamento, conforme Decreto n.° 2.673, de 16.07.1998, com a nova
redagdo dada pelo Decreto n.° 3.381, de 13.03.2000.

NE 2007: Os Juros sobre Capital Proprio e os Dividendos referentes ao 4° trimestre
serdo pagos com encargos financeiros equivalentes a taxa Selic, a partir do
encerramento do trimestre até o dia do efetivo pagamento, conforme Decreto n.°
2.673, de 16.07.1998, com a nova redagdo dada pelo Decreto n.° 3.381, de
13.03.2000.

No ano de 2008 o valor liquido representa 85% do valor bruto e ndo ¢ apresentada tal

informagdo quanto aos encargos financeiros equivalentes a taxa Selic.

De acordo com o art. 1° do Decreto 2.673/98 (Brasil, 1998):

§ 4° Os valores dos dividendos e dos juros, a titulo de remuneragdo sobre o capital
proprio, devidos ao Tesouro Nacional e aos demais acionistas, sofrerdo incidéncia
de encargos financeiros equivalentes a Taxa Selic, a partir do encerramento do
exercicio social até o dia do efetivo recolhimento ou pagamento, sem prejuizo da
incidéncia de juros moratorios quando esse recolhimento ndo se verificar na data
fixada em lei, assembléia ou deliberacdo do Conselho Diretor.

§ 5° Os valores antecipados pelas empresas a seus acionistas, a titulo de dividendos
ou juros sobre o capital proprio, serdo corrigidos pela Taxa Selic, desde a data do
efetivo pagamento até o encerramento do respectivo exercicio social

> Os valores dos JCP liquidos foram calculados pela autora, considerando 85% dos valores brutos.
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Tal Decreto pode justificar o recolhimento o encargo de 17,65% do valor dos JCP, em
notas explicativas o Banco do Brasil ndo apresenta mais informagdes que justifiquem este
recolhimento. Nesta pesquisa foram mantidas as informagdes apresentadas pela empresa,
neste caso, os valores liquidos informados.

O Itat Unibanco e o Bradesco, em todos os anos, recolheram os 15% do IRRF sobre
os JCP. O Santander ndo informa o valor liquido dos JCP.

Conhecendo os valores distribuidos dos JCP pode-se apurar a economia tributaria

decorrente do pagamento dos juros, conforme tabela a seguir:

Tabela 8: Economia tributaria decorrente da utilizacdo dos JCP
Valores em Reais mil

Bancos Valor dos JCP Valor da economia tributaria
(Valor Bruto) decorrente da utilizacdo dos JCP
2006 2007 2008 2006 2007 2008
ITAU UNIBANCO 1.928.240 1.903.220 2.354.543 655.602 647.095 941.817
SANTANDER 130.000 527.600 480.000 44.200 179.384 192.000
BRADESCO 1.534.571 1.585.618 1.956.591 521.754 539.110 782.636
BCO DO BRASIL 1.374.414 1.338.051 1.548.227 467.301 454.938 597.151°

Fonte: elaborada pela autora

Os valores foram apurados utilizando o seguinte critério: nos anos de 2006 ¢ 2007 a
economia tributaria representa 34% do valor bruto dos JCP. Em 2008 esta economia
representa 40% dos juros, em virtude da mudanca da aliquota da CSLL de 9 para 15%.

Na tabela a seguir sdo apresentados os percentuais referentes 8 CSLL e ao IRPJ:

Tabela 9: Percentuais da economia tributaria com o pagamento dos JCP

Valores em percentuais (%)

Anos 2006 e 2007 2008
Valor bruto dos JCP 100 % 100 %
CSLL 9% 15 %
IRPJ 15 % 15 %
IRPJ adicional 10 % 10 %
Total da economia tributaria 34 % 40 %

Fonte: elaborado pela autora

O Santander e o Banco do Brasil esclarecem, em suas notas explicativas (NE), sobre a
economia tributéaria decorrente do pagamento dos JCP.

Nas NE do Santander constam as seguintes informacdes:

% Valor apurado pelo Banco do Brasil
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NE 2006: Conforme Reunido da Diretoria em 29 de setembro de 2006, foi aprovada
a distribuicdo de juros sobre capital proprio, com base nos resultados apurados nos
trés primeiros semestres de 2006, no valor de R$ 130.000 [...] que gerou beneficio
fiscal de R$ 44.200

NE 2007: Conforme Reunido da Diretoria e do Conselho de Administracao de 29 de
junho de 2007, foi aprovada a distribui¢do de juros sobre capital proprio, apurados
no primeiro semestre de 2007, no montante de 263.000 [...] que gerou beneficio
fiscal de R$ 89.420

NE 2007: Conforme Reunido da Diretoria e do Conselho de Administragdo de 26 de
dezembro de 2007 foi aprovada a distribui¢do de juros sobre capital proprio,
apurados do 2° semestre de 2007, no montante de 264.600 [...] que gerou beneficio
fiscal de R$ 89.964

NE 2008: Em dezembro de 2008 foram aprovadas, conforme Reunido da Diretoria e
do Conselho de Administragdo, as distribuigdes de: [...]: juros sobre o capital
proprio apurados com base no exercicio de 2008, no montante de R$ 480.000 [...]
que gerou beneficio fiscal de R$ 192.000

Em 2008 o Santander considerou uma economia tributaria de 40% dos JCP, que esta
em consonancia com o percentual apresentado na Tabela 9 e o valor constante na Tabela 8.

Abaixo sdo transcorridos alguns trechos das NE do Banco do Brasil:

NE 2006: O valor total dos Juros Sobre Capital Proprio do exercicio/2006 importa
em R$ 1.374.414 mil, o que proporcionou uma redugdo na despesa com encargos
tributarios no montante de R$ 467.301 mil.

NE 2007: O valor total dos Juros Sobre Capital Proprio do exercicio importa em
R$ 1.338.051 mil (2° semestre/2007, R$ 686.152 mil), o que proporcionou uma
redugdo na despesa com encargos tributarios no montante de R$ 454.938 mil (2°
semestre/2007, R$ 233.292 mil).

NE 2008: O valor dos Juros sobre Capital Proprio proporcionou uma redugdo na
despesa com encargos tributarios no montante de R$ 597.151 mil.

Diferente do Santander, em 2008 a economia tributdria informada pelo Banco do
Brasil representa 38,57% do montante dos JCP. O banco ndo informa a composi¢do do
calculo que apurou esta economia. Na Tabela 8 foi mantido o valor informado pelo Banco do

Brasil.

Apurados os valores da economia tributdria decorrente do pagamento dos JCP, o

Grafico 5 apresenta a evolugao desta economia em relagdao aos anos € bancos analisados.
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Grafico 5: Evolugdo da economia tributaria decorrente do pagamento dos JCP
Fonte: Elaborado pela autora

O Itau Unibanco apresenta, em 2008, a maior economia gerada com o pagamento dos
JCP, no montante de R$ 942 milhdes. Em segundo lugar estd o Bradesco, no mesmo ano, com
R$ 783 milhdes.

Todos os bancos apresentaram maiores economias com o pagamento dos JCP no ano
de 2008, o que pode ser conseqiiéncia tanto do aumento nos valores distribuidos de JCP como
da alteracdo no percentual total da economia tributaria de 34 para 40%, decorrente da
mudanga de aliquota da CSLL.

O montante total da economia tributaria foi de R$ 1,689 bilhdes em 2006, R$ 1,820
bilhdes em 2007 ¢ RS 2,514 bilhdes em 2008. Em relagdo ao primeiro ano analisado, houve

um aumento do beneficio tributario de 7,75% em 2007 e de 48,84% em 2008.



4 CONCLUSOES E RECOMENDACOES

O presente trabalho tem como objetivo identificar qual o resultado tributario obtido
por institui¢des financeiras brasileiras na utilizagdo dos juros sobre o capital proprio como
forma de remuneracao aos acionistas.

Na identificacdo dos percentuais sobre o lucro distribuido aos acionistas, os bancos
estabelecem como dividendo minimo obrigatério 25% do lucro liquido ajustado, com excecao
do Bradesco, que o percentual ¢ de 30%. No montante total remunerado aos acionistas, o Itau
Unibanco distribuiu, em 2006 e 2007, respectivamente, 29,7 e 34% do lucro liquido ajustado,
em 2008 foi distribuido o percentual minimo obrigatorio. O Bradesco remunerou seus
acionistas, nos trés anos, em média de 2,04% acima do dividendo minimo obrigatério. O
Banco do Brasil em todos os periodos distribuiu a seus acionistas 40% do lucro liquido,
apresentando o maior percentual em relagdo aos outros bancos. Quanto ao Santander, sabe-se
apenas que o percentual minimo obrigatério ¢ de 25% do lucro liquido ajustado.

Os valores pagos aos acionistas, considerando os quatro bancos, sdo de: R$ 7,142
bilhdes em 2006, R$ 9,418 bilhdes em 2007 e, em 2008, de R$ 10,868 bilhdes. Em todos os
anos o montante dos JCP ¢ superior ao valor dos dividendos, sendo que os JCP representaram,
em relagdo ao total distribuido aos acionistas, 69,55% em 2006, 56,85% em 2007 ¢ 58,33%
em 2008.

Todas as companhias remuneram seus acionistas sob forma de dividendos e JCP,
sendo que o pagamento dos JCP, em seu montante total, ¢ imputado ao valor dos dividendos,
conforme informagdes constantes no estatuto social do Itat Unibanco e nas notas explicativas
do Santander, Bradesco e Banco do Brasil.

Como desvantagem da utilizagdo dos JCP, tem-se a retencdo de 15% do IRRF, que
implica na redu¢do do valor recebido pelo acionista. Além disso, ainda ha divergéncia nos
normativos da SRF e da CVM, o que pode gerar distor¢cdes na contabilizacdo dos JCP por
parte das empresas. Quanto as vantagens, o pagamento dos JCP ¢ um instrumento do
planejamento tributario, pois além de remunerar os acionistas, o montante dos juros ¢
contabilizado como despesa financeira, o que beneficia a empresa com a redugdo da carga
tributaria em até 40% sobre os juros pagos.

No decorrer desta pesquisa, considerando a falta de padronizacdo das notas
explicativas, houve dificuldade em identificar os valores liquidos dos JCP bem como o valor

da economia tributéria gerada com o pagamento dos JCP. Isto foi uma limitagao da pesquisa,
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porém ndo a inviabilizou, pois quando ndo informados, como no caso do valor liquido dos
JCP do Santander e da economia tributaria do Itau Unibanco e do Bradesco, os valores foram
calculados neste trabalho, com base na legislagao pertinente. A pesquisa também tem como
limitagdo a identificacao do resultado tributario obtido com os juros sobre o capital proprio no
ponto de vista da empresa pagadora dos juros.

Ao verificar os valores pagos a titulo de JCP, fica demonstrado que esta forma de
remuneragdo aos acionistas gerou uma economia tributaria de R$ 1,689 bilhdes em 2006,
R$ 1,820 bilhdes em 2007 ¢ R$ 2,514 bilhdes em 2008. Em relagdo ao primeiro ano
analisado, houve um aumento do beneficio tributario de 7,75% em 2007 e de 48,84% em
2008. O banco que obteve o maior montante desta economia ao ano foi o Itati Unibanco, em
2008, no valor de R$ 942 milhdes. Em segundo lugar foi o Bradesco, no mesmo ano, com
R$ 783 milhdes de economia.

Conclui-se que a utilizacdo dos JCP sob forma de remuneragdo aos acionistas resulta
em uma economia tributaria de até 40% sobre o montante pago dos juros, devido a
dedutibilidade desses juros da base de calculo do IRPJ e CSLL.

Também ¢ evidenciado que as instituigdes financeiras adotam a pratica do pagamento

dos JCP na remuneragdo aos seus acionistas, sendo beneficiadas com este pagamento.

4.1 Recomendacdes para trabalhos futuros

Como recomendacao para trabalhos futuros, acredita-se ser relevante realizar as
seguintes pesquisas:

e Como fica a pratica do pagamento dos JCP com a Lei 11.638, em virtude das
alteracdes trazidas do PL;

e Analise comparativa das praticas adotadas pela SRF, pela CVM e pela Lei 11.638
no que tange aos JCP; e

e Estudo comparativo do uso dos JCP em diversos setores.
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ANEXOS

NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO ITAU HOLDING FINANCEIRA S.A. - 2006

NOTA 15: PATRIMONIO LIQUIDO

a) Agoes

[...]
b) Dividendos

Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada exercicio, importancia
néo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, conforme disposto na Lei das
Sociedades por Agdes. As agbes de ambas as espécies participardo dos lucros distribuidos em
igualdade de condigdes, depois de assegurado as ordinarias dividendo igual ao prioritario minimo
anual de R$ 0,055 por agdo a ser pago as agdes preferenciais.

A antecipacdo mensal do dividendo minimo obrigatério, paga na forma de Juros sobre o Capital
Préprio, utiliza a posicdo acionaria do ultimo dia util do més anterior como base de calculo, sendo
o pagamento efetuado no primeiro dia util do més seguinte no valor de R$ 0,024 por agéo a partir
de 03/04/2006 conforme deliberada na RCA de 20/02/2006.

I - Calculo
Lucro Liquido 6.819.129
Ajustes:
(-) Reserva Legal (340.956)
Base de Célculo do Dividendo 6.478.173
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Pagos/Antecipados/Provisionados 1.922.927 29,7%

Il - Pagamentos/Provisionamento de Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos

Bruto IRF Liquido

Pagos / Antecipados 624.725 (66.120) 558.605
2 parcelas mensais de R$ 0,021 por agdo pagas em fevereiro e margo de 2006 46.425 (6.964) 39.461

9 parcelas mensais de R$ 0,024 por agéo pagas em abril a dezembro de 2006: 242.587 (36.388)  206.199
Complementar - R$ 0,303 por agado - pago em 21/08/2006: 335.713 (22.769)  312.944

.. Juros sobre Capital Proprio - R$ 0,137 por agéo 151.791 (22.769)  129.022

.. Dividendos - R$ 0,166 por agdo 183.922 - 183.922
Provisionados (*) 1.587.437 (223.115) 1.364.322
1 parcela mensal de R$ 0,024 por agéo, a ser paga em janeiro de 2007 28.234 (4.235) 23.999
Juros sobre Capital Proprio Provisionados - R$ 1,22 por agdo 1.459.203 (218.879) 1.240.324
Dividendos Provisionados - R$ 0,084 por ag&o 100.000 - 100.000
Total de 01/01 a 31/12/2006 - R$ 1,888 por agao 2.212.162 (289.235) 1.922.927
Total de 01/01 a 31/12/2005 - R$ 1,668 por agao 1.852.133 (266.991) 1.585.142

(*) Registrados em Outras Obrigagbes - Sociais e Estatutarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO ITAU HOLDING FINANCEIRA S.A. - 2007

NOTA 15: PATRIMONIO LIQUIDO

a) Agoes

[...]
A Reunido do Conselho de Administragcao de 12/02/2007 deliberou:

a) restabelecer a sistematica de antecipagdao mensal a titulo de Dividendo, a partir do pagamento
efetuado em 02/04/2007, com base na posi¢cao acionaria final de 28/02/2007, em substituicdo a
sistematica de pagamento mensal de Juros sobre o Capital Préprio introduzida em janeiro de 1997,

b) assim, a partir de 02/04/2007 os acionistas passaram a receber mensalmente Dividendos no valor
de R$ 0,024 por agdo (sem retengdo de imposto de renda na fonte), ao invés de Juros sobre o Capital
Proprio no valor de R$ 0,024 por acéo (liquido de R$ 0,0204 por agdo, ja deduzido o Imposto de
Renda na Fonte de 15%, exceto para os acionistas pessoas juridicas imunes ou isentas);

c) os acionistas (pessoas fisicas e juridicas), que recebiam os Juros sobre o Capital Préprio com a
deducéo dessa tributagdo (R$ 0,0204 por agdo), passaram a receber Dividendos pelo valor declarado
(R$ 0,024 por agado), representando incremento de aproximadamente 18%.

Em decorréncia do desdobramento das agdes (Nota 15a), os dividendos pagos mensalmente
passaram de R$ 0,024 por agéo para R$ 0,012 por agdo, pagos a partir de 01/11/2007. O dividendo
prioritario minimo anual de R$ 0,055 por agdo assegurado as agbes preferenciais passou para R$
0,0275 por agao.

| - Calculo
Lucro Liquido 7.865.776
Ajustes:
(-) Reserva Legal (393.289)
Base de Célculo do Dividendo 7.472.487
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Pagos/Antecipados/Provisionados 2.544.132 34,0%

Il - Pagamentos/Provisionamento de Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos

Bruto IRF Liquido

Pagos / Antecipados 715.454 (8.629) 706.825

Juros sobre o Capital Proprio - 2 parcelas mensais de R$ 0,012 por agéo pagas em fevereiro e margo de 2007(7) 57.524 (8.629) 48.895

Dividendos - 9 parcelas mensais de R$ 0,012 por agéo pagas de abril a dezembro de 2007(7) 259.104 - 259.104

Dividendos Complementares - R$ 0,167 por agao - pagos em 27/08/2007(1) 398.826 - 398.826

Provisionados (2) 2.114.161 (276.854) 1.837.307

Dividendos - 1 parcela mensal de R$ 0,012 por agéo, a ser paga em janeiro de 2008 28.760 - 28.760
Complementares - R$ 0,870 por ag&o, a serem pagos até 30/04/2008:

.. Dividendos - R$ 0,100 por ag&o 239.705 - 239.705

.. Juros sobre Capital Proprio - R$ 0,070 por agéo, creditados em 30/11/2007 167.761 (25.164) 142.597

.. Juros sobre Capital Proprio - R$ 0,700 por agao 1.677.935 (251.690) 1.426.245

Total de 01/01 a 31/12/2007 - R$ 1,0614 liquido por agdo 2.829.615 (285.483) 2.544.132

Total de 01/01 a 31/12/2006 - R$ 0,8212 liquido por agao 2.212.162 (289.235) 1.922.927

(1) Para melhor comparabilidade considerou-se o desdobramento de agbes sobre a posi¢ao de 31/12/2006 (Nota 15a).
(2) Registrados em Outras Obrigagdes - Sociais e Estatutérias.



NOTAS EXPLICATIVAS: ITAU UNIBANCO BANCO MULTIPLO S.A. - 2008

NOTA 16: PATRIMONIO LiQUIDO

a) Agoes

[..]

b) Dividendos

84

Os acionistas tém direito de receber como Dividendo obrigatério, em cada exercicio, importancia
nao inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, conforme disposto na Lei
das Sociedades por Agbes. As agdes de ambas as espécies participarao dos lucros distribuidos
em igualdade de condigbes, depois de assegurado as ordinarias Dividendo igual ao prioritario
minimo anual de R$ 0,022 por agéo a ser pago as agbes preferenciais.

A antecipacdo mensal do dividendo minimo obrigatorio, utiliza a posigao acionaria do ultimo dia
do més anterior como base de calculo, sendo o pagamento efetuado no primeiro dia util do més
seguinte no valor de R$ 0,012 por acgado a partir de 01/11/2007 conforme deliberada na Reunido

do Conselho de Administracdo de 06/08/2007.

- Célculo
Lucro Liquido 20.217.097
Ajustes:
(-) Reserva Legal (1.010.855)
Base de Calculo do Dividendo 19.206.242
Dividendos Minimo Obrigatorio 4.801.561 25,0%
Reserva Lucros a Realizar (2.000.000)
(=) Dividendos Minimo Obrigatério apds Constituigdo de Reserva de Lucros a Realizar 2.801.561

A Reserva de Lucros a Realizar foi constituida de acordo com o artigo 197 da Lei 6404/76, com a redagédo dada pela Lei 10.303/2001, conforme

segue:

Lucro Liquido do periodo 20.217.097
(-) Lucros a Realizar (18.425.302)
Resultado Total da Equivaléncia Patrimonial ndo Realizada 20.541.919
(-) Dividendos / Juros sobre o Capital Proprio - recebidos / provisionados do exercicio (2.116.617)
(=) Total dos Lucros Realizados 1.791.795
Dividendo Minimo Obrigatério 4.801.561
Limite Maximo para a Constituicdo da Reserva de Lucros a Realizar 3.009.766
Reserva de Lucros a Realizar Constituida 2.000.000

- Pagamentos/Provisionamento de Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos

Bruto IRF Liquido

Pagos/Antecipados 801.344 - 801.344
Dividendos - 11 parcelas mensais de R$ 0,012 por agdo pagas de fevereiro a dezembro de 2008 356.508 - 356.508
Dividendos - Complementar de R$ 0,15 por agéo, pagos em 25/08/2008 444 836 - 444836
Provisionados (*) 2.403.837 (353.182)  2.050.655
Dividendos - 1 parcela mensal de R$ 0,012 por agéo, pagos em 02/01/2009 49.294 - 49.294
Juros sobre Capital Proprio - R$ 0,389 por agdo, pagos em 30/01/2009 1.150.808 (172.622) 978.186
Juros sobre Capital Proprio - R$ 0,077 por agéo, creditados em 30/12/2008 a serem pagos até 30/04/2009 315.441 (47.316) 268.125
Juros sobre Capital Proprio - R$ 0,2168 por agéo a serem pagos até 30/04/2009 888.294 (133.244) 755.050
Total de 01/01 a 31/12/2008 - R$ 0,8750 liquido por agao 3.205.181 (353.182)  2.851.999
Total de 01/01 a 31/12/2007 - R$ 0,8491 liquido por agao 2.829.615 (285.483) 2.544.132

(*) Registrados em Outras Obrigagées - Sociais e Estatutarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO SANTANDER BANESPA S.A. - 2006

24,  Patriménio Liquido
a) Capital Social

O capital social, inteiramente realizado, @ composta por 123.156.121 mil agdes nominativas escriturais, sem valar naminal, sendo
gue 96.634 910 mil dessas agles referem-se a0 aumento de capital aprovado em AGE realizada em 31 de agosto de 2006, em
fungdo das incorporagies conforme mencionado na nota 2, perfazendo 48.780.144 mil agdes ordinarias e 47.854.766 mil agdes
preferenciais, assim demonstrad as:

Em Milhares de Acies

Ordinarias Preferenciais Total
De Dormiciliados no Pais 438977 2002163 2491 140
De Domiciliados no Exterior 5. 403.958 55260953 120. 6649581
Total 65.892.965 57.263.156 123.156.121

b} Dividendos

Estatutariamente , estdo assegurados aos acionistas dividendos minimos de 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado de
acordo com a legislagio. As agdes preferenciais ndo t8m direito a voto & ndo poderdo ser convertidas em agdes ordinarias, mas
conferermn todos o5 dermais direitos e vantagens concedidos as agies ordinanas, além da prioridade na distribuigio dos dividendos
e adicional de 10% sobre os dividendos pagos ds agfes ordinarias e no reembolso do capital, sem prémio, em caso de dissolugdo
da Companhia.

Conforme Reunido da Diretoria de 28 de junho de 2008, foi aprovada a distribuicdo de dividendos intermediarios com base nos
lucros acurmulados dos exercicios de 2002, 2003 e 2005, no montante de R$ 206.033 (OM e PN - R¥ 7 7686, emn reais por lote de
mil agdes).

Conforme Reunido da Diretoria de 21 de dezembro de 2006, foi aprovada a distribuigio de dividendos intermediarios com base nos
lucros apurados em balango especialmente lewantado para esse fim em 30 de novemnbro de 2006, no montante de R 223.000 (OK
R$1,7303 - PN R$ 19033, emreais por lote de mil agdes), gue serdo imputados aos dividendos obrigatérios a serem distribuidos
referentes ao exercicio de 2006,

c) Juros sobre o Capital Proprio

Conforme Reunido da Diretoria de 29 de setermbro de 2006, foi aprovada a distribuigdo de juros sobre o capital proprio, com base
nos resultados apurados nos trés primeiros triimestres de 2006, novalor de Ry 130.000 (OM R$ 1,01 - PM RE 1,11, em reais por
lote de mil agdes e ON R 036 - PN R$ 0,24, liguido do imposto de renda, em reais por lote de mil agdes), com excegdo dos
acionistas imunes efou isentos que serdo imputados integralmente aos dividendos obrigatdrios a serem distribuidos referentes ao
exercicio de 2008 e que gerau beneficio fiscal de R 44.200.
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NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO SANTANDER S.A. - 2007

24.  Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social, inteirarmente realizado, é composto por 132768479 mil agdes nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo que
9.612.358 mil dessas agdes referem-se ao aumento de capital aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria de 25 de junho de 2007,
pefazendo 5142958 mil agdes ordindrias e 4.469.400 mil agies preferenciais, no valor de R$ 1.500.000, subscrito mediante a

utilizagdo de juros sobre o capital prdprio e dividendos no valor de RE 892957 e, em moeda corrente nacional, no valor de R
FO7. 043, assim demonstradas:

Em Milhares e Acies

Ordinarias_ _ Preferenciais Total
De Domiciliados no Pais 495 gag 2048621 2547309
De Domiciliados no Exterior TO.837.235 50.682.935 130.221.170
Total 71.035.923 61.732.556 132.768.479

b) Dividendos

Estatutariamente, estio assegurados aos acionistas dividendos minimos de 25% do luero liquido de cada exercicio, ajustado de
acordo com a legislagio. As agles preferenciais nao tém direito a voto e nao poderdo ser convertidas em agdes ordindrias, mas
conferem todos os demais direitos & vantagens concedidos as acies ordindrias, além da prioridade na distribuigéo dos dividendos e
adicional de 10% sobre os dividendos pagos 45 acles ordindarias e no reermbolso do capital, sem prémio, em caso de dissolugdo do
[SENTY

Conforme Reunido da Diretoria & do Conselho de Administracfo de 29 de junho de 2007, foi aprovada a distribuicdo de dividendos,
com base na Reserva para Equalizacfo de Dividendos, no montante de R$ 521,762 (ON R$ 37553 - PM R¥ 4,1308, em reais por lote
de mil agdes).

Conforme Reunido da Diretoria e do Conselho de Administragio de 21 de dezembro de 2007, foi aprovada a distribuigdo de
dividendos, corm base nos lucros apurados no balango encerrado ern 30 de junho de 2007, no montante de RS 647.050 (OM R 4 B570
- PMRES 1227, em reais por lote de mil agdes) e com base nos lucros apurados no 3° trimestre do ano de 2007, no montante de
R$ 327628 (ON RE 23580 - PM R§ 25938, em reais por lote de mil agdies), os dividendos serdo imputados ao dividendo minimo
obrigatdrio do exercicio de 2007 .

Conforme Reunido da Diretoria e do Conselhe de Administragdo de 26 de dezembro de 2007, foi aprovada a distribuicédo de
dividendos intercalares, com base nos lucros apurados em balango especialmente levantado para esse fim em 31 de outubro de 2007,
no montante de R 240728 (OM R$ 17326 - PN RE 19058, em reais por lote de mil agdes), os dividendos serdo imputados ao
dividendo minimo obrigatario do exercicio de 2007 .

Mo Exercicio de 2006, foram aprovadas as distribuicfes de dividendos intermediarios com base nos lucros acumulados dos exercicios
de 2002, 2003 & 2005, no rmontante de R$ 206.033 (OM & PN - R$ 77686, em reais por lote de mil agdes) e com base nos lucros
apurados em balango especialmente levantado para esse fim em 30 de novernbro de 2006, no montante de R$ 223.000 (OM R%
17303 - PN R% 19033, em reais por lote de mil agdes).

c) Juros sobre o Capital Proprio

Conforme Reunido da Diretoria e do Conselho de Administragdo de 29 de junho de 2007 | foi aprovada a distribuigdo de juros sobre o
capital proprio, apurados no primeiro semestre de 2007, no montante de R 263.000 (OM R$ 18929 - PN R$ 20822, em reais par
lote de mil agiies e ON RS 1 5089 - PN R$ 17658, liqguido do imposto de renda, em reais por lote de mil agies), que serdo imputados
no ciloulo do dividendo minimo obrigatdrio do exercicio de 2007 do Banco e que gerou beneficio fiscal de R 82.420.

Conforme Reunido da Diretaria @ do Conselho de Administragdo de 26 de dezembro de 2007, foi aprovada a distribuicdo de juros
gobre o capital prdprio, apurados com base nos lucros do 2° semestre de 2007, no montante de R$ 264 500 (ON R$ 1,5044 - PN R%
20948 ern reais por lote de mil agdes & OM R 15187 - PN R 17806, liguido do imposto de renda, em reais por lote de mil agdes),
gque serdo imputados no calculo do dividendo minimo obrigatdrio do exercicio de 2007 do Banco e que gerou beneficio fiscal de R%
a0 arA

Mo Exercicio de 2006, foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital proprio, com base nos resultados apurados nos trés
primeiros trimestres de 2006, no valor de R$ 130.000 (OM R$ 101 - PN R$ 1,11, em reais por lote de mil agdes e ONRF 0865 - PN RS
054, liquido do imposto de renda, em reais por lote de mil agdes), que gerou beneficio fiscal de R 44.200.
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NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO SANTANDER S.A. -2008

25. Patriménio Liquido
a) Capital Social

O capital social autorizado & de 325.758 283 mil agdes nominativas escriturais serm valor nominal, sendo 174 292 416 mil agdes ordinarias & 151.465 867 mil
agdes preferenciais. O capital social integralizado era assim apresentado:

Em Milhares de Acies

2008 2007

Ordindrias Preferenciais Total Ordinari Preferenciais Total

De Domiciliados no Pais 2734410 3.993.767 6728177 493,688 2.0453.621 2.547.309
De Domiciiados no Exterior 171.858.006 147.472.100 319.030.106 T0.537.235 59.683.935 130.221.170
Total 174.292.416 151.465.867 325.758.283 71.035.923 61.732.556 132.768.479

Ern 28 de agosto de 2008, foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinéria o aumento de capital total do Banco Santander de R§35.920.753, dos quais
R$358.020.753 foram destinados & conta de Capital e R$900.000 & conta de Reservas de Capital, mediante a emissdo de 189.300.327 mil agdes, sendo
101.282.490 mil agdes ordindrias e 88017837 mil agdes preferenciais, todas escriturais e sem valor nominal, relacionado a incorporagéo de agles do
Banco Real e da AAB Dois Par, confarme mencionado na nota 2.

Ern 4 de junho de 2008, a Reunido do Conselho de Administragdo deliberou o aumento de capital de 3.689.477 mil agdes (1.974.003 mil agdes ordinarias e
1.715.474 mil agdes preferenciais) no montante de R$800.000, homologado pela Assembleia Geral Extraordinaria de 25 de julho de 2008,

Ern 25 de abril de 2007, a Reunido do Conselho de Administragdo deliberou o aumento de capital de 9.612.358 mil agdes (5.142.958 mil agdes ordinarias e
4.465.400 mil agdes preferenciais) no montante de R$1.500.000, homologado pela Assembleia Geral Extracrdinaria de 25 de junho de 2007,

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Estatutariamente, estdo assegurados aos acionistas dividendos minimos de 25% do lucro liguido de cada exercicio, ajustado de acordo com a legislagdo. As
agdes preferenciais ndo tém direito a voto & ndo poderdo ser convertidas em agdes ordindrias, mas conferem todos os demais direitos e vantagens
concedidos 45 agdes ordindrias, além da prioridade na distribuigdo dos dividendos e adicional de 10% sobre os dividendos pagos 4s agdes ordindrias e no
reembuolso do capital, sem prémio, em caso de dissolugdo do Banco.

Ern dezembro de 2008 foram aprovadas, conforme Reunido da Diretoria e do Conselho de Administracéo, as distribuictes de:

Dividendos, com base no lucro liguido do primeiro semestre, no montante de R$752.807 (ON R$2 2084 e PN R$2,4293, em reais por lote de mil agdes), com
base nos lucros apurados no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2008, no montante de R$217.193 (ON R$0 6372 e PN R$0,7009, em reais
por lote de mil agdes), imputados ao dividendo minimo obrigatdrio do exercicio de 2008,

Juros sobre capital praprio, apurados sobre o exercicio de 2008, no montante de R$480.000 (ON R$1,4081 e PN R$1,5483, em reais por lote de mil agdes e
OM R§1,1969 e PN R$1,3166, liguido do imposto de renda, em reais por lote de mil agdies), imputados no célculo do dividendo minimo obrigatdrio do
exercicio de 2008 e que gerou beneficio fiscal de R$192.000.

Dividendos, com base na Reserva de Equalizagdo de Dividendos, no montante de R$3.045 (ON R0 0085 e PM R$0,0095, em reais por lote de mil agdes).

Ern dezembro de 2007 foram aprovadas as distribuigdes de:

Dividendos, com base nos lucros apurados no balango encerrado em 30 de junho de 2007, no montante de R$647.050 (ON R4 6570 e PN R$5 1227, em
reais por lote de mil ages) e com base nos lucros apurados no terceiro trimestre do ano de 2007, no montante de R$327.6258 (ON R$2 3580 e PN
R$2,8935, em reais por lote de mil agdes), os dividendos foram imputados ao dividendo minimo obrigatério do exercicio de 2007.

Dividendos intercalares, com base nos lucros apurados em balango especialmente levantado para esse fim em 31 de outubro de 2007, no montante de
R$240.728 (ON R$1 7326 e PN R$1 9058, em reais por lote de mil agdes), os dividendos foram imputados ao dividendo minimo obrigatdrio do exercicio de
2007,

Juros sobre o capital proprio, apurados com base nos lucros do segundo semestre de 2007, no montante de RE264.600 (ON R$1.9044 ¢ PN R$2 0948 em

reais por lote de mil agfes e OM R$1 61587e PN R§1,7806, liguido do imposto de renda, em reais por lote de mil agies), que foram imputados no célculo do
dividendo minimo obrigatdrio do exercicio de 2007 do Banco e gue gerou beneficio fiscal de R$89.964.

Ern junho de 2007 foram aprovadas as distribuigdes de:

Dividendos, com base na Reserva para Equalizagio de Dividendos, no montante de R$521.762 (ON R$3 7553 & PN RE4 1308, em reais por lote de mil
agdes).

Juros sobre o capital prdprio, apurados no primeiro semestre de 2007, no montante de R$263.000 (ON R$1 5929 e PN R$2,0522, em reais por lote de mil

actes e ON R§1 5089 e PN R$1,7698, liguido do imposto de renda, em reais por lote de mil agdes), que foram imputados no calculo do dividenda minima
obrigatdrio do exercicio de 2007 do Banco e que gerou beneficio fiscal de R$89.420.
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NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO BRADESCO S.A. - 2006
23) PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADOR)

a) Composigdo do capital social em agoes

C.]

b) Movimentagio do capital social em ag¢des:

.

¢) Juros sobre o capital préprio/Dividendos.

A politica de remuneragio do capital adotada pelo Bradesco , visa distribuir juros sobre o capital préprio no valor maximo
calculado em conformidade com a legisla¢do vigente, os quais sdo computados, liquidos de Imposto de Renda na Fonte, no
célculo dos dividendos obrigatérios do exercicio previsto no Estatuto Social,

O calculo dos juros sobre o capital proprio e dividendos relativos ao exercicio de 2006 esta demonstrado a seguir:

R$ mil % (1)

Lucro liquido do exercicio 5.054.040

(+) Agio amortizado integralmente liquido de efeitos tributérios 1.391.757

(=) Lucro liquido do exercicio ajustado 6.445.797

(-) Reserva legal ajustada 322.290

Base de calculo ajustado 6.123.507

Juros sobre o capital préprio mensais, pagos e a pagar 391.127

Juros sobre o capital préprio intermedidrios pagos em julho de 2006 336.991

Juros sobre o capital préprio complementares pagos em dezembro de 2006 806.453

Juros sobre o capital préprio (bruto) 1.534.571 25,06
Imposto de renda na fonte relativo aos juros do capital préprio 230.186

Juros sobre o capital préprio (liquido) acumulado em 2006 (pagos) 1.304.385 21,30
Dividendos complementares pagos em dezembro de 2006 585.000

Dividendos complementares propostos (a pagar) 40.000

Total dos dividendos complementares propostos (pagos e a pagar) 625.000 10,21
Juros sobre capital préprio (liquido) e dividendos acumulados em 2006 29.385 31,51
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos acumulado em 2005 1.650.450 31,51
(1) Percentual dos juros sobre o capital préprio/dividendos sobre a base de calculo.

Foram pagos e propostos juros sobre o capital préprio e dividendos conforme segue:
R
$ mil
Por agio (Bruto) (1) Valor pago/ IRRF Valor pago/

Descri¢iao Ordinérias Preferenciais provisionado bruto
Juros sobre o capital préprio mensai 0,332060 0,365266 33

Provisionado liquido
50.933 288.622

Juros sobre o capital préprio intermediérios 0,285000 0,318500 298.706 44 249.650
Juros sobre o capital préprio complementare: 0,877978 0,965776 908.789 185.561 768.178
Dividendos complementares . 0,334531 0,367984 344.000 - 344.000
Total lado em 31 de d bro de 2005 1, 2,012526 1.881.000 230.550 1.650.450
Juros sobre o capital préprio mensais .. 0,380475 0,418523 391.127 58.669 332.458
Juros sobre o capital préprio intermed S 0,327750 0,360525 336.991 50.549 286.442
Juros sobre o capital préprio complementares (2 0,784384 0,862767 806.453 120.968 685.485

Dividendos complementares(2)..... 0,568955 0,625850 585.000 - 585.000
Dividendos complementares (3) (4). . 0,038060 0,041866 40.000 - 40.000
Total lado em 31 de d bro de 2006 2,099574 2,309531 2.159.571 230.186 1.929.385

Ajustado a base acionaria apés bonificagio de agdes;

Deliberados na Reunido Extraordindria do Conselho de Administragio de 5 de outubro de 2006 e pagos em 07 de dezembro de 2006;
Dividendos complementares propostos provisionados em 29.12.2006; e

Considerado base de agdes ap6s aumento de capital homologado em 2.2.2007.

B

EEEE



NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO BRADESCO S.A. - 2007

23) PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADOR)
a) Composigdo do capital social em quantidade agdes
-]

b) Movimentagéo do capital social em quantidade agdes:

-]

¢) Juros sobre o capital préprio/Dividendos.

]

89

A politica de remuneragdo do capital adotada pelo Bradesco visa distribuir juros sobre o capital proprio no valor maximo
calculado em conformidade com a legislagdo vigente, os quais sdo computados, liquidos de Imposto de Renda na Fonte, no

céalculo dos dividendos obrigatérios do exercicio previsto no Estatuto Social.

[.]

O calculo dos juros sobre o capital proprio e dividendos relativos ao exercicio de 2007 esta demonstrado a seguir:

RS mil % (1)
Lucro liquido do exercicio ..... 8.009.724
(+) Agio amortizado integralmente liquido de efeitos tributarios .... 628.678
Lucro liquido do exercicio ajustado 8.638.402
(5) RESEIVA IEZAL ..ottt ettt (431.920)
Base de célculo ajustada 8.206.482
Juros sobre o capital proprio mensais, pagos e a pagar... 447.468
Juros sobre o capital proprio complementares provisionados (a pagar) ... 1.138.150
Juros sobre o capital préprio (bruto) 1.585.618
Imposto de renda na fonte relativo aos juros sobre 0 capital PrOPrio ..........cocoeeeerereeirieieennicinieieensecseeieens (237.843)
Juros sobre o capital préprio (liquido) acumulados em 2007 1.347.775
Dividendos complementares propostos PAZ0S € @ PAZAT ........c.eveverereerererrruererieteseresseseseesesesseseseressesesssseseseesenens 1.237.178
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos acumulados em 2007 2.584.953 31,50
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos acumulados em 2006 1.929.385 31,51
(2)  Percentual dos juros sobre o capital proprio/dividendos sobre a base de calculo ajustada.
Foram pagos e provisionados juros sobre o capital proprio e dividendos conforme segue:
RS
mil

Por aciio (Bruto) Valor pago/ IRRF Valor pago/

Descri¢do Ordinarias Preferenciais provisionado bruto 15%) provisionado
liquido

Juros sobre o capital proprio mensais (1) 0,190238 0,209262 391.127 58.669 332.458
Juros sobre o capital proprio intermediarios (1) 0,163875 0,180263 336.991 50.549 286.442
Juros sobre o capital proprio complementares (1) 0,392167 0,431384 806.453 120.968 685.485
Dividendos complementares (1).... 0,284478 0,312925 585.000 - 585.000
Dividendos complementares (1) 0,019030 0,020933 40.000 - 40.000
Total acumulado em 31 de dezembro de 2006.. 1,049788 1,154767 2.159.571 230.186 1.929.385
Juros sobre o capital proprio mensais (1). ......ocevvervennne 0,213038 0,234341 447.468 67.120 380.348
Juros sobre o capital proprio complementares 170.723 967.427
provisionados (3) 0,536963 0,590659 1.138.150
Dividendos intermediarios pagos (2) 0,153223 0,168545 321.978 - 321.978
Dividendos complementares (3).... 0,401978 0,442176 850.000 - 850.000
Dividendos complementares (4).... 0,030760 0,033836 65.200 - 65.200
Total acumulado em 31 de dezembro de 200 1,335962 1,469557 2.822.796 237.843 2.584.953

1) Ajustado pela bonificagdo de 100%;

?) Deliberados pelo Conselho de Administragdo em 27.6.2007, pagos em 23.7.2007;

3) Deliberados na Reunido Extraordinaria do Conselho de Administragdo de 28.12.2007 para pagamento em 17.3.2008; e
) Dividendos 1 propostos p dos em 31.12.2007.




NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO BRADESCO S.A. - 2008

24) PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADOR)

a) Composicio do capital social em quantidade de acdes

]

b) Movimentacio do capital social em quantidade de agdes

]

¢) Juros sobre o capital proprio/Dividendos

[...]

90

A politica de remuneragdo do capital adotada pelo Bradesco visa distribuir juros sobre o capital proprio no valor maximo
calculado em conformidade com a legislagdo vigente, os quais sdo computados, liquidos de Imposto de Renda na Fonte, no

calculo dos dividendos obrigatorios do exercicio previsto no Estatuto Social.

]

O célculo dos juros sobre o capital proprio e dividendos relativos ao exercicio de 2008 estd demonstrado a seguir:

R$ mil % (1)
Lucro HQUido dO @XETCICIO ...vvuviiitinieiiiiiet ettt sttt sttt st 7.620.238
(=) RESEIVA L8ZAL ...ttt sttt ettt (376.051)
Base de calculo ajustada 7.244.187
Juros sobre o capital proprio mensais, pagos 114.598
Juros sobre o capital proprio complementares provisionados (a pagar) .... 1.841.993
Juros sobre o capital préprio (bruto) 1.956.591
Imposto de renda na fonte relativo aos juros sobre o capital proprio. . (293.489)
Juros sobre o capital préprio (liquido) acumulados em 2008 1.663.102
Dividendos mensais , pagos ... 348.540
Dividendos intermediarios, pagos . 387.345
Juros sobre o capital préprio (liquido) e div dos acumulados em 2008 2.398.987 33,12
Juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos acumulados em 2007 ........ccovevererreercrnesrenen, 2.584.953 31,50
(3) Percentual dos juros sobre o capital proprio/dividendos sobre a base de calculo ajustada.
Foram pagos e provisionados juros sobre o capital préoprio e dividendos conforme segue:
R$
mil
Por agiio (Bruto) (1) Valor pago/ IRRF Valor pago/
Provisionado Provisionado
Descri¢io Ordindrias Preferenciais bruto (15%) liquido
Juros sobre o capital proprio mensais . 0,142025 0,156227 447.468 67.120 380.348
Juros sobre o capital proprio complementares provisionados.............. 0,357975 0,393773 1.138.150 170.723 967.427
Dividendos intermediarios pagos 0,102149 0,112363 321.978 - 321.978
Dividendos complementares 0,267985 0,294784 850.000 - 850.000
Dividendos complementares 0,020507 0,022557 65.200 - 65.200
Total acumulado em 31 de d bro de 2007 0,890641 0,979704 2.822.796 237.843 2.584.953
Juros sobre o capital proprio mensais 0,036053 0,039658 114.598 17.190 97.408
Juros sobre o capital proprio complementares provisionados (2) ....... 0,571482 0,628631 1.841.993 276.299 1.565.694
Dividendos mensais 0,108158 0,118973 348.540 - 348.540
Dividendos intermediarios (3) 0,120175 0,132193 387.345 - 387.345
Total acumulado em 31 de d bro de 2008 0,835868 0,919455 2.692.476 293.489 2.398.987

(1) Ajustado pela bonificagdo de 50%, ocorrida em margo de 2008;
(2) Deliberados pelo Conselho de Administragdo de 5 de dezembro de 2008 para pagamento em 9 de margo de 2009, e
(3) Deliberados pelo Conselho de Administragdo de 27 de junho de 2008, e pagos em 21 de julho de 2008.
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NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO DO BRASIL S.A. - 2006

NOTA 17 — Patriménio Liquido
[...]

17.f) Destinagao do Lucro Liquido
2° semestre/2006 Exercicio/2006 Exercicio/2005

Lucro Liquido 2.155.588 6.043.777 4.153.602
Lucros Acumulados 19.940 20.772 3.552
Lucro Liquido Ajustado 2.175.528 6.064.549 4.157.154
Reserva Legal 107.779 302.189 207.680
Reservas Estatutarias *

Reserva Estatutaria até a AGE de - 116.646 124.608
28.12.2006

Margem Operacional 602.757 602.757 -

Equalizagao de Dividendos 602.757 602.757 -
Juros sobre Capital Préprio 681.377 1.374.414 1.367.986
Dividendos 180.858 1.043.096 130.085
Reservas para Expanséao - 2.022.690 2.326.795
Saldo do Lucro Liquido Ajustado, apés as
destinagdes 0 0 0

(*) Através da Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 28.12.2006, foi aprovada a criagdo das
seguintes reservas estatutarias com a respectiva alteragédo do art.42 do Estatuto do Banco:
- Reserva para Margem Operacional, com a finalidade de garantir margem operacional compativel
com o desenvolvimento das operagbes da sociedade, constituida pela parcela de até 100% do
saldo do lucro liquido, até o limite de 80% do capital social.
- Reserva para Equalizagdo de Dividendos, com a finalidade de assegurar recursos para o
pagamento de dividendos, constituida pela parcela de até 50% do saldo do lucro liquido, até o limite
de 20% do capital social.

17.g) Juros sobre Capital Préprio / Dividendos
2°semestre/2006 Exercicio/2006 Exercicio/2005

1. Base de calculo: 2.345.733 6.535.458 4.480.465
a) Lucro liquido do periodo 2.155.588 6.043.777 4.153.602
b) Reserva legal constituida no periodo (107.779) (302.189) (207.680)
c) Ajuste em lucros acumulados 736 1.481 1.172
d) Participagdes no lucro 277.985 773.098 530.992
e) Realizagéo da reserva de reavaliagdo em coligadas e 19.203 19.290 2.379

controladas

2. Dividendo minimo obrigatério estatutario (25% do item 586.433 1.633.865 1.120.116

1)

3. Juros sobre capital proprio imputados aos dividendos 561.134 1.131.871 1.143.204

4. IR Fonte 120.243 242.543 224782

5. Juros sobre capital proprio destinados aos acionistas 681.377 1.374.414 1.367.986

(item 3 + item 4)

6. Dividendos destinados aos acionistas 180.858 1.043.096 130.085

7. Total destinado aos acionistas 862.235 2.417.510 1.498.071

Em conformidade com as Leis n.”® 9.249/1995 e 9.430/1996 e com o Estatuto do Banco, a
Administragdo decidiu pelo pagamento aos seus acionistas de Juros sobre Capital Proprio, imputados
ao valor do dividendo, acrescido de dividendos adicionais, equivalente, no 2° semestre/2006, a 40%
sobre o lucro liquido.

Os Juros sobre Capital Proprio e os Dividendos serdo pagos com encargos financeiros equivalentes a
taxa Selic, a partir do encerramento do balango até o dia do efetivo pagamento, conforme Decreto n.°
2.673, de 16.07.1998, com a nova redagao dada pelo Decreto n.° 3.381, de 13.03.2000.

O valor total dos Juros Sobre Capital Proprio do exercicio/2006 importa em R$ 1.374.414 mil, o que
proporcionou uma redugdo na despesa com encargos tributarios no montante de R$ 467.301 mil.




92

NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO DO BRASIL S.A. - 2007

NOTA 17 — Patrimonio Liquido

16.e) Destinagao do Lucro Liquido
2° semestre/2007 Exercicio/2007 Exercicio/2006

Lucro Liquido 2.580.951 5.058.119 6.043.777
Lucros Acumulados 987 1.206 20.772
Lucro Liquido Ajustado 2.581.938 5.059.325 6.064.549
Reserva Legal 129.048 252.906 302.189
Reservas Estatutéarias * 1.632.752 3.237.860 1.322.160

Reserva Estatutaria até a AGE de -- -- 116.646
28.12.2006

Margem Operacional 816.376 1.618.930 602.757

Equalizacédo de Dividendos 816.376 1.618.930 602.757
Juros sobre Capital Préprio 686.152 1.338.051 1.374.414
Dividendos 133.986 230.508 1.043.096
Reservas para Expanséao - - 2.022.690
Saldo do Lucro Liquido Ajustado, apés as
destinagdes 0 0 0

(*) Através da Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 28.12.2006, foi aprovada a criagéo das
seguintes reservas estatutarias com a respectiva alteragao do art. 42 do Estatuto do Banco:

- Reserva para Margem Operacional, com a finalidade de garantir margem operacional compativel
com o desenvolvimento das operagdes da sociedade, constituida pela parcela de até 100% do saldo do
lucro liquido, apds destinagdes legais, até o limite de 80% do capital social.

- Reserva para Equalizagdo de Dividendos, com a finalidade de assegurar recursos para o
pagamento de dividendos, constituida pela parcela de até 50% do saldo do lucro liquido, apos
destinagdes legais, até o limite de 20% do capital social.

16.f) Juros sobre Capital Préprio / Dividendos

2°semestre/2007 Exercicio/2007 Exercicio/2006

1. Base de calculo: 2.782.997 5.452.775 6.535.459
a) Lucro liquido do periodo 2.580.951 5.058.119 6.043.777
b) Reserva legal constituida no periodo (129.048) (252.906) (302.188)
c) Ajuste em lucros acumulados 782 782 1.482
d) Participagdes no lucro 330.107 646.356 773.098
e) Realizacao da reserva de reavaliacdo em coligadas e 205 424 19.290

controladas

2. Dividendo minimo obrigatério estatutario (25% do item 1) 695.749 1.363.194 1.633.865

3. Juros sobre capital proprio imputados aos dividendos 565.066 1.101.924 1.131.871

4. IR Fonte 121.086 236.127 242.543

5. Juros sobre capital proprio destinados aos acionistas (item 3 686.152 1.338.051 1.374.414

+item 4

6. Divid)endos destinados aos acionistas 346.228 685.196 1.043.096

7. Total destinado aos acionistas 1.032.380 2.023.247 2.417.510

Conforme decisao do Conselho de Administragdo, em novembro/2006, foi aprovada a politica de
pagamento de dividendos e/ou Juros sobre Capital Proprio em periodicidade trimestral.

Em conformidade com as Leis n.”® 9.249/1995 e 9.430/1996 e com o Estatuto do Banco, a
Administracdo decidiu pelo pagamento aos seus acionistas de Juros sobre Capital Préprio, imputados
ao valor dos dividendos, acrescido de dividendos adicionais, equivalentes, no 2° semestre/2007, a 40%
sobre o lucro liquido.

Os Juros sobre Capital Proprio e os Dividendos referentes ao 4° trimestre serdo pagos com encargos
financeiros equivalentes a taxa Selic, a partir do encerramento do trimestre até o dia do efetivo
pagamento, conforme Decreto n.° 2.673, de 16.07.1998, com a nova redagédo dada pelo Decreto n.°
3.381, de 13.03.2000.
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O valor total dos Juros Sobre Capital Proprio do exercicio monta R$ 1.338.051 mil (2° semestre/2007,
R$ 686.152 mil), o que proporcionou uma redugdo na despesa com encargos tributarios no montante
de R$ 454.938 mil (2° semestre/2007, R$ 233.292 mil).

NOTAS EXPLICATIVAS: BANCO DO BRASIL S.A. - 2008

23 - Patriménio Liquido

[.]

f) Juros sobre Capital Préprio/Dividendos

R$ mil
2° Semestre/2008 Exercicio/2008 Exercicio/2007
1 - Lucro liquido do periodo 4.811.292 8.802.869 5.058.119
2 - Juros sobre capital préprio destinados aos acionistas 816.295 1.548.227 1.338.051
3 - Dividendos destinados aos acionistas 1.108.222 1.972.921 685.197
Total destinado aos acionistas (ltem 2 + Iltem 3) 1.924.517 3.521.148 2.023.248

Em conformidade com as Leis n.° 9.249/1995 e 9.430/1996 e com o Estatuto do Banco, a Administragdo decidiu pelo pagamento aos seus
acionistas de Juros sobre Capital Proprio, imputados ao valor dos dividendos minimos obrigatérios, acrescido de dividendos adicionais,
equivalentes a 40% sobre o lucro liquido.

O valor total dos Juros Sobre Capital Préprio e dos Dividendos em 2008 totalizam R$ 3.521.148 mil,
sendo R$ 1.548.227 mil de Juros sobre Capital Proprio e R$ 1.972.921 mil de Dividendos. O valor dos
Juros sobre Capital Préprio proporcionou uma redugdo na despesa com encargos tributarios no
montante de R$ 597.151 mil.

Os Juros sobre Capital Proprio e os Dividendos referentes ao 4° trimestre de 2008 terao como base a
posicao acionaria de 22.12.2008 e 19.02.2009, respectivamente, e serao pagos em 03.03.2009.

Para atendimento a legislacdo de Imposto de Renda, o montante de juros sobre o capital préprio foi

contabilizado em contrapartida da conta “Despesas Financeiras” e, para fins de divulgagdo das
demonstragoes financeiras, reclassificadas para a conta de “Lucros Acumulados”.

g) Pagamentos/Provisionamentos de Juros sobre Capital Préprio e Dividendos

R$ mil
Exercicio/2008 Por Agao Valor Bruto IRRF  Valor Liquido
JCP/Dividendos destinados 1,372 3.521.148 (232.234) 3.288.914
Juros sobre capital préprio 0,603 1.548.227 (232.234) 1.315.993
Pagos 0,443 1.137.862  (170.679) 967.182
A Pagar 0,160 410.365 (61.555) 348.811
Dividendos 0,769 1.972.921 - 1.972.921
Pagos 0,470 1.205.552 - 1.205.552
A Pagar 0,299 767.369 - 767.369
Exercicio/2007 Por Acao Valor Bruto IRRF
JCP/Dividendos destinados 0,817 2.023.248 (236.127) 1.787.121
Juros sobre capital pagos 0,540 1.338.051  (236.127) 1.101.924

Dividendos pagos 0,277 685.197 -- 685.197



