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RESUMO

Os usuarios da informacao necessitam de informacgdes confidveis, relevantes e de qualidade
para o processo de tomada de decisdo. Nesse contexto, a auditoria contabil tem o objetivo de
fornecer informagdes aos usudrios internos e externos, sendo os usuarios internos gestores e
demais funcionarios da companhia; a medida que os usudrios externos sdo clientes,
fornecedores, governos, corretoras de valores, acionistas, investidores entre outros. Assim, esta
pesquisa tem como objetivo geral verificar os motivos de modificagdo de opinido dos auditores
independentes nos relatorios de auditoria das empresas listadas na B3. Para alcangar esse
objetivo, foram selecionadas todas as empresas da B3 que tiveram relatérios de auditoria
apresentados no periodo entre 2016 e 2021, resultando em 2.154 relatérios de auditoria,
totalizando 359 relatérios/empresas por ano. Os resultados demonstram que cerca de 5,8%
(126) dos relatorios tiveram modificagdo de opinido de auditoria, a maioria apresentando
somente um motivo. A caracteristica de motivos mais frequente foi a contabil/normativa. Em
geral a maioria dos relatorios com opinido de auditoria modificada foi emitida por Big Four,
pertencem a empresa de setores economicos nao regulados e listadas no tradicional. Por fim, os
resultados da pesquisa contribuem com os usuarios da informagao ao possibilitar tomarem
melhores decisdes com base nos motivos encontrados nos relatérios com opinido modificada.
As evidéncias da pesquisa proporcionam aos usudrios informagdes acerca da qualidade das
demonstragdes contabeis quanto a aderéncia as normas contabeis e legislagdes pertinentes. O
auditor independente possui como premissa profissional promover ambiente de negocios
confidvel e com credibilidade no intuito de minimizar a assimetria informacional entre os
usuarios da informagdo contabil no mercado de capitais.

Palavras-chave: Relatorio do auditor independente. Opinido do auditor. Modificacao de

opinido.



ABSTRACT

Data users need safe, relevant and higher quality information for the decision-making process.
In this context, the accounting audit aims to provide information to internal and external users,
with internal users being managers and other company employees; while external users are
customers, suppliers, governments, stockbrokers, shareholders and others. Thus, this research
has the general objective of verifying the reasons for modifying the opinion of independent
auditors in the audit reports of companies listed on B3 between the years 2016 and 2021. To
achieve this objective, all B3 companies that had reports were selected of audits presented in
the period between 2016 and 2021 resulting in 2,154 audit reports, totaling 359
reports/companies per year. The study results showed that 126 (5.8%) of the reports had an
audit opinion modification, with most reports containing only one reason. The characteristic of
motives most identified was the “accounting/normative”. The majority of the reports of the
companies with modified opinion were issued by “Big Four” firms. Most companies belong to
an unregulated economic sector and to the corporate governance level of the traditional market.
Finally, the survey results contribute to information users by enabling them to make better
decisions based on the reasons found in the modified opinion reports. Research evidence
provides users with information about the quality of financial statements regarding adherence
to accounting standards and relevant legislation. The independent auditor's professional premise
is to promote a reliable and credible business environment, in order to minimize information
asymmetry between users of accounting information in the capital market.

Keywords: Independent auditor's report. Basis for auditor's opinion. Reasons for change of
opinion.



LISTA DE QUADROS

Quadro 1 - Mudancas na composi¢ao do Relatério de Auditoria ..............

Quadro 2 - Natureza do assunto e impactos nas demonstragdes contabeis

Quadro 3 - Categorias € SUbDCateZOTias .......cceevuveevierieeeiienireereenieeieeneeeenne



LISTA DE TABELAS

Tabela 1 - Tipo de opinido emitida pelas firmas de auditoria independente................cc.......... 26
Tabela 2 - Setor econdmMICO das EMPIESAS.....cc.vievierieeiiieriieeieenieeiteerte et esereereeseeeseeseneeseens 27
Tabela 3 - Nivel de governanga das €MmMPresas. .......ecveecieriieriierieeiiienieeieeseeereeseeeaeesneeaeens 28
Tabela 4 - Firmas de auditoria nos relatorios de auditoria independente............c.cccccveeennennnee. 28
Tabela 5 - Ambiente de negOCios das EMPIESAS ......cccuveeereireeririeeiieeeiieeeieeeereeeereeeeereeeaeee e 29
Tabela 6 - Quantidade de motivos por relatorio de auditoria com opinido modificada............ 29

Tabela 7 - Tipos de motivos de modificagdo de opinido e suas quantidades nos relatdrios de

YD (4 1170) 3t H OSSOSO PSPPSRI 31
Tabela 8 - Tipos de opinido modificada e caracteristicas dos MOtIVOS .........cceeeeveeerreeeenreennne. 35
Tabela 9 - Nivel de governanga das empresas e caracteristicas dos motivos...........cccceeeeveeneen. 36
Tabela 10 - Firmas de auditoria e caracteristicas doS MOtIVOS ........cccueveerieriereenieeienieieeene 37
Tabela 11 - Ambiente de negocios e caracteristicas dOS MOIVOS .....cc.eeeveerieeriiienieeiienieeieens 38

Tabela 12 - Quantidade de empresas por setor econdmico e quantidade de motivos.............. 39



ANATEL
ANP

ANS

B3
BM&FBOVESPA
BOVESPA
CFC

CPC

CRC

CVM
[AASB
IBRACON
IFAC

IFRS

ISA

NBC PA
NBC TA

NYSE

LISTA DE ABREVIATURAS E SIGLAS

Agéncia Nacional de Telecomunicagdes

Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis
Agéncia Nacional de Saude Suplementar

Brasil, Bolsa Balcao (Bovespa)

Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Bolsa de Valores de Sao Paulo

Conselho Federal de Contabilidade

Comité de Pronunciamentos Contabeis

Conselho Regional de Contabilidade

Comissao de Valores Mobiliarios

International Auditing and Assurance Standards

Instituto dos Auditores Independentes do Brasil

International Federation of Accountants

International Financial Reporting Standards

International Standards on Auditing

Normas Brasileiras de Contabilidade do Auditor Independente
Normas Brasileiras de Contabilidade de Auditoria Independente de
Informagdo Contabil Historica

New York Stock Exchange



SUMARIO

1. INTRODUQCAQ ..ueeeerreereneresessesesssesesssesesssssssssssssssssssssessssssssssssessssssssssessseses 12
1.1. TEMA E PROBLEMA DE PESQUISA .....c.oooviiiiieeeeieeeeeeeee e, 12
1.2. OBJETIVOS DE PESQUISA........ouieeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeesee e, 14
1.2.1. ODJEtiVO Geral....ueeciciiicericeisrnnicssssnniessssnsecsssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 14
1.2.2. ODbjetivos ESPECifiCOS ..ccccvvererrreresssercssnicssanissssnssssanisssanssssasssssassssssssssssssssssssssnsssses 14
1.3. JUSTIFICATTVA DE PESQUISA.........coovieeeeeeeeeeeeeeeeeeee s, 14
2. FUNDAMENTAGCAQO TEORICA .......coueeueererrreresresnssssssessessessessessessessessssssseses 16
2.1. AUDITORIA CONTABIL .....oooiiiiieieieeeeeeseeeeeeeee e 16
2.2. RELATORIO DE AUDITORIA .......coooiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 17
2.3. DETERMINANTES DE MODIFICACOES NA OPINIAO DA AUDITORIA ..20
3. METODOLOGIA DA PESQUISA ......cuovevternrrerrerssessssssessssesssssssessssssessssessesans 23
3.1. ENQUADRAMENTO METODOLOGICO .......cooooviviieieeeeeeeeeeeeeeeeeeneneean, 23
3.2. PROCEDIMENTOS DE COLETA E DE ANALISE DOS DADOS.................... 23
4. APRESENTACAO DOS RESULTADOS .......cooeerererererennesessssesesessssssesssssesens 26
4.1. CARACTERISTICAS GERAIS DAS EMPRESAS ........coooviiiieeeeeeeeeeeeees 26
4.2. CARACTERISTICAS DOS MOTIVOS DE MODIFICACAO DE OPINIAO
CONTIDOS NOS RELATORIOS DE AUDITORIA..........cc.coooveeeeieerereerennn. 29
4.3. RELACAO ENTRE CARACTERISTICAS DAS EMPRESAS AUDITADAS
E DOS MOTIVOS DE MODIFICACAO DE OPINIAO DE AUDITORIA ...........ccco......... 35
5. CONCLUSAOQ.....cueerrerreernsnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssss 41
6. REFERENCIAS .....ovvvtesressessessessesssssessssssssessessessessessssssssssessssessessessessesssssssesse 43




12

1 INTRODUCAO

Este capitulo apresenta a contextualizacdo do tema e do problema de pesquisa, os

objetivos e a justificativa de pesquisa.

1.1 TEMA E PROBLEMA DE PESQUISA

A auditoria contabil ¢ uma técnica contabil que revisa os registros contabeis com
intuito de expressar uma opinido se esses sao confiaveis e congruentes com normas, principios
contabeis e legislagdes aplicaveis (SANTOS, 2011). Para tanto, a auditoria ¢ “técnica contabil
que examina documentos, livros, registros, faz inspe¢des para obter informagdes e
confirmagdes internar e externas” (SANTOS, 2011, p. 10).

Para Crepaldi (2004, p. 23), a auditoria ¢ o “levantamento, estudo e avaliagdo
sistematica das transacdes, procedimentos, operagdes, rotinas, ¢ das demonstra¢des financeiras
de uma entidade”. Segundo Vicente (2014), a auditoria contabil tem o objetivo de fornecer
informagdes aos usudrios internos e externos, sendo os usudrios internos os gestores e demais
funciondrios da companhia; enquanto os usudrios externos sdo os clientes, fornecedores,
governos, corretoras de valores, acionistas e outros.

Santos et al. (2020) explicam que a auditoria pode ser interna ou externa
(independente). A primeira tem como proposito promover a eficiéncia e eficacia da
organizac¢do, prote¢do de ativos e controle das transacdes e, consequentemente, assegurar a
confiabilidade nos processos € nos relatorios financeiros; auxiliando a geréncia na tomada de
decisdo. A segunda, tem como finalidade certificar a autenticidade e fidedignidade das
demonstragdes financeiras, de modo independente por parte do auditor, ao emitir opinido no
relatorio de auditoria independente (Santos et al.,2013). Os dois tipos de auditoria agem em
diferentes campos, mas evidenciam objetivos em comum ao trazer confiabilidade a informacgao
contabil, como relata Wood (2004, p. 2), os “auditores internos e externos tém forgas diferentes
que se combinam para aumentar a eficacia das auditorias”.

A auditoria independente contribui para a diminui¢do da assimetria de informagdes
entre usuarios no ambiente de negocios. Logo, os usudrios necessitam de informagdes seguras,
pertinentes € com maior qualidade para o processo de tomada de decisdo. Os autores ainda
afirmam que a informacdo contabil influéncia nas decisdes dos usudrios da informacao,
moldando a eficiéncia do mercado ao fazer com que recursos sejam alocados conforme a

demanda necessaria. (FIRMINO, DAMASCENA e PAULO, 2010).
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O auditor independente exerce uma fun¢do importante no mercado ao contribuir para
um ambiente de maior credibilidade e confianga e ao avaliar se em todos os aspectos relevantes
as informagdes patrimoniais e financeiras sao auténticas. Promove maior transparéncia ao
mercado de capitais e proporciona aos usudrios melhores condigdes para avaliar os riscos € o
desempenho das empresas auditadas (CVM, 2022). Para que o trabalho do auditor independente
ocorra de maneira adequada, a documentagdo entregue para o auditor deve conter embasamento
confiavel e adequado e a opinido emitida pelo auditor esteja em conformidade com as normas
e as exigéncias legais e regulamentares aplicaveis (NBC TA 230 (R1), 2016),

No Brasil, o auditor independente deve seguir as normas dos 6rgaos reguladores como,
por exemplos: Conselho Regional de Contabilidade (CRC), Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No ano de 2010, tendo em vista a busca
maior uniformidade com as praticas contabeis internacionais, o Brasil adotou as normas
internacionais de contabilidade (IFRS - International Financial Reporting Standards) € no ano
de 2016 adotou as normas internacionais de auditoria conhecidas (ISA’s (International
Standards on Auditing) IBRACON, 2019).

Dentre as normas que sao relacionadas com o relatorio de auditoria e a opinido do
auditor, para fins desta pesquisa destaca-se: NBC TA 700 - Formacao da Opinido e Emissao do
Relatorio do Auditor Independente sobre as Demonstragoes Contabeis; NBC TA 701 -
Comunicagdo dos Principais Assuntos de Auditoria no Relatério do Auditor Independente;
NBC TA 705 - Modificagdes na Opinido do Auditor Independente.

Segundo a NBC TA 700 (2016), a finalidade do auditor ¢ formar uma opinido
embasada em testes e evidéncias sobre as demonstracdes contabeis, posteriormente
expressando essa opinido por meio de um documento chamado de relatorio de auditoria. De
acordo com Boynton (2002, p.82), o relatdrio de auditoria ¢ o meio formal pelo qual o auditor
“comunica a partes interessadas sua conclusdo a respeito das demonstragdes contabeis
auditadas”.

O relatorio de auditoria € um documento isento e independente. As mudancgas na sua
estrutura com a convergéncia ao padrdo internacional aumentaram a compreensdo das
informagdes contabeis e sua credibilidade para o mercado de capitais, diminuindo o custo de
capital (LONGO, 2015). De acordo com Oliveira (2015), as principais mudancas sdo: a) secao
de comunicagdo de principais assuntos de auditoria; b) divulgagdo do nome do socio
responsavel pelo trabalho; ¢) secdo com a opinido a ser apresentada no primeiro paragrafo,

seguido da secdo de base da opinido; d) secdo de continuidade operacional; e) secdo sobre a
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independéncia do auditor e responsabilidades éticas; f) se¢do de sobre responsabilidades e
principais caracteristicas do trabalho de auditoria.

Considerando as mudangas na estrutura do relatorio de auditoria, a presente pesquisa
trata da obrigagdo da opinido do auditor, na apresentagdao do primeiro paragrafo e do segundo
paragrafos, na identificagdo do tipo de opinido e dos motivos que fundamentam a opinido
emitida, conforme preconiza a NBC TA 705. Logo, quando houver a necessidade do auditor
em modificar sua opinido sobre as demonstragdes contabeis, ele deve, além dos elementos
especificos requeridos pela NBC TA 700, alterar o termo “Base para opinido” para “Base para
Opinido Modificada” (com ressalva, adversa ou abstengdo de opinido).

Diante do exposto, esta pesquisa possui o seguinte problema de pesquisa: Quais os

motivos de modificagdo de opinido nos relatérios da auditoria independente?

1.2 OBJETIVOS DE PESQUISA

Esta secdo descreve o objetivo geral e objetivos especificos da pesquisa.

1.2.1 Objetivo Geral

A pesquisa tem como objetivo geral verificar os motivos de modificagdo de opinido

dos auditores independentes nos relatorios de auditoria das empresas listadas na B3.

1.2.2 Objetivos Especificos

1)Identificar as caracteristicas gerais (tipo de opinido, firmas de auditoria, ambiente de
negocios e nivel de governanca) das empresas auditadas;

2)Verificar as caracteristicas (tipos e quantidades) dos motivos de modificacdo de
opinido contidos nos relatdrios de auditoria;

3)Relacionar as caracteristicas das empresas auditadas e com os motivos de

modificacdo de opinido de auditoria.

1.3 JUSTIFICATIVA DE PESQUISA

De acordo com Formigoni et.al (2008), a auditoria externa, por meio do relatorio de

auditoria, busca atestar se as demonstracdes financeiras divulgadas estdo de acordo com as
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normas brasileiras de contabilidade e legislagdo aplicavel. Portanto, a auditoria externa ¢
primordial para dar credibilidade as informagdes financeiras, uma vez que a opinido ¢ formada
por um profissional técnico e independente.

O relatorio de auditoria ¢ o documento que evidencia o resultado do trabalho de
auditoria, no qual o auditor independente, seguindo as normas contébeis e de auditoria, avalia
as praticas contabeis realizadas pela organizacdo e emite uma opinido (ATTIE, 2018). A
opinido do auditor deve ser baseada em fatos consumados, comprovaveis por meio de papéis
de trabalho e de julgamento profissional sobre as informagdes analisadas com independéncia e
imparcialidade (FRANCO; MARRA, 2001).

Pesquisas anteriores buscam verificar os motivos que levaram a modificacdo de
opinido nos relatorios da auditoria independente (Damascena, Firmino e Paulo, 2011), (Junior
et al., 2015), (Mafra, Marques e Penha, 2017), (Silva ¢ Dantas, 2018), (Lobo, Morais e¢ Neto,
2020), (Ponte, Dantas e Nunes (2020)). Esses estudos revelaram que uma pequena parcela de
relatorios de auditoria apresenta modificacdo na opinido do auditor, sendo a maior causa destas
modificagdes a incerteza de continuidade operacional da companbhia.

Diante dos estudos anteriores, a presente pesquisa se diferencia ao utilizar um cenario
temporal maior e mais recente, além de considerar todas as empresas com relatorios de auditoria
disponiveis no site da B3 a partir do ano de 2016 até o ano de 2021. Ademais, a pesquisa
contribui com os usuarios da informacdo contabil ao auxiliar no entendimento sobre as
caracteristicas dos motivos que provocaram modificagdo de opinido por parte do auditor
independente.

A pesquisa também corrobora a compreensao do trabalho de auditoria, principalmente
no que tange ao exercicio de julgamento profissional para formagao de opinido de auditoria.
Ademais, ¢ relevante, pois pode auxiliar investidores na identificacdo de riscos de negdcio no

processo de tomada de decisdo de alocag@o de investimentos.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Este capitulo expde aspectos conceituais sobre auditoria independente, relatorio de

auditoria e estudos anteriores.

2.1 AUDITORIA CONTABIL

Segundo Crepaldi (2006), a auditoria iniciou por volta do século 18 na Inglaterra
impulsionada principalmente pela revolucdo industrial com o objetivo de manutengdo
econdmica e financeira das empresas. No Brasil, a fun¢ao de auditor foi requisitada com maior
énfase apds a Primeira Guerra Mundial, decorrente da chegada de grandes empresas no pais.

De acordo com Attie (2018), a auditoria € uma especializagdo contabil com intuito de
controle patrimonial, buscando evidenciar um ponto de vista sobre determinado dado. Em

consonancia, Franco e Marra (2001, p. 28) explicam que:
A auditoria compreende o exame de documentos, livros e registros, inspecdes e
obtencdo de informagdes ¢ confirmagdes, internas e externas, relacionados com o
controle do patrimdnio, objetivando a mensurar a exatiddo desses registros ¢ das
demonstragdes contabeis deles decorrentes.

De acordo com Pagliato (2011), a auditoria externa, comumente denominada de
independente, surgiu por meio de Orgdos fiscalizadores tais como a Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), tendo em vista o surgimento de grandes empresas € a necessidade de
captacao de recursos. Desta forma foi necessario criar um sistema de regras a serem seguidas
pelas companhias que estdo submetidas a 6rgdos de controle.

Almeida (2012) elucida que a auditoria externa ¢ fundamental para as informacdes
contabeis, pois fornecem credibilidade as demonstragdes financeiras. Logo ¢ entendida como
uma medida de seguranga para os usuarios da informagdo, uma vez que sao examinadas por
profissionais independentes e com conhecimento técnico na area.

A Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, instituiu a obrigatoriedade para as
companhias de capital aberto possuirem demonstracdes contdbeis auditadas por firmas de
auditoria independente. De acordo com a NBC TA 330 (R1) (2016), “o objetivo do auditor ¢ o
de obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente relacionada aos riscos avaliados de
distor¢do relevante”. Santos e Grateron (2003) observam que as demonstracdes contabeis sdo
uma forma das companhias se comunicarem com os usudrios € a partir da auditoria

independente ¢ agregado confianga e credibilidade as informacgdes auditadas.



17

As normas de auditoria foram criadas da necessidade de padronizacdo e de
transparéncia para os trabalhos de auditoria, por meio de estabelecimento de técnicas,
procedimentos e formas de registro e documentacdo. De acordo com Attie (2018), para que a
opinido do auditor seja fidedigna e transparente a todos aqueles que necessitam da informagao,
as normas de auditoria t€ém o propdsito de garantir que todos os preceitos técnicos foram
executados na realizagdo do trabalho de auditoria. Crepaldi (2013) observa que as normas
orientam os auditores na elaboragdo dos exames e na preparagao do relatorio de auditoria.

Conforme Santos, Schmidt e Gomes (2006), no Brasil, a principal instituicdo de
emissdo de normas de auditoria ¢ o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) constituido no
ano de 1946 pelo decreto de Lei n.° 9.295. Esta instituicdo é responsavel pelas Normas
Brasileiras de Contabilidade (NBC), que sdao divididas em normas profissionais (NBC PA) e
técnicas de auditoria (NBC TA). As normas profissionais instituem as regras de exercicio
profissional e as normas técnicas constituem conceitos e regras a serem seguida no trabalho.

No ambito internacional, as normas de auditoria independente sdo conhecidas como
International Standards on Auditing (ISA) e foram criadas pelo International Auditing and
Assurance Standards (IAASB), 6rgdo da International Federation of Accountants (IFAC).

Estas normas internacionais sao representadas no Brasil pelas NBC TAs

2.2 RELATORIO DE AUDITORIA

Ribeiro (2013) afirma que o relatério de auditoria € o resultado do trabalho do auditor
independente que expressa por meio de um documento uma opinido sobre as demonstragdes
contabeis para os usuarios dessa informagao, como acionistas ou responsaveis pela governanca
da companhia. Logo, na perspectiva do usudrio da informagdo, a opinido do auditor
independente ¢ de grande valia, porque contribui na compreensdo da situacdo patrimonial,
financeira e econdmica da companhia auditada.

Os principais objetivos do relatdrio de auditoria e dos auditores ¢ o de obter seguranga
razoavel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢des relevantes, seja por
fraude ou erro (ATTIE, 2018). Segundo Muraro, Rota e Machado (2015), o auditor, na emissao
do relatorio de auditoria, assume responsabilidades perante os usuarios da informagao contabil
podendo sofrer sangdes nas esferas civil e criminal no caso de uma emissdao de opinido
inapropriada,

A International Federation of Accountants (IFAC) constatou a necessidade de

remodelar os relatorios de auditoria para apresentassem ao usudrio da informagdo contabil



18

maior transparéncia e informacdes sobre o trabalho de auditoria. Em 2015, a International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) propds uma nova estrutura de relatorio de
auditoria. No Brasil, o Conselho Federal de Contabilidade adotou a nova estrutura proposta
pelo IFAC a os trabalhos de auditoria do desenvolvidos a partir do ano de 2016.0 Quadro 1

mostra as mudangas na estrutura do relatério de auditoria.

Quadro 1 - Mudangas na composi¢do do Relatério de Auditoria.
Relatério antes de 2016 Relatério depois de 2016
a) Titulo;
b) Destinatario;
¢) Opinido do auditor;
d) Base para opinido;
¢) Continuidade operacional;
f) Paragrafos de Enfase;
g) Principais assuntos de auditoria;
h) Outras informagdes;
i) Responsabilidades pelas demonstra¢des contabeis;
J) Responsabilidades do auditor independente;
k) Outras responsabilidades relativas ao relatorio;
1) Nome do sdcio ou responsavel técnico;
m) Assinatura do auditor;
n) Endereco do auditor independente;
0) Data do relatério do auditor.
Fonte: Adaptado da NBC TA 700 (2016).

a) Titulo;

b) Destinatario;

c) Paragrafo introdutorio;

d) Responsabilidades pelas demonstragdes
contabeis;

e) Responsabilidades do auditor independente;
f) Opinido do auditor;

g) Assinatura do auditor;

h) Data do relatério do auditor;

1) Enderego do auditor independente.

A nova estrutura do relatorio de auditoria € a maior mudancga na histdria, uma vez que
ao evidenciar aspectos especificos de cada entidade, aumenta a transparéncia do processo aos
usuarios externos assim como demonstra de forma mais intuitiva informacdes significativas aos
investidores (PRICEWATERHOUSECOOPERS, 2016). Segundo a NBC TA 700 (2016), no
relatorio de auditoria, o auditor deve concluir se obteve seguranga razodvel de que as
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto estdo livres de distor¢ado relevante, seja por erro
ou fraude.

No relatorio de auditoria, o auditor expressa uma opinido que pode ser ndo modificada
ou modificada. De acordo com a NBC TA 700 (2016), uma opinido nao modificada ¢ a opinido
expressa pelo auditor quando ele conclui que as demonstracdes contdbeis sdo elaboradas em
todos os aspectos relevantes de acordo com a estrutura de relatorio financeiro aplicavel. Por
outro lado, a NBC TA 705 (2016) afirma que o auditor deve modificar a sua opinido em algumas
situagdes. Primeiro, quando concluir, com base na evidéncia de auditoria obtida, que as
demonstragdes contabeis como um todo apresentam distor¢des relevantes. Segundo, quando
ndo conseguir obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para concluir que as

demonstragdes contabeis, como um todo, ndo apresentam distor¢des relevantes.
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Ainda, conforme a NBC TA 705 (2016), existem trés tipos de opinido modificadas, a
saber: a) opinido com ressalva, b) opinido adversa e c¢) absten¢do de opinido. Para definir qual
tipo de opinido a ser utiliza, o auditor avalia cada situagdao encontrada e levar em consideragao
a natureza do assunto, bem como os possiveis efeitos nas demonstragdes contabeis.

A Opinido com Ressalva ¢ emitida quando o auditor, tendo obtido evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente, conclui que as distor¢des, individualmente ou em conjunto,
sao relevantes, mas nao generalizadas nas demonstragdes contabeis. Ou ainda, quando nao ¢
possivel obter evidéncia apropriada e suficiente de auditoria para fundamentar sua opiniao, mas
o auditor conclui que os possiveis efeitos de distor¢des nao detectadas sobre as demonstragdes
contabeis, se houver, poderiam ser relevantes, mas nao generalizados (NBC TA 705, 2016, item
7). A opinido Adversa ¢ emitida quando o auditor, tendo obtido evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente, conclui que as distor¢des, individualmente ou em conjunto, sdo
relevantes e generalizadas para as demonstragdes contabeis (NBC TA 705 (2016, item 8).

A Abstengao de opinido ¢ utilizada quando o auditor ndo consegue obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar sua opinido e ele concluir que os possiveis
efeitos de distor¢des nao detectadas sobre as demonstragdes contabeis, se houver, poderiam ser
relevantes e generalizados. Assim como, quando em circunstancias extremamente raras
envolvendo diversas incertezas, concluir que, independentemente de ter obtido evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente sobre cada uma das incertezas, nao € possivel expressar uma
opinido sobre as demonstragdes contabeis devido a possivel interacdo das incertezas e seu
possivel efeito cumulativo sobre essas demonstragdes contabeis (NBC TA 705, 2016, item 9 e
10).

O Quadro 2 apresenta a sintese da natureza do assunto pode influenciar as

demonstragdes contdbeis e modificacdo de opinido de auditoria.

Quadro 2 - Natureza do assunto e impactos nas demonstragdes contabeis.

Julgamento do auditor sobre a disseminac¢ao de forma

Natureza do Assunto que gerou a generalizada dos efeitos ou possiveis efeitos sobre as
modificacio demonstracoes contabeis
Relevante, mas ndo generalizada Relevante e generalizada
As demonstragdes contabeis _— -
0SS © Opinido com Ressalva Opinido Adversa
apresentam distorcdes relevantes
Impossibilidade de obter evidéncia o ~ o
p Opinido com Ressalva Abstencao de Opinido

de auditoria apropriada e suficiente

Fonte: Adaptado da NBC TA 705 (2016).

De acordo com a NBC TA 705 (2016, item 20), além das exigéncias requeridas na

NBC TA 700, assim que haja a necessidade de modificagao de opinido sobre as demonstragdes
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contabeis, deve-se alterar o titulo “Base para opinido” consoante ao adequado pela modificacao
de opinido, a saber: a) Base para opinido com ressalva, b) Base para opinido adversa, c) Base
para abstencdo de opinido. Além disso, nestas secdes, deve-se incluir o motivo do objeto que
levou a modificagdo de opinido de auditoria.

Em relacdo aos motivos de modificagdo de opinido, o auditor ao constar que houve
distor¢do relevante relacionado a nimeros especificos, € necessario incluir na se¢ao “Base para
opinido” a caracterizagdo e a quantificagdo dos efeitos financeiros da distor¢cao encontrada. Por
sua vez, quando a distor¢ao esté relacionada qualitativamente com as demonstragdes contabeis,
o esclarecimento deve focar em como as divulgacdes das informagdes estdo distorcidas.
(LONGO, 2011).

Ademais, se houver distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis relacionada com
ando divulgacdo de informagdes que devem ser divulgadas, a NBC TA 705 (2016, item 23) diz
que o auditor deve: (i) discutir a ndo divulgacdo com os responsaveis pela governanca; (ii)
descrever a natureza da informacdo omitida na se¢do “Base para opinido”; e (iii) a menos que
proibido por lei ou regulamento, incluir as divulgagdes omitidas, desde que praticavel e que o
auditor tenha obtido evidéncia de auditoria apropriada e suficiente sobre a informagao omitida.

Coelho (2017) enfatiza que os avangos com o novo relatdrio de auditoria proporcionam
clareza e transparéncia por meio de informacgdes uniformizadas, o que ocasionou em mudancas
na rotina de trabalho do auditor independente. De acordo com o Oficio-Circular n° 1 da CVM
(2022) ¢ imprescindivel que a descri¢do dos procedimentos efetuados pelo auditor no novo
relatorio de auditoria e dos resultados alcangados apresentem contetido informacional relevante
para os usuarios, nao se restringindo a apresentagcdes genéricas do que foi realizado e a
afirmacgdes vagas acerca da adequagao do assunto quanto as demonstragdes contdbeis como um

todo.

2.3 DETERMINANTES DE MODIFICACOES NA OPINIAO DA AUDITORIA

Pesquisas sobre o novo relatdrio de auditoria e determinantes das opinides modificadas
nos relatorios de auditoria sdo destaque na literatura com estudos de Damascena, Firmino e
Paulo (2011), Junior et al. (2015), Mafra, Marques e Penha (2017), Silva e Dantas (2018), Lobo,
Morais e Neto (2020), e Ponte, Dantas e Nunes (2020).

Damascena, Firmino e Paulo (2011) procuraram identificar quais os fatores
mais frequentes que motivam a emissdo de pareceres de auditoria com

ressalvas e nas companhias abertas brasileiras. Os dados coletados foram referentes ao periodo
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de 2006 a 2008 e estdo disponiveis na BM&FBOVESPA. A amostra resultou em 1.466
pareceres e, de forma geral, os resultados mostraram a predominancia de pareceres sem
ressalva, sendo que apenas 7,40% tiveram ressalvas. Dentre os motivos mais frequentes dos
pareceres com ressalva, verificaram-se a presenga de limitagdo de escopo de trabalho e a
impossibilidade de formar opinido, fatos que demonstraram a necessidade de melhorias no
planejamento dos trabalhos de auditoria a fim de minimizar dificuldades na execucgdo das
atividades estabelecidas.

Junior et al. (2015) analisaram os motivos relacionados a pronunciamentos técnicos
que resultaram em opinido modificada em empresas listadas na BM&FBovespa. Os dados
foram coletados referente ao ano de 2012 por meio dos formularios de referéncia e
demonstragdes de 344 empresas. Os autores concluiram que apenas 23 (6,7%) empresas tiveram
seus relatorios de auditoria com opinido modificada. Os pronunciamentos técnicos mais citados
para modificar a opinido foram CPC 26 - Apresentagdo das Demonstracdes Contabeis, CPC 32
Tributos sobre o Lucro ¢ CPC 14 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragao ¢
Evidenciagdo. Este resultado evidencia que a maioria dos motivos que resultaram em opinido
modificada estd atrelada com contetido normativo e contébil.

Mafra, Marques e Penha (2017), buscaram verificar as caracteristicas das distor¢des
apresentadas nos relatorios de auditoria que serviram de base para a opinido modificada.
Amostra contou com relatorios de auditoria das empresas listadas na B3 no setor de
consumo ciclico e ndo ciclico no periodo de 2010 a 2014. Os resultados indicaram que as
distor¢cdes apresentadas nas empresas do setor de consumo ciclico e ndo ciclico
majoritariamente estavam vinculadas a ndo observancia do CPC 01 - Valor recuperavel do
ativo, representando 20,27% das motivacdes. Além disso, verificou-se a reincidéncia de
motivos de modificagdes na opinido do auditor no periodo analisado, demonstrando que as
companhias muitas vezes ndo tomavam atitudes para resolver as modificagdes de relatorios
anteriores.

Silva e Dantas (2018) investigaram a utilizagdo das audit assertions, também
conhecidas como declaragdes de demonstragdes da administragdo, para justificar as
modificacdes de opinido nos relatdrios brasileiros de auditoria. Foram examinados os
paragrafos base para opinido de 192 relatorios de auditoria com opinido modificada no periodo
de 2009 a 2015, abrangendo 338 companhias por ano. Os autores mostraram que, de um
conjunto de 360 justificativas extraidas dos relatdrios analisados, as afirmacdes relacionadas a
Avaliagdo e Integridade, ambas com frequéncia de 23%, s@o as mais recorrentes para justificar

a modificagao de opinido. Quanto a Direitos/Obrigacdes e Apresentacdo/Divulgagao foram as
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menos utilizadas como base para modificagdo de opinido, o que mostra uma tendéncia dos
auditores de atribuir menor importancia a esses assuntos. Os auditores também encontraram
que 31% dos motivos de abstengdo de opinido estdo relacionados com problemas de
continuidade operacional.

Lobo, Morais e Neto (2020) analisaram o reflexo da opinido modificada emitida pelo
auditor independente nas demonstragdes contabeis das companhias listadas na B3. Foram
analisadas 441 empresas no ano de 2016, as quais foram classificadas pelo setor economico de
acordo com a descricdo da B3. Os autores concluiram através do estudo que, no que tange a
eficiéncia das companhias, ndo é possivel afirmar que o relatério de auditoria com opinido
modificada gere reflexo nas demonstragdes contdbeis das companhias para os exercicios
posteriores a sua emissao.

Ponte, Dantas e Nunes (2020) verificaram o contexto em que os auditores modificaram
opinido nos respectivos relatorios de auditoria com base no risco de continuidade operacional.
A amostra da pesquisa contemplou 2.844 relatdrios de auditoria referente ao periodo de 2009 a
2017 de 338 companhias e averiguou quantos relatérios tinham modificagdo de opinido
decorrente ao risco de continuidade operacional. Os pesquisadores identificaram 87 relatdrios
com opinido modificada consequente ao risco de continuidade operacional, demonstrando que
houve uma tendéncia de crescimento do nimero de relatorios que mencionavam o risco de
continuidade operacional, sendo o assunto que teve maior incidéncia para gerar tal modificagao
foram prejuizos acumulados e passivo a descoberto.

Dentre os estudos anteriores, alguns se assemelham em suas conclusdes, tais como as
pesquisas de Ponte, Dantas e Nunes (2020) e Silva e Dantas (2018) em relacdo ao motivo de
continuidade operacional aparecer constantemente em relatorios com modificagdes de opinido.
Tendo em vista o periodo distinto utilizado em cada pesquisa, os resultados sdo variaveis acerca
dos motivos de modificacdo, contudo, os assuntos normativos e contabeis sdo 0s mais
reincidentes. Considerando o resultado obtido por Lobo, Morais e Neto (2020) ¢ preocupante a
reincidéncia de problemas nos relatorios de auditoria de uma mesma companhia em varios

relatorios consecutivos.



23

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Este capitulo apresenta o enquadramento metodoldgico da pesquisa e o0s

procedimentos de coleta e analise dos dados.

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Para verificar os motivos de modificagao de opinido dos auditores independentes nos
relatorios de auditoria das empresas listadas na B3, realiza-se uma pesquisa de natureza
descritiva com abordagem qualitativa por meio de pesquisa documental.

A natureza do objetivo de pesquisa se classifica como descritiva, uma vez que descreve
as caracteristicas dos motivos de modificagdo de opinido nos relatérios de auditoria de
companhias listadas na B3. Conforme Martins (2002), o objetivo de uma pesquisa descritiva ¢
discorrer sobre caracteristicas de uma populacao ou fendmeno. Cervo, Bervian e Silva (2007)
alegam que a pesquisa descritiva observa, registra, analisa e correlaciona variaveis sem altera-
las.

No que tange a abordagem do problema de pesquisa, esta pesquisa ¢
predominantemente qualitativa visto que busca a compreensdo dos motivos que levam a
modificag¢do de opinido por parte do auditor independente. Lima (2004) observa que a pesquisa
qualitativa busca a fundamentagao de fendmeno social para atribuir significado. E Richardson
(1999, p.79) menciona que a pesquisa qualitativa “ndo emprega um instrumental estatistico
como base do processo de analise de um problema”.

Quanto aos procedimentos de pesquisa, a técnica de pesquisa utilizada € a pesquisa
documental nos relatorios dos auditores independentes das empresas pesquisadas disponiveis
no site da Bolsa Brasil e Balcao (B3 no periodo de 2016 a 2021). Lima (2004) menciona que a
pesquisa documental utiliza documentos que ndo receberam nenhum tipo de tratamento
analitico a fim de estabelecer novos tipos de interpretacdes para compreensdo do fendmeno

investigado.

3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA E DE ANALISE DOS DADOS

Como procedimento de coleta foram selecionadas todas as empresas da B3 que tiveram
relatorios de auditoria apresentados no periodo entre 2016 e 2021. Esse periodo de coleta se

justifica, pois o ano de 2016 foi estabelecido a nova estruturado de relatorio de auditoria por
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meio da NBC TA 700. J4 o ano de 2021 se refere ao ultimo periodo disponivel na data de

realizacdo da pesquisa.

O processo de coleta resultou em 2.154 relatorios de auditoria, totalizando 359

relatorios/empresas por ano. Para a analise dos relatorios de auditoria, as informagdes foram

classificadas em 7 categorias de andlise: (a) setor econdmico; (b) nivel de governancga; (c)

firmas de auditoria; (d) opinido de auditoria; (e) ambiente de negdcios; (f) quantidade de

motivos de opinido modificada; e (g) motivos de opinido modificada.

Quadro 3 sintetiza as categorias e subcategorias de analise.

Quadro 3 - Categorias e subcategorias.

efeitos de distor¢des poderiam ser relevantes, mas
ndo generalizados

(continua)
Categorias Subcategorias Defini¢ao Fonte
Bens industriais - B3
Comunicagdes - B3
Consumo ciclico - B3
C,oqsumo nao i B3
ciclico
Financeiro - B3
Materiais basicos | - B3
Setor econémico Outros - B3
Petroleo, gas e i B3
biocombustivel
Saude - B3
Setor inicial - B3
Tecnologja da i B3
informagao
Utilidade publica | - B3
Bovespa Mais (MA); Cia. Balcao Org. Tradicional
Intermediario (MB), Nivel 1 (N1); Nivel 2 (N2); BDR Nivel 3 B3
Nivel de (DR3)
governanea Mer'c gdo Mercado Tradicional B3
tradicional
Novo Mercado Novo Mercado B3
Nomenclatura dada ao grupo de grandes firmas de Almeida
Big-four auditorias Deloitte Touche Tohmatsu, Ernst &
. (2009)
Firmas de Auditoria Young, KPMG e PricewaterhouseCoopers
Niio ¢ Big-four Firmas de auditoria independente que nao fazem Almeida
parte do grupo de firmas Big Four (2009)
E a opinido expressa pelo auditor quando ele
conclui que as demonstragdes contabeis sdo NBC TA
Sem ressalva elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de 700 (2016,
acordo com a estrutura de relatorio financeiro item 7)
aplicavel
Tipos de Opinido Quandg 0 auditorl oPtérp evNidéncia apropriada €
conclui que as evidéncias sdo relevantes, mas nao
generalizadas nas demonstragdes contabeis; ou NBCTA
Com ressalva quando néo ¢ possivel para ele obter evidéncia 705 (2016,
apropriada, mas ele conclui que os possiveis item 7)
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modificagdo de
opinido

Quadro 3 - Categorias e subcategorias.
(conclusao)
Categorias Subcategorias Definicao Fonte
Bens industriais - B3
Auditor deve se abster de expressar uma opinido
quando ndo conseguir obter evidéncia de auditoria
apropriada e ele concluir que os possiveis efeitos
Setor econdmico Abstenciio de de distor¢des ndo dqtectadas poderiam ser NBCTA
opinido r§leva£1tes e generalizados; ou quandp em 705 (2016,
situagdes raras envolvendo diversas incertezas, item 9 e 10)
independentemente de ter obtido evidéncia de
auditoria apropriada, ndo ¢ possivel expressar uma
opinido sobre as demonstracdes contabeis
Alexandre;
Regulado Cgmunicagées;l Financeiro; P@tréleo, Gé.s e Mellg;
Biocombustiveis; Saude; Utilidade Pablica. Aratjo
Ambiente de (2017)
Negoclos Bens industriais; Consumo Ciclico; Consumo Nao ﬁ:ﬁg?dre’
Nao regulado Ciclico; Materiais Basicos; Tecnologia da Arau'(’)
Informagdo; Nao Classificados; Outros. )
(2017)
Quantidade de Um motivo encontrado no relatdrio de auditoria -
Motivos de Dois motivos encontrados no relatério de auditoria -

Trés motivos encontrados no relatorio de auditoria

Quatro ou mais motivos encontrados no relatorio de auditoria

Motivos de
Modificagdo de
opinido

Contabil / Motivos relacionados com praticas e normas

Normativo contabeis

Operacional / Motivos relacionados com a situagdo financeira e

Financeiro operacional

Tributério Motivos relacionados com aspectos tributdrios -
Motivos relacionados com aspectos

Legal S . -
juridicos/legais

. Motivos relacionados sobre incertezas de
Continuidade L . S
. continuidade operacional e descontinuidade de -

operacional ~
operacdes

Outros Motivos diversos ndo classificados nas categorias
anteriores

Fonte:

Elaborado pelo autor (2022).

Por fim, foram relacionados as quantidades e os motivos de modificagdo de opinido

com as caracteristicas das empresas estudadas.
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4 APRESENTACAO DOS RESULTADOS

O presente capitulo versara os resultados da pesquisa com intuito de atingir o objetivo
geral e os objetivos especificos propostos ao estudo: (1) caracteristicas gerais (tipo de opinido,
firmas de auditoria, ambiente de negocios e nivel de governanga) das empresas auditadas; (2)
caracteristicas (tipos e quantidades) dos motivos de modificagdo de opinido contidos nos

relatorios de auditoria; (3) relacdo entre as caracteristicas das empresas auditadas e dos motivos

de modificacdo de opinido de auditoria.
4.1 CARACTERISTICAS GERAIS DAS EMPRESAS AUDITADAS

No periodo investigado foram encontrados 359 relatorios para cada ano que foram

categorizados de acordo com o tipo de opinido de auditoria, conforme mostra a Tabela 1.

Tabela 1 - Tipo de opinido emitida pelas firmas de auditoria independente.

Tipos de 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total
opiniao FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR %
Isl‘:lsalva 345 96,1% 340 94,7% 332 92,5% 332 92,5% 337 93,9% 342 953% 2.028 94,2%
Com 8 22% 14 39% 21 58% 16 4,5% 13 3,6% 10 2,8% 82 3.8%
Ressalva

Adversa 0 00% 0 00% O0 00% 0 00% 0 00% 1 0,3% 1 0,0%
Abstenggdo 6 1,7% 5 14% 6 1,7% 11 3,1% 9 25% 6 1,7% 43 2,0%
Total 359 100% 359 100% 359 100% 359 100% 359 100% 359 100% 2.154 100%

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022)

A Tabela 1 evidencia que a opinido sem ressalva se sobressai sobre os outros tipos de
opinido, com representatividade de 94,2% dos relatérios de auditoria no periodo. Isso
demonstra que a maioria das demonstragdes financeiras foram elaboradas em todos os seus
aspectos relevantes, de acordo com normas contabeis e legislagdes vigentes e, portanto, esta
livre de distorgdes relevantes. O segundo tipo de opinido mais representativo € a opinido com
ressalva, com cerca de 3,8% no periodo total e com variagdo entre 2,2% e 5,8% nos anos
estudados. O destaque para esse tipo de opinido ocorreu no ano de 2018, contemplando 21
relatorios de auditoria (5,8%).

O tipo opinido adversa foi encontrada em apenas um Unico relatdrio no ano de 2021.

O relatério em questdo refere-se a empresa Refinaria de Petréleos Manguinhos S.A onde o
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auditor independente fundamentou sua opinido adversa levando em consideragdo questdes
tributarias, como descreve a base para opinido no relatorio:

A Companhia e suas controladas apresentam em 31 de dezembro de 2021 os
montantes de R$ 6.642.905 mil e R$ 6.643.273 mil respectivamente, referente as
obrigacdes tributdrias na esfera Estadual que se encontram pendentes de pagamento e
atualizacdo monetaria em decorréncia do processo de negociagdo juntos aos Estados.
Como consequéncia, ndo foi possivel nas circunstancias concluir quanto aos possiveis
impactos nas demonstragdes financeiras da controladora e consolidado.

O tipo absteng¢dao de opinido, que ao decorrer do periodo se demonstrou bastante
constante ao longo dos anos com o total de 43 relatérios (2,0%). Apenas nos anos de 2019 e de
2020 possui representatividade superior a 2,0%. Nos demais anos, a variagao ficou entre 1,4%
e 1,7%.

A Tabela 2 demonstra a divisdo dos setores econdmicos das empresas investigadas.

Tabela 2 - Setor econdmico das empresas.

Setor econdmico Empresas
FA FR %
Bens Industriais 65 18,1
Comunicagdes 5 1,4
Consumo Ciclico 70 19,5
Consumo Nao Ciclico 21 5,8
Financeiro 66 18,4
Materiais Basicos 25 7,0
Nio classificado 3 0,8
Outros 13 3,6
Petroleo. Gas e Biocombustiveis 9 2,5
Saude 15 42
Tecnologia da Informagdo 4 1,1
Utilidade Publica 63 17,5
Total 359 100,0

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

A Tabela 2 demonstra que as empresas que apresentaram os relatorios de auditoria no
periodo analisado estdo concentradas em quatro tipos de setores econdmicos, a saber, consumo
ciclico (19,5%), financeiro (18,4%), bens industriais (18,1%) e de utilidade publica (17,5%);
totalizando 73,5% das empresas investigadas. O restante que engloba 26,5% estao divididos em
oito setores, com destaque para setor de materiais basicos (7,0%).

A Tabela 3 exibe o nivel de governanga das empresas investigas de acordo com o nivel

de governanca mercado tradicional, mercado intermediario € novo mercado.
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Tabela 3 - Nivel de governanga das empresas.

, Empresas
Nivel de governang¢a FA FR %
Mercado tradicional 161 44,8
Mercado Intermediario 76 21,2
Novo mercado 122 34,0
Total 359 100,0

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

O nivel mais representativo € o mercado tradicional, com 44,8%. Neste nivel estdo as
empresas com menor grau de praticas de governanga corporativa. No mercado tradicional
algumas informacdes sdo facultativas ou entdo ndo ha regras especificas como, por exemplo, a
ndo obrigatoriedade da existéncia de auditoria interna. Isto explica a alta representatividade de
empresas no mercado tradicional.

Em segundo, hd o nivel novo mercado com 34% das empresas. Este nivel ¢
considerado com o maior grau de praticas de governanga corporativa. Cabe salientar que o nivel
novo mercado ¢ considerado o nivel mais alto em governanga porque requer uma série de
obrigagdes a cumprir pelas companhias com o objetivo de possibilitar maior transparéncia para
os usuarios das informagdes contabeis.

Por fim, o mercado intermediario representa 21,2% e contempla as empresas nos niveis
Bovespa Mais (MA), Bovespa Mais Nivel 2 (M2), Nivel 1 (N1), Nivel 2 (N2), e BDR Nivel 3
(DR3). Nesse setor, algum nivel de informacgdo e de regras de governanga corporativa sdo
necessarias.

A Tabela 4 expoe a quantidade de relatorios que foram auditados por empresas Big

four ou ndo big four durante os anos da pesquisa.

Tabela 4 - Firmas de auditoria nos relatérios de auditoria independente.
2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%

Big Four 259 72,1 243 67,7 235 65,5 233 649 230 64,1 233 649 1433 66,5
Nao Big
Four
Total 359 100 359 100 359 100 359 100 359 100 359 100 2.154 100

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Firmas

100 27,9 116 323 124 34,5 126 351 129 359 126 351 721 33,5

As firmas Big Four representam as quatro maiores firmas de auditoria do mundo. Esse
grupo ¢ constituido por Ernst & Young, Deloitte, PricewaterhouseCoopers e KPMG. O grupo

¢ responsavel por 66,5% das auditorias nas empresas da presente pesquisa, variando entre
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64,1%, no ano de 2020, e 72,1%, no ano de 2016. Cabe observar que a partir do ano de 2017
houve uma estabiliza¢ao na representatividade dessas firmas Big Four na emissdo de relatorios
de auditoria. As firmas Big Four que se destacaram no periodo foram KPMG e Ernst & Young.

Em contrapartida, as empresas nao Big Four tiveram uma maior representatividade a
partir do ano de 2019, com percentuais superiores a 35%. As firmas ndo Big Four que se
destacaram foram Grant Thornton e a BDO RCS, que juntas foram responsaveis por 39,8% dos
relatorios de firmas ndo Big Four no periodo.

A Tabela 5 exibe a quantidade de empresas de acordo com o ambiente de negdcios

que estdo inseridas, sendo regulado ou ndo regulado.

Tabela 5 - Ambiente de negdcios das empresas.

. . Empresas
Ambiente de negdcios EE——
FA FR %
Regulado 159 443
Nao Regulado 200 55,7
Total 359  100,0

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

A Tabela 5 evidencia que, das 359 empresas no presente estudo, 44,3% pertencem a
empresas que estao sujeitas ao controle de algum 6rgao regulatdrio como por exemplo, a Anatel
para empresas do setor de comunicacdes € a ANS para o setor da satide. Por outro lado, 55,7%

das empresas na atual pesquisa pertencem ao ambiente de negdcios nao regulado.

42 CARACTERISTICAS DOS MOTIVOS DE MODIFICACAO DE OPINIAO

A Tabela 6 apresenta a quantidade de motivos de modificagdo de opinido contidos nos

relatorios de auditoria.

Tabela 6 - Quantidade de motivos por relatério de auditoria com opinido modificada.

(continua)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total
Quant. FR FR FR FR FR FR FR
Mot.

FA ,, FA ,° FA .~ FA ., FA . FA . FA
Um 714 11 579 18 66,7 18 66,7 13 591 11 647 81 643
motivo
Dois 71 1 53 6 222 7 259 5 227 2 118 22 175
motivos
Trés

. 0,0 3 15,8 0 0,0 0 0,0 1 4,5 1 5,9 5 4,0
motivos
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Tabela 6- Quantidade de motivos por relatorio de auditoria com opinido modificada.

(conclusdo)
Quant 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total
) FR FR FR FR FR FR FR
Mot.
FA % FA % FA % FA % FA % FA % FA %
Quatro

motivos 3 21,4 4 21,1 3 11,1 2 7,4 3 13,6 3 17,6 18 143
ou mais
Total 14 100,0 19 100,0 27 100,0 27 100,0 22 100,0 17 100,0 126 100,0
Legenda: Quant. Mot. — Quantidade de motivos; FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

A maioria dos relatérios de auditoria apresentou apenas um motivo de modificacao de
opinido, com representatividade de 64,3% no periodo e variacdo entre 57,9% em 2017 e 71,4%
em 2016. Em segundo Iugar, tém-se dois motivos de modificagdo de opinido com
representatividade de 17,5% no periodo e variagao entre 5,3% em 2017 e 25,9% em 2019.

Os relatorios com trés motivos de modifica¢do sdo poucos expressivos, totalizando 4%
no periodo analisado, com excec¢do ao ano de 2017 quando houve uma representacao de 15,8%.
Os relatérios com quatro ou mais motivos tem uma representatividade de 14,3% no periodo
com variagdo entre 7,4%, em 2019, e 21,4%, em 2016. Esta categoria de motivos foi a que se
mostrou mais constante em niimero absolutos, com uma média de trés relatorios por ano.

A empresa com maior quantidade de motivos em um Unico relatorio foi a Teka-
Tecelagem Kuehnrich S.A com nove motivos no ano de 2017, os quais foram: Companhia nao
registrou os possiveis efeitos do plano de recuperagado judicial, incerteza significativa quanto a
capacidade de continuidade, capacidade de recuperagdo dos valores registrados no ativo,
créditos tributarios, tributos diferidos ndo foram objeto de analise de impairment, precatorios a
receber, descumprimento das obrigagdes contratuais pactuadas, insucesso da Companhia nos
pleitos judiciais ou na recuperacao judicial em curso e nao possibilidade de concluir sobre o
adequado registro dos valores de provisao para contingéncias e depdsitos judiciais.

Os resultados obtidos sobre os relatdrios de auditoria com a opinido modificada foram
ao encontro da pesquisa de Lobo, Morais e Neto (2020) uma vez que muitas empresas
apresentaram motivos de modificagdes de opinido iguais em diversos relatdrios durante o
periodo analisado. A Tabela 7 mostra os motivos de modificagdo de opinido contidos nos

relatorios de auditoria.
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Tabela 7 - Tipos de motivos de modificagdo de opinido e suas quantidades nos relatorios de

auditoria.

i 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total
Tipos de
motivos FR FR FR FR FR FR FR

FA , FA .  FA |, FA -~ FA ,° FA .~ FA
Contabil / 10 357 18 375 13 289 10 222 10 250 12 375 73 307
Normativo
Operacional / 204 14 292 10 222 11 244 5 125 3 94 49 206
Financeiro
Tributério 4 143 7 146 7 156 6 133 8 200 8 250 40 168
Legal 0 00 1 21 7 156 4 89 4 100 1 31 17 7.1
Continuidade 286 8 167 7 156 10 222 10 250 7 219 50 210
operacional
Outros 0 00 O 00 1 22 4 89 3 75 1 31 9 38
Total 28 1000 48 100,0 45 100,0 45 100,0 40 1000 32 100,0 238 100,0

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

A categoria de motivo mais foi frequente foi a Contabil/Normativo com variagao de
22,2% (2019) e 37,5% (2017 e 2021), sendo que totalizou no periodo completo a
representatividade de 30,7%. Outras trés categorias de motivos tiveram um resultado muito
aproximado, sendo elas a Operacional/Financeiro (20,6%), Tributario (16,8%) e Continuidade
Operacional (21,0%). A categoria Legal foi a que menos teve motivos representantes com
variagdo de 0% (2016) a 15,6% (2018), totalizando 7,1% dos motivos no periodo.

A alta representacdo do motivo Contabil/Normativo estd ligada com o fato dele ter
relagdo direta com a elaboragdo das demonstragdes contdbeis. Este motivo trata de praticas
relacionadas as normas de contabilidade, como exemplos: elaboracdo das demonstracdes
financeiras, depreciagdo, investimentos, impairment, equivaléncia patrimonial, reconhecimento
de receitas e despesas, reducdo ao valor recuperdvel de ativos, divergéncia saldo do
imobilizado. Para exemplificar, tem-se o relatorio de auditoria da empresa Bradesco Leasing
S.A Arrendamento Mercantil (2019, p. 1):

A Instituicdo registra as suas operagdes e elabora as suas informagdes contabeis com
a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que
requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como
provisdo para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacdo, classificada no ativo
permanente, conforme mencionado nas notas explicativas n° 3fV e 7b as
demonstragdes contabeis. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacdo das
operacdes, que permanecem registradas de acordo com as disposi¢des da Lei n°
6.099/74, para as rubricas do ativo circulante e realizavel a longo prazo, e rendas e
despesas de arrendamento, mas resultam na apresentagao do resultado e do patrimonio
liquido findo em 31 de dezembro de 2019, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.
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A categoria de motivo Operacional/Financeiro aborda assuntos relacionados com a
situagdo financeira ou operacional da empresa, como: valor liquido de passivo de beneficio
definido e demandas judiciais correlatas, plano de recuperacao judicial, aprovagao do plano de
recuperag¢do judicial, problemas operacionais da companhia, relagdes com fornecedores, saldo
incontroverso a receber, realizagdes financeiras de imobilizado e de intangivel. Como exemplo,

tem-se o relatério de auditoria da companhia IGB Eletronica S/A (2019, p. 1):

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, o plano de Recuperagdo Extrajudicial
da Companhia, homologado em junho de 2010, foi extinto no Gltimo trimestre de
2017, apos indeferidos com transito em julgado o “Recurso especial” e “Agravo de
despacho denegatorio de recurso especial”, interpostos pela Companhia junto ao
Superior Tribunal de Justiga. Adicionalmente, em 27 de abril de 2018 a Companhia
protocolou novo pedido de recuperacao judicial perante a Comarca de Manaus, Estado
do Amazonas, o qual foi deferido em 9 de maio de 2018. Em decorréncia dos
indeferimentos ocorridos em relagdo ao plano de Recuperagdo Extrajudicial e pelo
fato do novo Pedido de Recuperagdo Judicial aprovado em 11 de dezembro de 2019,
junto a assembleia de credores da Companhia, ndo foi possivel concluirmos se a
utilizag@o do pressuposto de continuidade operacional, base para a elaboragdo dessas
informagoes financeiras individuais e consolidadas referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2019, é apropriado, nem tampouco quais seriam os efeitos sobre os
saldos dos ativos, passivos ¢ nos elementos componentes das demonstragdes do
resultado, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patrimonio liquido (passivo a
descoberto) e dos fluxos de caixa, caso essas informagodes financeiras nao fossem
preparadas considerando esse pressuposto, uma vez que, parte substancial dos
passivos da Companhia estavam registrados, mensurados e condicionados as
diretrizes do referido Plano. Dessa forma, ndo foi possivel determinar a correta
mensuragdo desses passivos, o que dependera das negociagdes (ja em curso) a serem
realizadas pela Companhia junto aos seus credores.

A categoria motivo Tributdrio contempla assuntos tributirios das companhias no
periodo, com destaques para: Exclusao do ICMS da base de calculo do PIS e COFINS,
obrigacdes tributdrias na esfera Estadual que se encontram pendentes de pagamento, o saldo
efetivo de impostos em processo de apuracao pela Receita Federal do Brasil, recolhimento das
obrigacdes fiscais atrasadas, bitributa¢ao de ISS. Como exemplo, segue o relatorio de auditoria

da companhia Mangels Industrial S.A (2021, p. 1):

Companhia obteve decisdo favoravel em julgado que determinou a exclusdo do ICMS
da base de calculo dos tributos de PIS e COFINS para o periodo de apuracao de
tributos de 1992 em diante. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a
Companhia mensurou e reconheceu o correspondente ativo relacionado ao crédito
tributario decorrente de 2 (dois) das 3 (trés) a¢des judiciais no montante de R$38.032
mil, dos quais R$36.675 mil refere-se ao exercicio de 2019, sendo R$22.322 mil
referente ao principal e R$14.353 mil referente a atualizagdo monetaria, além de
obrigagdes de honorarios de sucesso advocaticios relativo as referidas acdes judiciais
no montante de R$2.934 mil, da qual o efeito liquido nas demonstragdes do resultado
do exercicio, individuais e consolidadas, foi no montante de R$33.741 mil, sem ter
sido efetuada a retificacdo dos valores correspondentes conforme requerido pelo CPC
23 — Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas Contabil e Retificacao de Erros.
Consequentemente, nas demonstra¢des financeiras, individuais e consolidadas, do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a rubrica outras receitas operacionais,
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outras despesas operacionais e receitas financeiras estdo apresentadas a maior em
R$22.322 mil, R$2.934 mil, R$14.353 mil, respectivamente, sendo assim, o prejuizo
do exercicio esta apresentado a menor em R$33.741 mil, bem como o prejuizo por
acao aumentado em R$ 5,4820 de agdes ordinarias e R$ 6,0302 de agdes preferenciais.

O motivo Legal esta relacionado a assuntos juridicos e legais, como: acordos de
colaborac¢do premiada, acordo de leniéncia e investiga¢do independente, investigagdes € outros
procedimentos legais conduzidos por autoridades publicas, processos de investigacdes
conduzidos por consultoria contratada, informagdes protegidas por segredo de justica. Para

exemplificagdo, segue o relatorio de auditoria da companhia CCR S.A (2020, p. 1):

Conforme nota explicativa 27 as demonstragdes financeiras, individuais e
consolidadas, foram celebrados pela Companhia e determinadas empresas do Grupo
CCR, Termo de Autocomposi¢do com o Ministério Publico do Estado de Sdo Paulo ¢
Acordo de Leniéncia com o Ministério Publico Federal - Procuradoria da Republica
no Parand (“Instrumentos”). Os efeitos relevantes desses instrumentos foram
refletidos nas demonstragdes financeiras individuais ¢ consolidadas emitidas. As
investigagdes das autoridades publicas ndo foram concluidas e, dessa forma, novas
informagdes podem ser reveladas no futuro. A Companhia nao pdde nos apresentar a
totalidade das informagdes e documentacdo correlata, por estarem protegidas por
segredo de justica, conforme mencionado na referida nota explicativa. No momento,
ndo ¢ praticavel determinar se ha perda provavel decorrente de obrigagao presente em
vista de evento passado e nem fazer uma mensuracao razoavel quanto a eventuais
novas provisdes passivas sobre este assunto nestas demonstragdes financeiras.
Consequentemente, ndo foi possivel determinar se teria havido necessidade de efetuar
ajustes e/ou divulgagdes adicionais nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas em 31 de dezembro de 2020 e informagdes correspondentes divulgadas
para fins de comparagao.

A categoria Continuidade Operacional discorre sobre a incerteza da continuidade
operacional ou de continuidade de existéncia da companhia, com €énfase em: incerteza relevante
relacionada com a continuidade operacional, atividades operacionais estdo paralisadas
aguardando decisdo do acionista controlador, continuidade operacional dependera da aprovagao
do plano de recuperagdo judicial, nivel de endividamento ¢ relevante e desequilibra a
capacidade de liquidez da companhia, auséncia da aprovagao do plano de recuperagado judicial
que traz incerteza relevante que pode levantar divida significativa quanto a capacidade
operacional da companhia e suas controladas. Como exemplo, tem-se o relatdrio de auditoria

da companhia Viver Incorporadora e Construtora S.A (2016, p. 1):

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional. Conforme
mencionado na Nota Explicativa n° 1, em 16 de setembro de 2016, a Companhia
ajuizou pedido de recuperagdo judicial na Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo,
em conjunto com suas controladas, nos termos da Lei n°® 11.101/05. Em 28 de
setembro de 2016, foi deferido o processamento do pedido da recuperagdo judicial,
conforme decisdo da 2* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca da
Capital do Estado de Sdo Paulo. Em 06 de fevereiro de 2017, foram protocolados os
17 planos de recuperagdo judicial para as 64 empresas solicitantes. A Companhia
atualmente trabalha no seu plano de recuperagdo judicial com a discriminagdo dos
meios de recuperagdo a serem empregados, demonstragdo da viabilidade econémica
e laudos econdmico-financeiros e de avaliagdo de bens e ativos da Companhia e suas
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controladas. A continuidade normal dos negdcios da Companhia e de suas controladas
esta diretamente vinculada ao sucesso na aprovacdo e implementagdo do plano de
recuperacdo judicial e & eventual geragdo de caixa para liquidacdo de suas dividas. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia incorreu no prejuizo
individual e consolidado de R$ 347.170 mil ¢ R$ 348.597 mil, respectivamente,
possuia prejuizos acumulados de R$ 1.791.172 mil, o passivo circulante individual e
consolidado excedeu o ativo circulante em R$ 1.149.073 mil ¢ R$ 523.057 mil,
respectivamente, e apresentou patrimonio liquido negativo de R$ 509.494 mil. Essa
situagdo indica a existéncia de incerteza significativa que levanta davidas quanto a
capacidade de continuidade normal dos negdcios da Companhia e suas controladas e
quanto & base para preparacdo das demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas, considerando que em 31 de dezembro de 2016, os ativos e passivos
individuais e consolidados da Companhia foram classificados e avaliados no
pressuposto de continuidade normal dos negdcios. Devido ao fato de a Companhia e
suas controladas dependerem do sucesso na aprovagdo e implementacéo do plano de
recuperacdo e na geragdo de caixa futura, ndo nos foi possivel concluir se as
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia deveriam ser
preparadas com base na continuidade normal dos negécios ou se deveriam ser
preparadas em base de liquidag@o.

A categoria Outros detém assuntos que ndo se encaixam dentro das categorias
propostas, tais como: ndo permissao de acesso aos auditores e a respectiva documentagao de
auditoria, nenhum assunto foi relatado na se¢do de "Base para opinido" no relatdrio do auditor,
ndo auditoria nos consodrcios, auséncia de auditoria no investimento mantido na companhia. A
seguir ha o relatdrio de auditoria da companhia Uptick Participagdes S.A (2021, p. 1) como

exemplo:

Conforme mencionado nas notas explicativas n° 1 e 6 as demonstra¢des financeiras,
a Companhia possui registrado na rubrica “investimentos” o montante de R$ 88.068
mil, na Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, controlada em
conjunto da Companhia, nos termos do Protocolo de Entendimento firmado entre os
acionistas daquela investida em 11 de dezembro de 1997, representando parte
substancial dos ativos da Companhia. Em fungao da relevancia do investimento, sendo
considerado um componente significativo para a nossa auditoria, solicitamos a
Administragdo da Companhia, por meio de sua controlada em conjunto, acesso aos
papéis de trabalho dos auditores independentes daquela investida, com o objetivo de
compreender o alcance e as evidéncias obtidas que fundamentaram a sua conclusdo
sobre as demonstragdes financeiras da investida da Companhia, conforme requerido
pelo NBC TA 600 (R1) — Considera¢des Especiais — Auditoria de Demonstragdes
Contabeis de Grupos, incluindo o Trabalho dos Auditores dos Componentes. No
entanto, até a data da emissao deste relatorio de auditoria, nao nos foi permitido acesso
aos papéis de trabalho dos auditores independentes da investida, com as respectivas
evidéncias obtidas que corroboram com o registro do investimento no montante de R$
88.068 mil, e o resultado de equivaléncia patrimonial no montante de R$ 30.984 mil.
Desta forma, ndo nos foi possivel determinar, ainda que por meio de procedimentos
adicionais de auditoria, se haveria a necessidade de ajustes no investimento da
Companhia em 31 de dezembro de 2021.

Por fim, ¢ possivel constatar que os motivos encontrados podem variar conforme o
julgamento estabelecido pelo auditor independente. Contudo, observa-se a existéncia

expressiva de motivos contabeis/normativos. Tal resultado esté relacionado com a finalidade
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de trabalho das firmas de auditorias independente, as quais examinam a adequacgdo das

demonstragdes contabeis as normas contabeis e legislagdes aplicaveis.

4.3 RELACAO ENTRE AS CARACTERISTICAS DAS EMPRESAS E DOS MOTIVOS DE
MODIFICACAO DE OPINIAO

A Tabela 8 relaciona os tipos de opinido modificada e as caracteristicas dos motivos

de modificacao de opinido de auditoria.

Tabela 8 - Tipos de opinido modificada e caracteristicas dos motivos.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Tipos FR FR FR FR FR FR FR
FA ., FA , FA ., FA - FA  FA . FA

Com 16 571 29 604 34 756 23 51,1 22 550 18 563 142 59,7

Ressalva

Contébil / 6 214 10 208 10 222 7 156 6 150 8 250 47 19,7

Normativo

Operacional /143 7 146 7 156 2 44 2 50 2 63 24 101

Financeiro

Tributario 2 71 5 104 6 133 6 133 5 125 4 125 28 118

Legal 0 00 1 21 7 156 4 89 3 75 0 00 15 63

Continuidade 1,3 5 194 3 67 3 67 5 125 4 125 24 10l

operacional

Outros 0 00 1 21 1 22 1 22 1 25 0 00 4 17

Adversa 0 00 0 00 ©0 00 0 00 O 00 1 31 1 04

Contébil / 0O 00 O 00 O 00 O 00 O 00 O 00 0 00

Normativo

Operacional /o o5 6 90 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00

Financeiro

Tributario 0 00 0O 00 O 00 O 00 O 00 1 31 1 04

Legal 0 00 0 00 O 00 O 00 O 00 O 00 0 00

Continuidade o o 090 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00

operacional

Outros 0 00 0O 00 O 00 O 00 0O 00 O 00 0 00

Abstenciode ., o9 19 396 11 244 22 489 18 450 13 40,6 95 399

opinido

Contabil / 4 143 8 167 3 67 3 67 4 100 4 125 26 109

Normativo

Operacional /¢ s 3 67 9 200 3 75 1 31 24 101

Financeiro

Tributario 2 71 2 42 1 22 0 00 3 75 3 94 11 46

Legal 0 00 0 00 O 00 O 00 1 25 1 31 2 08

Continuidade 43 3 63 4 g9 7 156 5 125 3 94 26 109

operacional

Outros 0O 00 0 00 O 00 3 67 2 50 1 31 6 25

Total 28 100,0 48 100,0 45 100,0 45 100,0 40 100,0 32 100,0 238 100,0

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).



36

A opinido com ressalva ¢ a modificacdo de opinido com maior representatividade
(59,7%), com variagdo entre 51,1% (2020) a 75,6% (2019). Nesse tipo de opinido, destaca-se o
motivo contabil/normativo (19,7%). Em segundo lugar, tem-se a negativa de opinido com
representatividade de 39,9% e variacdo entre 24,4% (2018) a 48,9% (2019). Neste caso,
destacam-se trés motivos: contdbil/normativo (10,9%), operacional/financeiro (10,1%) e
continuidade operacional (10,9%). A opinido adversa foi encontrada em um unico relatério de
auditoria (0,4%) e com referéncia a motivos tributarios. Este resultado vai ao encontro com a
pesquisa de Junior et al. (2015), demonstrando que a maioria das modificacdes de opinides
estdo vinculadas com assuntos normativos e contabeis.

A Tabela 9 relaciona os niveis de governanga das companhias e as caracteristicas dos

motivos de modificagdo de opinido de auditoria.

Tabela 9 - Nivel de governanca das empresas e caracteristicas dos motivos.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Tipos FR FR FR FR FR FR .
FA ., FA ,  FA ,  FA ,° FA ,  FA ,  FA FR%

Intermediario 1 3,6 1 21 1 22 5 11,1 4 10,0 2 63 14 59

Contébil / 0 00 1 21 0 00 0 00 1 25 0 00 2 08

Normativo

Operacional / 1 36 0 00 0 00 I 22 0 00 0O 00 2 08

Financeiro

Tributério 0O 00 0 00 O 00 I 22 0 00 0 00 1 04

Legal 0O 00 0O 00 O 00 O 00 O 00 O 00 O 00

Continuidade 0 00 0 00 1 22 1 22 1 25 1 31 4 17

operacional

Outros 0 00 0 00 0 00 2 44 2 50 1 31 5 21

Mercado 23 821 34 70,8 31 689 31 689 33 825 27 844 179 752

tradicional

Contébil / 8§ 286 12 250 9 200 8 178 9 225 9 281 55 23.

Normativo

Operacional /5159 9 138 9 200 9 200 4 100 3 94 39 164

Financeiro

Tributério 4 143 5 104 4 89 3 67 8 200 8 250 32 134

Legal 0 00 0O 00 4 89 2 44 3 75 1 3,1 10 42

Continuidade 6 214 7 146 4 89 7 156 8 200 6 188 38 16,0

operacional

Outros 0 00 1 21 1 22 2 44 1 25 0 00 5 21

Novo mercado 4 143 13 271 13 289 9 200 3 7,5 3 94 45 189

Contabil / 2 71 5 104 4 89 2 44 0 00 3 94 16 67

Normativo

Operacional / 0 00 4 83 1 22 1 22 1 25 0 00 7 29

Financeiro

Tributério 0 00 2 42 3 67 2 44 0 00 0 00 7 29

Legal 0 00 1 21 3 67 2 44 1 25 0 00 7 29

Continuidade o | o1 5 44 2 44 1 25 0 00 8§ 34

operacional

Outros 0 00 0O 00 O 00 O 00 O 00 O 00 0 00

Total 28 100,0 48 100,0 45 100,0 45 100,0 40 100,0 32 100,0 238 100,0

Legenda: FA — Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).
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O nivel de governanca do mercado tradicional ¢ o mais representativo (75,2%),
seguido do novo mercado (18,9%) e, por ltimo, o intermediario (5,9%). Assim, depreende-se
que, quanto menor o nivel de governancga, a companhia tende a ter mais motivos de modificagao
de opinido no relatério de auditoria.

Com excec¢do do nivel intermediario, o motivo contabil/normativo ¢ o que possui
maior representatividade com 23,1% no mercado tradicional e 6,7% no novo mercado. Cabe
destacar que no nivel tradicional, tem-se diversos motivos representativos:
operacional/financeiro (16,4%), tributario (13,4%) e Continuidade operacional (16,0%).

A Tabela 10 relaciona os tipos de as firmas de auditoria e as caracteristicas dos motivos

de modificacao de opinido de auditoria.

Tabela 10 - Firmas de auditoria e caracteristicas dos motivos.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Tipos FR FR FR FR FR FR FR

FA ., FA ,° FA ., FA . FA ,° FA ,° FA )/
Big four 6 214 14 292 17 378 15 333 7 175 5 156 64 269
Contabil / 71 8 167 4 89 4 89 1 25 3 94 22 92
Normativo
Operacional /1 45 1 22 3 67 1 25 1 31 10 42
Financeiro
Tributério 0 00 1 201 4 89 3 67 1 25 1 31 10 42
Legal 0 00 O 00 7 156 3 67 3 75 0 00 13 55
Contln}lldade 2 71 3 6.3 1 22 2 44 0 00 O 00 8 34
operacional
Outros 0O 00 0O 00 O 00 O 00 1 25 0 00 1 04

Nao Big four 22 78,6 34 70,8 28 62,2 30 66,7 33 82,5 27 844 174 73,1

Contabil / 8 286 10 208 9 200 6 133 9 225 9 281 51 214
Normativo

Operacional /=143 |1 209 9 200 8 178 4 100 2 63 38 160
Financeiro

Tributario 4 143 6 125 3 67 3 67 7 175 7 219 30 126
Legal o 00 I 21 0 00 1 22 1 25 1 31 4 17
Continuidade o= o, 4, 5 104 6 133 8 178 10 250 7 219 42 176
operacional

Outros o 00 I 21 1 22 4 89 2 50 1 31 9 38
Total 28 100,0 48 100,0 45 100,0 45 100,0 40 100,0 32 100,0 238 100,0

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).
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Apesar das firmas Big Four serem responsaveis por 66,5% das auditorias realizadas
no periodo investigado (Tabela 4), nota-se que, quando se trata de opinido modificada, elas
possuem representatividade 26,9% com variacao entre 15,6% (2021) a 37,8% (2018). O motivo
que mais aparece entre as firmas Big Four ¢ o contabil/normativo (9,2%), enquanto os outros
motivos variam entre 0,4% e 5,5%.

As firmas ndo Big Four representam 73,1% dos motivos de modificacdo de opinido
nos relatorios de auditoria. Ressalta-se que no ano de 2021, a representatividade atingiu um
percentual de 84,4%. Os motivos mais recorrentes foram contabil/normativo (21,4%), seguido
por continuidade operacional (17,6%) e operacional/financeiro (16,0%).

Os resultados mostram que os relatorios das firmas Big Four apresentam menos
motivos em relacdo as firmas ndo Big Four. Tal resultado pode estar relacionado a reputagao
das firmas Big Four, bem como a qualidade das demonstracdes contdbeis das empresas
auditadas visto que nas empresas auditadas por firmas ndo Big Four ocorre mengao de diversos
motivos de modificag¢do de opinido.

A Tabela 11 relaciona os ambientes de negdcios e as caracteristicas dos motivos de

modificagao de opinido de auditoria.

Tabela 11 - Ambiente de negdcios e caracteristicas dos motivos

(continua)
2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total
Ambiente FR FR FR FR FR FR o
FA . FA -~ FA ,° FA ,  FA ,° FA ,  FA FR%
Regulado 8 286 12 250 11 244 9 200 10 250 9 281 59 248
Contébil 4 143 5 104 4 89 1 22 2 50 4 125 20 84
Normativo
Operacional / 2 71 3 63 4 89 4 89 1 25 0 00 14 59
Financeiro
Tributario 1 36 3 63 1 22 1 22 4 100 4 125 14 59
Legal 0 00 0O 00 1 22 0 00 O 00 O 00 1 04
Continuidade 1 36 1 21 1 22 2 44 1 25 0 00 6 25
operacional
Outros 0 00 0 00 O 00 1 22 2 50 1 31 4 17

Nio regulado 20 714 36 750 34 756 36 80,0 30 750 23 71,9 179 75,2

Contabil / 6 214 13 271 9 200 9 200 8 200 8 250 53 223
Normativo
O.perampnal/ 4 14,3 10 20,8 6 13,3 7 15,6 4 10,0 3 9,4 34 14,3
Financeiro

Tributéario 3 10,7 4 8,3 6 133 5 11,1 4 10,0 4 12,5 26 109
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Tabela 11 - Ambiente de negocios e caracteristicas dos motivos

(conclusdo)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Ambiente FR FR FR FR FR FR o
FA ., FA " FA ' FA " FA , FA ,° FA FR%

Legal 0 00 1 21 6 133 4 89 4 100 1 31 16 67
Continuidade 7 250 7 146 6 133 8 178 9 225 7 219 44 185
operacional

Outros 0 00 1 21 1 22 3 67 1 25 0 00 6 25
Total 28 1%0’ 48 100,0 45 100,0 45 100,0 40 100,0 32 1‘(’)0’ 238 100,0

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022)

O ambiente de negodcios ndo regulado compreende 75,2% dos motivos encontrados,
com variagdo entre 71,4% (2016) a 80% (2019); enquanto empresas que pertencem ao ambiente
regulado totalizam 24,8% no periodo, com variagdo entre 20,0% (2019) a 28,6% (2016). A
representatividade baixa do ambiente regulado pode estar relacionada a supervisdo de 6rgaos
reguladores que demandam por praticas e demonstragdes contabeis uniformes e padronizadas,
uma vez que € preciso cumprir as determinacdes especificas de agéncias reguladoras de
mercado como, por exemplo: Agéncia Nacional de Telecomunicagdes (ANATEL), Agéncia
Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Agéncia Nacional de Satude
Suplementar (ANS).

Ambos os tipos de ambiente de negodcios apresentaram o motivo contdbil/normativo
como o mais representativo no periodo. Contudo, no ambiente ndo regulado hd maior
distribuicdo percentual entre os motivos, a saber: Contabil/Normativo (22,3%),
Operacional/Financeiro (14,3%) e Continuidade operacional (18,5%). Assim como ocorreu nas
ndo Big Four, no ambiente ndo regulado muitas companhias apresentaram motivos
diversificados para modifica¢dao de opinido. Logo, observa-se uma tendéncia das empresas do
ambiente ndo regulado de apresentar nao conformidades contabeis ou operacionais que afetam
a elaboragdo das demonstracdes contabeis.

A Tabela 12 relaciona os setores econdmicos e as caracteristicas dos motivos de

modificag¢do de opinido de auditoria no periodo.

Tabela 12 - Quantidade de empresas por setor econdmico e quantidade de motivos
(continua)

Setor 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total
Econdmico | FA | FR % | FA | FR % | FA [FR % |FA |FR % |FA|FR % | FA | FR% |FA | FR %
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Tabela 12 - Quantidade de empresas por setor econdmico e quantidade de motivos

(conclusdo)
Setor 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total
Econdmico | FA | FR % | FA |FR % | FA |FR % |FA |FR % |FA |[FR % | FA | FR % | FA | FR %
1 10| 357 [ 15| 31,3 | 22 | 489 |24 | 53,3 | 20| 50,0 | 15 | 46,9 [106| 44,5
2 1136 |0 00| 0| 00 ]0] 00 0] 00 ]| 0] 00 |1]| 04
3 9 [ 321 |15 313 | 8 | 17,8 | 6 | 133 | 8 | 200 | 7 | 21,9 | 53| 223
4 1] 36 |2 42 | 2| 44 | 2] 44 [ 0] 00 | 0| 00 |7 29
5 301107 |6 | 125 ] 6 | 133 | 5| 11,1 | 8 | 200 | 5 | 156 |33 | 13,9
6 0 00 | 4| 83 | 2| 44 | 4] 89 [2] 50 | 1 3,1 [ 13| 55
7 000 |0| 00 ] 0| 00]0] 00 /|0 00 ] 0] 00 /0] 00
8 000 |0| 00 ] 0| 000|000 00] 0] 00 /0] 00
9 30107 |6 | 125 4 | 89 | 1| 22 |1 | 25 | 2 63 17| 7.1
10 000 |0| 00 ] 0| 00]0]| 00 |0 O00] 0] 00 /0] 00
11 000 |0| 00 ] 0| 000|000 00] 0] 00 /0] 00
12 1136 |0 00 | 1 |22 (3] 67 [1]25]2 63 | 8 | 34
Total 28 | 100,0 | 48 | 100,0 | 45 | 100,0 | 45 | 100,0 | 40 | 100,0 | 32 | 100,0 |238| 100,0

Legenda: FA - Frequéncia absoluta; FR % - Frequéncia em percentual; 1 - Bens Industriais; 2 - Comunicagdes; 3
- Consumo Ciclico; 4 - Consumo Nao Ciclico; 5 - Financeiro; 6 - Materiais Basicos; 7 - Nao classificado; 8 -
Outros; 9 - Petrdleo, Gas e Biocombustiveis; 10 - Saude; 11 - Tecnologia da Informagao; 12 - Utilidade Publica
Fonte: Elaborado pelo autor (2022)

O setor de 1 de Bens Industriais possui a maior quantidade de motivos com
representatividade de 44,5%, seguido do setor 3 - Consumo Ciclico (22,3%) e do setor 5 -
Financeiro (13,9%). Cabe salientar que esses setores sdo os que possuem maior quantidade de
empresas (Tabela 2); logo contemplam a maior quantidade de motivos. Por outro lado, o setor
12 de Utilidade Publica possui menor representativa em relagdo a quantidade de motivos
(3,4%), mas ¢ um setor que contempla 63 empresas. Portanto, a relacdo entre quantidade de
motivos e quantidade de empresas ¢ baixa. Tal fato pode ser explicado por ser um setor regulado

que demanda por préaticas contabeis uniformes e padronizadas.
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5. CONCLUSAO

O relatorio de auditoria ¢ o meio pelo qual o auditor independente emite opinido sobre
as demonstragdes contdbeis para os usudrios da informacao. No relatorio, os auditores atestam
a veracidade e a credibilidade das informagdes contabeis quanto a adequacdo as normas
contabeis e legislagdes aplicaveis. Nesse contexto, o objetivo geral da pesquisa foi verificar os
motivos de modificagdo de opinido dos auditores independentes nos relatorios de auditoria das
empresas listadas na B3 entre os anos de 2016 ¢ 2021. A amostra de pesquisa compreendeu 359
empresas e 2.154 relatorios.

Dos relatorios investigados, 126 (5,8%) tiveram modificacdo de opinido de auditoria,
abrangendo opinides com ressalva (3,8%), adversa (0,05%) e absten¢@o de opinido (2,0%). A
maioria dos relatérios foram emitidos por firmas Big Four (66,5%) e os setores econdOmicos
mais representativos foram: Bens industriais (18,1%), Consumo Ciclico (19,5%), Financeiro
(18,4%) e Utilidade ptblica (17,5%). O nivel de governanca foi equilibrado, com destaque para
o Mercado Tradicional (44,8%) e Novo Mercado (34,0%). J& no ambiente de negdcios
prevalece o ambiente ndo regulados (55,7%).

Diante dos resultados, conclui-se que os relatdrios de auditoria com opinido modificada
possuem baixa representatividade na amostra investigada. O tipo de opinido mais reportado foi
a opinido com ressalva e o motivo mais recorrente foi o contabil/normativo referente as normas
contabeis. Constatou-se que as companhias que possuem nivel elevado de governanga maior
tendem a apresentar menor quantidade de motivos de modificagdo de opinido nos relatorios de
auditoria. Outro resultado relevante foi a quantidade muito superior de motivos de modificagao
de opinido nos relatdrios de companhias auditadas por firmas ndo Big Four.

Ademais, notou-se que a menor quantidade de motivos de modificacdo de opinido esta
contida em companhias pertencentes ao ambiente regulado. Isso mostra que tais empresas, por
serem reguladas por agéncias reguladoras, possuem praticas contabeis mais uniformes e
padronizadas para atenderem as demandas de agéncias reguladoras.

Os resultados da pesquisa contribuem com os usudrios da informacdo contabil ao
possibilitar a tomada de melhores decisdes com base nos motivos encontrados nos relatorios
com opinido modificada, seja o usuario um investidor, fornecedor, cliente, governo, gestor etc.
Assim, as evidéncias da pesquisa proporcionam aos usuarios informagdes acerca da qualidade
das demonstracdes contabeis quanto a aderéncia as normas contabeis e legislacdes pertinentes.

O auditor independente possui como premissa profissional promover ambiente de negdcios
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confiavel e com credibilidade no intuito de minimizar a assimetria informacional entre os
usuarios da informag¢do contabil no mercado de capitais.

Por fim, como sugestdes para futuras pesquisas, indicam-se: a) continuidade da pesquisa
para analise de base temporal maior para consolidagdo dos resultados; b) realizacao de estudo
comparativo com base temporal anterior ao ano de 2016, visto que ¢ o ano de vigéncia de
normas brasileiras de auditoria alinhadas as normas internacionais de auditoria; c) realizacao
de estudo comparativo considerando empresas em contextos internacionais, tais como NYSE e

Euronext.
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