Sardinhas em mar de tubaroes

Entrevistas com quem faz o mercado, para quem entrou (ou esta
entrando) no mercado



O numero de investidores da bolsa de valores brasileira
multiplicou. Invariavelmente, o numero de informagbes sobre a
bolsa também foi multiplicado. Newton disse que s6 se vé
longe subindo no ombro de gigantes. O texto a sequir busca
fornecer alguns poucos ombros para novos curiosos. A
curiosidade sobre a bolsa, alias, também cresceu muito. O
texto a sequir, fruto de um Trabalho de Concluséo de Curso do
Curso de Jornalismo da Universidade Federal de Santa
Catarina, tenta lancar luz sobre muitos temas, e servir de
lanterna para que novas sardinhas saibam como navegar em
um oceano infindavel.



O esteredtipo médio de um investidor €, em suma, alguém que usa
anglicismos com frequéncia, veste roupa social de segunda a sexta, frequenta
restaurantes italianos durante o horario de almog¢o e dorme menos horas do que a
média da populacdo. As doengas mais recorrentes talvez sejam gastrite e alguns
disturbios que vém justamente como consequéncia de niveis reduzidos de sono. Os
filmes favoritos s&o, naturalmente, vinculados a Wall Street. Gostos musicais
oscilam do classico as modas da contemporaneidade. Idade, de 25 a 45. Homem.
Solteiro.

A descricao acima, em tom de ficha criminal, funciona como algum retrato do
‘Faria Limer”, termo cunhado pela revista Veja Sao Paulo ao publicar uma
reportagem de capa sobre o coragdo financeiro do Brasil. A Avenida Brigadeiro
Faria Lima, que da origem a alcunha, € o ber¢o do mercado de capitais brasileiro e
onde acontecem o0s principais movimentos empresariais € do ramo de
investimentos. O lugar é o ‘cerne fisico’ do mundo de negdcios, girando bilhdes em
transacdes. E onde numeros piscam na tela freneticamente e nascem e morrem
SOrrisos.

Mas apesar de ainda ser um local, profissional e fisicamente, relativamente
nichado, o mercado que a Faria Lima atua multiplicou e, agora, atende a todos os
demais publicos. Ha poucos anos, em 2018, eram 800 mil CPFs cadastrados na
Bolsa de Valores Brasileira, a B3. Em meados de fevereiro de 2022 a bolsa reportou
cerca de 5 milhées de contas de investidores em um relatério. Independentemente
da faixa etaria ou da classe social, pessoas passaram a falar mais sobre tépicos
como “investimentos”, “economia” e similares. Esses assuntos agora dominam as
redes sociais, 0 papo de bar e algumas decisdes financeiras de muitos brasileiros.

Ha dois lados dessa moeda. O 6bvio é a democratizagao e a popularizagao.
Ficou extremamente mais acessivel e mais barato investir, comparado-se o inicio da
década com o momento atual. E preciso menos dinheiro para comecar a investir,
seja em acdes, fundos ou titulos de renda fixa. Mais pessoas estdo saindo da
poupanga - que rende menos que a inflagdo na esmagadora maioria das vezes - e
alocando dinheiro em ativos que possam aumentar a sua renda e o seu patriménio.
Além disso, a popularidade fez com que nocbes basicas de contabilidade,
administragao e afins estivesse mais presente na rotina de mais pessoas.

O outro lado é o fato de que, como disse a primeira dama Eleanor Roosevelt
e, mais tarde, o Homem Aranha em uma HQ: With Great Freedom comes great
responsibility (Com grandes liberdades vém grandes responsabilidades). Ao mesmo
tempo, a democratizagdo deu uma margem maior para golpistas e profissionais mal
intencionados, e ofereceu investimentos de alto risco para pessoas com pouco
conhecimento e pouca capacidade emocional.

Um gestor brasileiro notério, Henrique Bredda, sé6cio do investidor bilionario
Luiz Paes de Barros em uma gestora de recursos, chegou a questionar se todo o
trabalho de incentivo para o investimento em agdes vale a pena, ja que muitas
pessoas ndao possuem o estdmago suficiente para ver seu patrimonio oscilar. Em
um podcast de uma casa de analise, comparou o cenario com beber alcool na frente
de um alcdolatra.



Nesta reportagem, trazemos uma abordagem multilateral sobre esse cenario.
Conversamos com algumas fontes de diversas areas e reunimos alguns
documentos e dados sobre o mercado financeiro e o mundo dos investimentos.

Hoje o mercado acionario brasileiro, por dia, movimenta um volume na casa
dos bilhdes. Foram R$ 32 bilhdes na média diaria no més de margo de 2022; R$ 35
bilhdes em outubro de 2021 e, em agosto de 2022, com um menor volume por conta
das quedas na bolsa, R$ 29 bilhdes.

Esses numeros podem crescer ainda mais em um momento em que mais
investidores pessoa fisica - pessoas comuns - estdo entrando no mercado.
Atualmente, dos mais de cinco milhdes de contas, uma fatia expressiva esta na
bolsa ha menos de cinco anos. Ou seja, viveu poucas crises financeiras e ainda tem
um conhecimento relativamente limitado sobre o mercado como um todo.

Daniel Kahneman, o unico psicoélogo a ganhar um prémio Nobel de
Economia, ‘criou’ o conceito de WYSIATI, um acrénimo para ‘What You See Is All
There Is’, ou ‘0 que vocé vé é tudo que ha’. O intuito desta reportagem é, ao fim das
contas, fornecer uma visdo mais ampla, menos nebulosa e com nitidez. E, com
algumas horas de entrevista, falar o que nao fica implicito nem claro em relatérios
de analise, recomendacdes de assessores ou cartas de gestores - apesar de
eventualmente remontar informagdes contidas nesses documentos.



Investir é para todo mundo. Tomar muito risco é para poucos

Rodrigo Campos ja trabalhou com Jorge Paulo Lemann, o homem mais rico
do Brasil - ao menos enquanto isso estad sendo escrito, com fortuna na casa dos
US$ 13 bilhdes. No seu curriculo constam locais como a tesouraria do JPMorgan, o
Credit Suisse First Boston (CSFB) e a Constellation Asset Management; locais de
indiscutivel prestigio no mercado financeiro. Com essa vasta experiéncia, relata que
o mercado de ag¢des, e de renda variavel como um todo, ndo é um local tdo simples
e facil quanto parece, nem como o marketing volumoso dos dias atuais faz parecer .

‘O que tivemos recentemente foi um fendmeno. Recentemente eu falei na
Money Week [evento da EQI Investimentos] sobre isso [alta de investidores na
bolsa]. Com o juros a 2%, como nés vimos depois da pandemia, vocé faz o rentista
sofrer; a viuva, o aposentado, a pessoa que tem dinheiro rendendo a juros. Nesse
contexto, muitas vezes o assessor de investimentos chega para o cliente e fala para
ele colocar na bolsa, s6 que muitas vezes o aporte feito € com um dinheiro que ele
nem poderia colocar nesse tipo de investimento”, afirma.

Para ele, alguns investidores iniciantes correm um risco muito maior do que o
recomendado para o seu perfil, e acaba tendo uma exposicdo em ativos de alto
risco que pode ser nociva.

E praticamente unanime entre especialistas que, antes de investir em acdes
ou outras classes de ativos, € essencial guardar dinheiro em um ativo que vocé
possa sacar facilmente (de alta liquidez) e, apds isso, que aos poucos sejam feitos
investimentos em outros ativos - uma alocagao popularmente conhecida como
reserva de emergéncia.

Com a democratizacao dos investimentos, muitos investidores ou pulam essa
etapa, ou acabam poupando mas ‘metendo os pés pelas maos’ em termos de
alocacéao e colocando mais do que devem em ativos de alta volatilidade.

Parte disso decorre do fato de que o risco de eventuais perdas permanentes
fica maior com a idade. Trocando por miudos, quanto mais o tempo passa, menor
risco se deve correr.

“Se eu tivesse 20 anos, teria quase todo meu patriménio em bolsa. Mas
quando vocé tiver 60, 70 ou 80 anos, nao da pra fazer isso. Se vocé quebrar quando
€ jovem, vocé tem tempo de se reconstruir. Quem é mais velho ndo tem esse
tempo”, comenta.

Além disso, Campos cita que existe uma distorcdo das nocgbes de
concentracido na hora de investir.

Como ja foi gestor e lidou com dinheiro de terceiros, cita que ‘ficaria mais
tranquilo’ se soubesse que quem investe em um fundo nao possui 90% ou todo seu
dinheiro alocado 4.

Isso porque um fundo de investimento pode ter meses consecutivos de
queda. Mesmo o mais genial dos gestores perde dinheiro em um momento de crise
financeira, por exemplo. Varios entrantes no mundo dos investimentos, contudo,
colocam dinheiro nesse tipo de ativo esperando retornos garantidos ou



performances imediatas - justamente o que é frequentemente prometido em
diversas pecas de publicidade.

Ou seja, na visdo de Campos ainda ha uma nogéo de risco ainda falha por
parte das sardinhas - alcunha dada para os investidores pessoa fisica. E é, claro, de
nocao temporal.

Como um breve exemplo, o fundo Verde, da Verde Asset Management,
gerido por Luis Stuhlberger (considerado praticamente um semideus da Faria Lima)
acumula uma rentabilidade de cerca de 21.000% desde o seu inicio, em meados de
1997. Hipoteticamente, um investidor que fez um aporte de R$ 10 mil em 1997
poderia resgatar R$ 2,1 milhdes em 2022. Para isso, teria que passar por diversas
crises, meses com o dinheiro investido em queda e incertezas sobre o mercado
brasileiro.

Esses seriam ridiculamente menores se investidos na poupanga ou em um
plano comum de previdéncia privada, investimentos que sao mais usuais a
investidores que tem pouca capacidade emocional.

Rodrigo Campos, nesse aspecto, € categérico. Para ele, o que faz bons
investidores, além do intelecto, € a capacidade de suportar ver seu dinheiro
oscilando ao longo do tempo.

“O estdbmago € um divisor de aguas”, crava.

Trocando por miudos, a grande questdo € que investir - seja em fundos,
acdes ou outra classe de ativos - exige algum preparo psicologico. Exige saber se
vocé tolera ou ndo saber que o seu dinheiro e o0 de outros tantos esta derretendo
por conta de alguma crise imediatista ou algum problema da empresa que vocé
investe.

O proprio Luis Stuhlberger, em tom de brincadeira, chegou a falar que a
volatilidade o incomoda. Em uma transmissao ao vivo da Spiti, uma casa de analise
de investimentos, em meados de outubro de 2020, o gestor ironizou que preferia ir a
penitenciaria do que se manter alocado em titulos de renda fixa que considerava
‘incertos’ naquele momento.

“Se eu aplicar em titulos prefixados para 2022, eu estaria ganhando 3,20%
contra um CDI de 1,90%. Mesmo considerando a expectativa de alta dos juros para
0 ano que vem [para 5% em dezembro de 2021], ndo tenho coragem de fazer isso.
Também nao acho que é para tomar. Se eu cometesse um pequeno delito e um juiz
me desse duas penas para escolher: ficar aplicado em [titulos do Tesouro]
prefixados para janeiro de 2022 de hoje até o fim [vencimento] sem poder mexer, eu
escolheria ficar 30 dias na cadeia”, disse, na ocasiao.



O cemitério dos fracassados é silencioso

Somado as falas sobre risco, investimentos e afins, Rodrigo Campos também
aponta que ha um viés comportamental relativamente forte no mercado financeiro,
seja para quem entra no ramo como investidor ou como alguém que quer trabalhar
dentro do mercado.

O oraculo do mercado cita o survivorship bias, ou viés do sobrevivente, em
tradugao livre. E um termo para descrever uma tomada de decisdes que se baseia
majoritariamente em casos de sucesso por serem 0s mais evidentes.

Campos destaca que para cada investidor ou empresario bem sucedido, mil
ficam pelo caminho. A fala ndo veio no tom de invalidar o legado dessas pessoas ou
da estratégia de enriquecer aos poucos com agdes, mas de alinhar expectativas
com a realidade e de ndo necessariamente replicar o que grandes investidores
fazem por conta de uma diferencga de perfil e de condigdes.

“O que vocé ta vendo é quem sobreviveu, mas o cemitério ta lotado”, diz.

No fim das contas, destaca que é possivel ganhar dinheiro e rentabilizar o
patriménio e aumentar a renda, mas que € necessario ser ‘pé€ no chao’.

“‘Uma ma alocacéo, de risco muito alto, pode inviabilizar financeiramente uma
festa de casamento, uma formatura. Tem que ter isso em mente”, afirma.

Campos também destaca que € essencial entender que nem tudo que
aparece na publicidade e em anuncios do YouTube é real, e que o cotidiano dos
investimentos fica fora do que é mostrado pelo marketing, muitas vezes.

Em uma analogia, aponta que nem sempre o que é propagandeado ou
oferecido € o melhor.

“Quem ganhou dinheiro na corrida do ouro nao foi quem estava no negdcio
de ouro. Quem mais ganhou dinheiro nessa época foi quem vendeu pas e produtos
de suporte para quem estava na corrida do ouro. No mercado € a mesma coisa’,
explica.

Por fim, apds ter passado pelos maiores bancos do mundo, lugares
facilmente considerados atrativos pela remuneracao, cita que entrar para trabalhar
no mercado financeiro somente por dinheiro ndo funciona.

“‘Nao adianta vocé entrar pra trabalhar no mercado se sé vocé s6 quer a
remuneragao. Se voceé fizer isso, vocé vai sair do escritorio as 18h porque vocé quer
fazer o que vocé gosta, e vai ter um cara bom e apaixonado pelo que faz que vai
ficar la. Nessa competicdo vocé vai ser mediocre e, no fim, também n&o vai ganhar
tanto dinheiro”.

Além disso, pontua que € importante achar um caminho que tenha uma certa
adequacao ao perfil. Ele explica isso em uma metafora simples e precisa.

“Nao adianta muito vocé ter 1,60 de altura e sonhar em ser armador da NBA”.



Piramides e Day Trade atraem muito. Também lesam muito.

Afora os produtos de investimentos legais e com bom lastro, dentro do
guarda chuva de bancos e corretoras, ha um outro tipo de lugar onde alocar seu
dinheiro. Mas talvez ndo seja possivel chama-lo de investimento.

E notério que quando um servico é amplamente divulgado e popularizado,
vem consigo mas praticas. Isso ocorre pois é dificil democratizar algo sem que
pessoas mal intencionadas ndo usufruem disso para lesar terceiros. Com o mercado
de agbes e o mundo de investimentos de um modo geral, ndo é diferente.

Junto com toda a publicidade de corretoras, bancos, casas de analise e uma
série de instituicbes bem fundamentadas e recheadas de profissionais honestos e
certificados, veio uma leva de publicidade de praticas que sao documentada e
estatisticamente lesivas ao investidor pessoa fisica.

Dentre elas estdo as praticas de piramide, de golpes financeiros e uma série
de outros problemas que sequer sao investimentos.

Um anuncio de uma empresa ja investigada mostra, por exemplo, dois
homens negociando ativos e cita uma promessa de ganhos de 7% ao més. Esse
tipo de retorno €, tecnicamente, inalcangavel. Se fosse possivel, um investidor com
um aporte de US$ 100 mil conseguiria, em cerca de 25 anos, acumular uma cifra de
US$ 147 trilhdes - volume maior do que o Produto Interno Bruto (PIB) de todos os
paises do mundo somados.

Como ‘7% ao més’ soa algo nédo tdo impossivel para uma pessoa fisica
comum, com pouca educagao financeira e com interesse em investimentos, €&
possivel que essa empresa receba dinheiro de pessoas bem intencionadas. Os
retornos, contudo, ndo devem vir, e diferentemente de uma alocagao errada no
mercado de agdes - legal e regulado - a perda pode ser de 100%.

Um dos exemplos mais midiaticos desse tipo de pratica utilizava justamente
um tipo de investimentos relativamente desregulamentado, embora tenha tido o seu
Marco Legal aprovado ainda em 2022: o Bitcoin. Com carater descentralizado, o
investimento - que é arriscado, porém legal e com operagbes seguras em
exchanges - é usado de pano de fundo para golpes financeiros.

Glaidson Acacio dos Santos foi abriu uma empresa chamada GAS
Consultoria e ficou conhecido como ‘Faraé dos Bitcoins’. Glaidson foi preso em
agosto de 2021 pela Policia Federal (PF), que fez uma apreensao milionaria. A
operacgao foi tamanha que, até entdo, trata-se da maior apreensao de criptomoedas
da historia do Brasil em termos de volume. Além disso, na operagao os agentes
abriram as portas de sua casa na Tijuca (RJ) e encontraram R$ 15,3 milhdes em
espécie, entre notas de real, délar e euro.

Alias, mesmo estando preso, Glaidson pleiteou as eleicdes de 2022. Sua
candidatura para Deputado Federal foi impugnada pelo Ministério Publico Eleitoral
do Rio de Janeiro e ele fez 37 mil votos pelo estado em questdo. Ele declarou um
patrimoénio de R$ 60 milhdes ao Tribunal Superior Eleitoral (TSE). Glaidson também



€ exceg¢ao, mas nao pela sua fama ou pelas grandes cifras movidas - mas porque
ele, de fato, foi pego pelas autoridades.

Sua notoriedade foi justamente o que o motivou a tentar entrar na politica
mas, ao mesmo tempo, tornou sua prisdo um dos destaques do programa
Fantastico, da Rede Globo. Glaidson foi somente um dentre varios que tiveram
problemas com esse tipo de pratica.

Algumas empresas consideradas fraudulentas usam, por exemplo, sede
fiscal em paises do leste europeu e pagam dezenas de milhares de reais para
influenciadores digitais as divulgarem.

Como exemplo, o boxeador Acelino Popo Freitas, que protagonizou um dos
eventos de luta mais comentados dos ultimos tempos ao enfrentar o influenciador
digital e youtuber Whindersson Nunes, pediu desculpas publicas ao ter divulgado o
‘robozdo do pix” nas suas redes sociais. Ele comentou que havia recebido dinheiro
para gravar stories em seu Instagram - que aumentava a cada dia o numero de
seguidores apos a luta.

“VYocé quer uma renda extra sem precisar vender nada na internet? Receber
no minimo trés Pix por semana de até R$ 500? O robozao do pix esta pagando para
varias pessoas R$ 3 mil ao més. Basta configurar o robd e pronto”, disse o boxeador
no seu Instagram.

Ele relata que ‘entrou R$ 100 mil na conta de fazer um arroba [publicidade]'.

“‘Mas eu devolvi. Ainda somos novos nisso, né? Fui ver que era algo do
‘robozinho’. Falei ‘poxa, vamo devolver’. Nao vou fazer roubo. Dias atras mandavam
nas minhas mensagens coisas como ‘trancaram meu dinheiro’, ‘ndo pagam tudo
aquilo’, ‘fui tentar sacar e nao deu", disse o atleta, em entrevista ao Flow Podcast.

Segundo Artémio Picancgo, que atende cerca de 30% dos clientes que alegam
ter sido vitimados por Glaidson, um dos fatores para esse cenario é o fato de que a
aplicabilidade das leis ainda é falha.

“‘Hoje vocé tem crime contra a economia popular tipificado na legislagao; mas
€ algo que tem uma pena base baixa, e no geral a policia tem que ter uma
investigacdo contundente, de modo que isso atrasa a execugdo penal e a
efetividade da lei, isso atrasa também, notadamente, a possibilidade de o dinheiro
ser ressarcido. Nao tem como ocorrer uma eventual prisdo. Para o golpista ir preso,
tem que responder por muita coisa”, comenta.

Nos seus casos, dentro do que pode ser expressado por questbes de
privacidade, compartilha que um cliente alega ter sido lesado em R$ 7 milhdes.
Contudo, o que salta os olhos ndo sido as cifras altas, mas os problemas
ocasionados.

“O que chama atencgao sido pessoas que tém problema de saude, colocaram
dinheiro até que iria para pagar tratamento médico e passam necessidades das
maiores possiveis”, relata.

Em entrevista, também conta que apesar de ver um horizonte positivo, de
mais pessoas buscando educacgao financeira, havera sempre problemas do género.



“‘Desde que o mundo é mundo, ha golpes, e tem sempre gente que defende
eles. Inclusive as pessoas tém um periodo de maturagdo para as vitimas
acreditarem que cairam e, de fato, perderam dinheiro”, pontua.

Alids, aos olhos do especialista, a regulagdo atual, especificamente para o
Bitcoin, ainda é falha e pouco eficiente. Ainda em meados de abril o Senado Federal
aprovou o Marco Legal das Criptomoedas. A legislagdo regulamenta o
funcionamento das empresas prestadoras desses servigos, mas, segundo Picanco,
‘ja nasceu com problemas’.

“Vocé tem algo que ja nasceu problematico; o Marco prevé que o Governo
Federal ira fiscalizar essas operagdes, mas nao especifica quem, qual 6rgao”,
afirma.

Dentre os avangos recentes, nota-se um projeto que criminaliza piramides
financeiras de um modo geral. Ainda em meados de abril de 2021, a Suno
Research, em parceria com o escritério Picango F. Braga Advogados, langou um
Projeto de Lei de Iniciativa Popular (PL) para criminalizar as piramides financeiras
no Brasil.

A fim de aumentar o rigor da legislacdo, o PL modifica o artigo 171-A do
Caodigo Penal, tipificando como crime o Esquema Ponzi - nome técnico para uma
piramide financeira.

Mesmo com a legislagdo e as outras normativas, Picango - que esta
envolvido na elaboragéo do PL - cita que ‘ha lei, mas nao ha rigor’.

“A informacgado, no texto, tem que ser adequada. Acho que o que falta é a
aplicabilidade da lei, simplesmente aplicar o que ja se tem. A legislagao ja esta ai,
mas nao se coloca a coisa para funcionar”.



Grandes perdas no intradia

Ao mesmo tempo, juntamente com a popularidade do aumentou também o
volume de publicidade de praticas como, por exemplo, o day trade.

Como o nome diz, trata-se de uma negociagdo em um soé dia. Vocé entra no
seu aplicativo da corretora ou home broker e, em um mesmo dia, realiza
negociagdes, tentando ganhar dinheiro com movimentagdes de curtissimo prazo.

Em um exemplo simples, vocé pode negociar contratos do Ibovespa com
vencimento no mesmo dia - ou seja, apostar na queda ou na subida do principal
indice da bolsa de valores. Segundo dados da B3, o volume financeiro dentro desse
ativo gira acima de R$ 300 milhdes ao dia, na média.

Esse tipo de operacao nao costuma ser classificada por especialistas como
um investimento, mas sim como uma especulacdo. Trocando por miudos, é
praticamente impossivel vocé, enquanto pequeno investidor, ganhar dinheiro com
esse tipo de operacao, haja vista que o volume de informagdes que influencia a
movimentacgao do indice € infindavel.

Existem bons profissionais que realizam day trade, mas sao pessoas
capacitadas e que possuem décadas de mercado e uma rotina totalmente orientada
a isso. Sao profissionais e estdo inseridos no meio. Esse tipo de operacao, alias,
também pode ser feita por investidores de longo prazo e mais fundamentalistas.

O ponto é que, com o aumento do marketing acerca dessas praticas,
pessoas comuns passaram a ter a nogdo de que € possivel passar poucas horas
em casa operando contratos futuros ou derivativos e ‘gerar renda extra’ ou
‘aumentar seu patamar financeiro’, como consta em pecas de publicidade do setor.

Mas, vale lembrar que embora o day trade e operagdes especulativas
possam ser lesivas, elas estdo dentro da lei e sdo praticas bem regulamentadas.
Enquanto isso, golpes e piramides ficam fora da lei e muitas vezes s6 aparecem em
publicidade no YouTube pelo fato de que as empresas responsaveis nao
conseguem ser alcangadas ou punidas pelas autoridades.

O grande ponto do day trade é que, na pratica, ele da mais dinheiro para as
corretoras e fundos do que para pessoas fisicas.

Como exemplo, é usual que instituicbes oferecam alavancagem para
pessoas operarem day trade. Isso nada mais € do que conceder crédito (dinheiro)
para que alguém opere.

Ja que poucos ganham e é facil tirar dinheiro de sardinhas usando esse
meétodo, algumas casas chegam a oferecer alavancagem de 5x, 10x ou até mais.
Ou seja, se vocé possui R$ 1 mil como saldo na corretora, vocé podera operar com
R$ 5 mil ou R$ 10 mil. Vocé pode vir a perder absolutamente todo esse dinheiro.
Nesse caso, vocé passaria a dever 5x ou 10x mais do. Ha casos em que pessoas
apostam uma fatia relevante do seu patriménio nesse tipo de operacéo - e, com a
alavancagem, devem até mesmo o que nao possuem para as corretoras.

A pesquisa mais notdria sobre o tema, dos especialistas Bruno Giovannetti e
Fernando Chague, da Escola de Economia de S&o Paulo da Fundagao Getulio



Vargas (FGV/EESP), mostra que 97% das pessoas que especulam na bolsa perdem
dinheiro e, quem ganha, leva menos de R$ 300 por dia.

Em um momento posterior a publicacdo do seu estudo, Giovannetti abriu os
dados da pesquisa em suas redes sociais. Nos graficos, mostrou que, com base nos
dados da B3 e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), o lucro anual das
pessoas juridicas com day trade saiu de R$ 5 milhdes em 2012 para R$ 110 milhdes
em 2017. Contudo, o prejuizo dos investidores pessoa fisica saltou de R$ 10
milhdes para R$ 272 milhdes — ou seja, cresceu 2.620% no mesmo recorte, de
somente cinco anos.

Em um recorte mais recente, olhando para o interesse dos investidores
pessoa fisica, que estdo atualmente amparados pelos meios digitais, é perceptivel
que, segundo os dados do Google Trends, o interesse por day trade € praticamente
irrisério em se tratamento de buscas em mecanismos de pesquisa (Web Search) ao
passo que no YouTube, uma plataforma que muitos recorrem para estudar e ter
contato com conteudo sobre o tema, fica explicito um interesse extremamente
grande, que chega a superar buscas por termos amplos e usuais, como
“Investimentos”.

Afora o day trade, dentro do mundo dos investimentos, ha uma série de
outras praticas e modalidades de investimento que sao tao arriscadas quanto - e
nocivas, caso sejam mal utilizadas. Outros exemplos sdo derivativos, shorts e
opgdes, ou até mesmo as operagdes de swing trade, em que a rotagéo da carteira €
feita com prazos especificos, de alguns dias ou semanas. Sdo operagdes que
também tém um carater especulativo e dependem de fatores complexos. Gestores
profissionais e investidores renomados os usam, seja como forma de ganhar
dinheiro ou como calibrar a carteira de investimentos (hedge), a fim de melhorar a
gestao de risco. Assim, o dinheiro alocado em operag¢des desse carater é pequeno,
e a maior parte segue em ativos como agdes, ETFs, renda fixa e outros, a depender
do tipo de fundo.



O passarinho azul deu voz a muitos

Embora a publicidade e a propaganda nem sempre oferegam as informagdes
sem viés e sem o0 verniz comercial, ha uma grande quantidade de bons
profissionais, atualmente, falando abertamente nas redes sociais sobre o mundo
dos investimentos. Como os dados apontam e entrevistados aqui dizem, as redes
sociais forneceram um espacgo gigantesco para a Faria Lima chegar mais perto do
brasileiro médio.

Sao gestores, analistas, assessores de investimento, jornalistas, executivos e
diversos outros que estdo compartiihando sua experiéncia publicamente. Esse
ambiente, dentro do Twitter - a rede social de maior adesao pelo mercado financeiro
- foi chamado de Fintwit. E um jeito informal de descrever uma bolha de pessoas
que falam de finangas, negdcios, economia, e ocasionalmente também outras
centenas de temas triviais da vida com bom humor.

Sem a internet e sua relevancia, o alcance desse publico seria menor e mais
restrito, e agora ele é gratuito e amplo.

Como exemplo, os gestores Sérgio Machado (@smgestor na rede,
atualmente na NCH Capital), Jodo Braga (@jlbraga, da Gestora Encore Asset
Management) e Luiz Alves (@luizfalvesjr, da Versa Asset Management) tém perfis
publicos na rede, onde compartilham falas sobre o mercado e investimentos, com
informagdes que muitas vezes estariam longe do investidor pessoa fisica. O préprio
Rodrigo Campos (@roderix1966) esta na rede e frequentemente compartilha sua
experiéncia de vida e insights sobre o mercado.

Além disso, como exemplo de como a digitalizagdo pode mudar a linguagem,
Braga, citado no paragrafo acima, faz videos mensais com comentarios sobre o seu
fundo de investimentos no canal da Encore, sua gestora. Os videos, que tém entre
15 e 20 minutos, na média, sdo um comentario do gestor. Antigamente essas
informagdes ficariam restritas somente a carta de gestdo do fundo, um documento
muito mais técnico e dificil de ser encontrado na internet, especialmente para o
investidor pessoa fisica.

Ou seja, a Encore publica suas cartas normalmente, conforme exigido pelas
autoridades regulatérias, mas também aposta em um conteudo digital e mais
‘humano’ para aproximar os profissionais que fazem a gestdo dos cotistas. Nao é
um conteudo que tem milhdes de visualizagdes e vai para os trending topics, mas
exibe um esfor¢co de uma empresa que faz parte do mercado mais ‘institucional ‘em
investir tempo em conteudo e proximidade com o publico.

Afora os gestores e profissionais do mercado, incontaveis outros perfis sdo
acompanhados e fazem sucesso nas redes, incluindo perfis de humor - que, no fim
das contas, também trazem informagdes sobre o mercado e ganham uma audiéncia
ampla. O exemplo mais emblematico € o Faria Lima Elevator (@FariaLimaElevat),
que tem seu nome em referéncia ao Goldman Sachs Elevator, perfil de satira de
Wall Street. O perfil, atualmente, tem um espago no site do E-Investidor, um ‘braco’
do Estadao no nicho de investimentos, finangas e assuntos correlatos.
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Everton Macedo, gerente da corretora Senso Investimentos, € conhecido
como Leblon Elevator (@EvertonLeblon) no Twitter. La, fala sobre investimentos
sem um tom comercial ou de propaganda, e interage frequentemente com outros
usuarios sem toda a ‘institucionalidade’ que teria um perfil oficial.

Macedo conta que a aproximagdo humana é algo relevante e ajuda na
divulgacado de informagdo sobre os temas relativos a investimentos, mesmo que
esteja somente interagindo de forma descompromissada.

‘A gente tem essa nova geragao que € 100% online. No Twitter vocé tem
acesso a muita gente. Eu tenho inclusive o caso do Flavio Augusto, que me seguiu
e € bilionario. Além disso, vocé tem a oportunidade de poder interagir diretamente
com gestores, que estdo em peso la, uma possibilidade que ndo se tinha no
passado”, avalia.

“Tem que botar a cara, o publico ta ali. Tudo é engajamento, é rede social, &
like; e hoje em dia muita gente do mercado coloca a cara nas redes”, acrescenta,
sobre a grande presenca de profissionais de relevancia institucional nas redes.

Além de todas essas informacgbes técnicas, estratégias de fundos e tudo
mais, ha algo que é acessivel no Twitter e inacessivel em todos os demais lugares,
exceto em conversas presenciais e eventos. Anedotas e historias. Essas historias
nem sempre estdo em documentos institucionais, e o Twitter da vaz&o para esse
tipo de coisa.

Everton relatou duas delas. Uma de um dia de grandes ganhos e outro de
grandes perdas.

A primeira, de grandes ganhos, na verdade remonta um episddio iconico (e
negativo) do mercado brasileiro. O dia em que o empresario Joesley Batista, da
JBS, teve sua ligagao com o (a época) presidente Michel Temer vazada aos jornais
e isso se tornou publico, ocasionando uma crise descomunal. O dia ficou conhecido
como ‘Joesley Day’ no mercado, e provocou um caos generalizado. Sendo um
profissional do mercado e realizando operagcdes de maior risco, Everton conta que
foi uma excec¢ao no dia em que muitos perderam aos montes.

“O Joesley Day foi o dia que eu mais ganhei dinheiro; no dia anterior eu vendi
metade da minha posi¢cao que eu opero, da carteira da casa. Vendi metade de toda
a Renda Variavel. No mesmo dia, no pds pregao, estoura o Joesley Day. No dia
seguinte, meu chefe me liga as 6h da manha e fala pra ‘pisar no acelerador’. ‘Vai
chamar leildo, no 2° leilao a gente compra tudo; compra duas vezes’, ele me
orientou. Fizemos isso e foi um dia muito bom”, relata.

O trade ruim, por outro lado, veio de outro momento emblematico, em que o
presidente da Petrobras, a época, havia pedido demissdo de forma inesperada - o
que aumentou a incerteza sobre o futuro da estatal. E, é claro, o mercado ndo gosta
de incertezas.

“O dia que o Pedro Parente pediu demissado eu estava comprando no papel.
E foram quantidades muito grandes; mais de 100 mil. Ele anunciou a demissdo bem
no meio do pregdo e a acado despencou. Fechei o dia com um prejuizo muito
grande, mas deixei rolar. Foi de longe o meu pior dia de pregdo, o mercado veio
todo na minha cara”, relata.



Muitos entraram na bolsa. Muitos entraram de cabe¢a no Mercado.

Nesse cenario de euforia e de uma massa de investidores novatos, verdes
como a relva, as corretoras acabaram tendo um incremento consideravel nos seus
lucros. Em partes, porque com a facilidade de venda de produtos financeiros, ficou
mais simples oferecer produtos aos clientes.

Boa parte da educacéao financeira que ha no Brasil hoje, em algum nivel, é
fruto do conteudo produzido pelas corretoras e pelas suas empresas subsidiarias,
além das paginas em redes sociais e influenciadores.

A XP Investimentos, hoje ja consolidada, algou um voo enorme e abriu seu
proprio capital na Nasdaq ao fim de 2019. Até |3, investiu pesado em educagao
financeira, a fim de atrair mais clientes, ja que o risco de perdas consideraveis
acaba afastando os investidores da renda variavel - modalidade que tende a dar
mais lucros as corretoras e aos organismos do mercado.

Como exemplo, € comum encontrar conteudos de bancos e corretoras em
formato de ‘blogpost’ no Google ao buscar por um termo de mercado especifico.
Buscas por palavras como “CDB”, “Selic” e “Dividendos” geralmente vao exibir,
prioritariamente, conteudos de paginas vinculadas a empresas do mercado
financeiro - sejam elas bancos, corretoras ou casas de analise.

No caso da XP, a ‘Explica Ana’, uma influenciadora digital, foi o “rosto” da XP
nesse tempo. Hoje, estd fora da empresa, mas por muito tempo, foi uma das
pessoas mais relevantes em termos institucionais no que tange a educagao
financeira.

Seu nome é Ana Laura Magalhaes Barata. Ela foi citada no Forbes Under 30
e era a cara da XP quando era necessario falar com o pequeno investidor; explicar a
ele os conceitos mais triviais e esmiucar questdes técnicas que sao tidas como
necessarias para realizar investimentos de forma adequada.

Dessa forma, o crescimento das vendas de produtos financeiros e a
ascensdo do mercado veio junto com um crescimento na produgdo de conteudo
sobre finangas nas redes sociais, ja que era necessario que o seu cliente soubesse
0 que era hedge, asset management ou dividend yield para que fizesse algum
aporte em acgoes.

Em paralelo a isso, profissionais mais ‘comerciais’ comegaram a ocupar as
bancadas de corretoras, que agora tinham um publico mais amplo e ndo mais uma
fatia especifica da populagao brasileira.

Juntamente a isso, as corretoras - a outra parte do balcdo - ganharam cada
vez mais profissionais capacitados e certificados para atender a uma demanda que
havia se multiplicado de forma vertiginosa.

Algumas das profissdbes que despontaram nesse cenario foram a de Agente
Autdbnomo de Investimentos, ou AAIl, ou Assessor de Investimentos - profissionais
que atuam em contato quase que direto com clientes, o ‘varejo’ do mercado. As
corretoras captaram uma fatia relevante dos funcionarios de bancos tradicionais



com esse movimento - além de profissionais de outras areas - com remuneracoes
mais altas e um ambiente considerado mais atrativo. Além disso, muitos entrantes
no mercado financeiro achavam as carreiras mais tradicionais em bancos como
‘obsoletas’.

Para efeito de comparacio, o ano de 2021 terminou o0 més dezembro com
cerca de 17 mil AAls atuantes em territério nacional segundo dados do Anuario de
da Associacédo Nacional das Corretoras de Valores (Ancord). E mais do que o triplo
de quatro anos atras, quando o numero era de 5,5 mil.

Mariana Braga, assessora de investimentos na Messem, um dos 20 maiores
escritérios vinculados a XP e vencedor do prémio G20 de 2021, conta que teve sua
trajetéria ‘mudada’ e entrou de cabega no mercado em meio a todo esse
crescimento.

Além de citar a Ana da XP, relata que viu a oportunidade de ter uma vida
mais prospera no mercado financeiro, um setor que é naturalmente mais draconiano
e competitivo, porém que oferece prémios mais polpudos. Quando concedeu
entrevista, voltara de uma viagem de Mdnaco junto com colegas de trabalho do
escritorio, que foram desfrutar da zona costeira do Mediterraneo justamente por
terem ganho um prémio do XP pelo alto desempenho.

“‘Na época de fazer teste vocacional, eu falava que queria fazer direito ou
queria trabalhar no banco. Meu tio era gerente regional do Bradesco e ja achava
aquele povo todo muito chique”, conta, aos risos, com um sotaque mineiro.

“Entrei no direito, e foram ‘duas Marianas’ na Graduagao. Do 1° ao 5° periodo
eu era muito dedicada na faculdade. Mas ai fiquei do 5° ao 10° periodo trabalhando
no banco. Fiquei no Bradesco de lpatinga (MG), minha cidade, até um AAIl me
chamar pra conversar e falar da XP, no inicio de 2018. S¢ se falava de XP naquela
época’, relata.

Ainda em meados de 2018, Mariana ganhou um sorteio de um evento de
Real State da XP e foia S&o Paulo

“‘Encontrei a Explica Ana, que tinha virado ‘minha musa’ em 2018. Ganhei um
sorteio e fui para o evento de real estate em SP. Depois disso tudo, e a Ana me
levou pra trabalhar na XP”.

Em suma, a transicao profissional foi relativamente chocante. Sem meias
palavras, conta que “se sentiu muito burra” ao entrar na XP e dar seus primeiros
passos, pois a cultura corporativa e 0 ambiente de negdcios de um banco tradicional
€, muitas vezes, muito distinta de empresas como a XP ou o BTG Pactual.

Como exemplo, funcionarios do Goldman Sachs dos EUA pediram, em carta
conjunta, reducéo das horas trabalhadas porque a média diaria de trabalho batia na
casa das dezoito horas - o que eliminava uma minima possibilidade de se passar
tempo com a familia ou ter um hobbie. No varejo bancario brasileiro, funcionarios
relatam uma obrigatoriedade de ‘trabalho limitado’. Murilo Duarte, contador e
influenciador digital sobre o tema, conhecido como “Favelado Investidor”, relatou em
um episoédio do Ironberg Podcast que, quando trabalhava em uma agéncia do
Bradesco, o seu computador emitia um aviso quando o seu expediente se



aproximava dos cinco minutos finais, e o computador desligava automaticamente
assim que ele de fato acabva.

Apesar de os dois mundos serem cheios de graficos, numeros e planilhas de
Excel, ha uma diferenga abissal entre os bancos mais tradicionais e as corretoras de
investimentos. Mariana foi alguém que atravessou essa longinqua ponte.

“Foi um choque muito grande. No banco era a unica pessoa que falava de
NTN-B [Notas do Tesouro Nacional, um titulo de renda fixa], de diferentes planos de
previdéncia; eu era a unica com CPA-20 [Um tipo de certificacdo Financeira] la.
Quando eu cheguei na XP, simplesmente conheci gente fluente em trés idiomas,
com certificagdes extremamente dificeis de alcangar. Eu apanhei muito”, relata.

Mesmo que o incentivo financeiro a tenha feito entrar na porta do banco
como funcionaria, em toda a entrevista - e nas suas redes sociais - Mariana, ou
Mari, € de longe, a pessoa mais sorridente possivel.

Exala ser workaholic e estar apaixonada pelo préprio trabalho. Ela relatou, ao
fim da entrevista, que tinha uma reunido com um cliente (atualmente, trabalha como
Assessora de Investimentos na Messem, de Porto Alegre). A fala nao transmitia
uma obrigacao ardua e enfadonha a seguir, mas sim uma vontade de ajudar alguém
e de confianga e animo para com o proprio oficio - algo que é extremamente
valorizado em praticamente qualquer companhia que tenha ber¢co na Faria Lima.
Como disse Campos, ‘ser apaixonado pelo que faz'.



Na internet, as sardinhas navegam em aguas translucidas

Se vocé leu tudo até aqui, deve ter percebido que a grande matéria prima ao
investir € a informagdo. O investidor deve levar em consideragdo um volume
relevante de dados ao realizar um aporte - isto é, se vocé tomar uma decisao de
compra ou venda baseada puramente na cotagdo de algum papel, ao calor da
emocgao, provavelmente estara tomando uma decisdo pouco ponderada e irracional.
Grandes investidores citam que isso pode lhe dar algum dinheiro no momento, mas
estatisticamente falando, deve Ihe dar muitos prejuizos no longo prazo.

Existem alguns tipos de informagdes que sao relevantes além da cotagdo das
acdes e as noticias que sdo facilmente acessiveis no Google ou nas redes sociais.

Como exemplo, é possivel descobrir numeros sobre qualquer empresa
publica - isto é, listada na bolsa de valores - no site oficial da Comissao de Valores
Mobiliarios, a autoridade que regula o mercado brasileiro. Sdo documentos técnicos
e densos. Contudo, dao mais poder ao investidor pessoa fisica e qualquer outra
pessoa que precise ou queira saber informagdes como o lucro da Vale ou da
Petrobras, ou quantos funcionarios tem a XP. E uma base de dados infindavel sobre
o mercado de capitais brasileiro - e, por consequéncia, sobre a economia do pais.

Além disso, outras ferramentas permitem o acompanhamento de indicadores
macroecondmicos em tempo real, como o Investing, que reporta dados sobre a
economia global de forma dindmica e gratuita. As informagdes vao desde o Produto
Interno Bruto (PIB) e a inflagdo do Brasil e dos Estados Unidos aos discursos dos
membros do Federal Reserve e os indices de Gerentes de Compras (Purchasing
Manager's Index ou PMI, na sigla em inglés) de paises da Europa.

Em se tratando de ferramentas puramente voltadas para o mercado de acdes
e afins, o TradeMap e o Status Invest fornecem, também de forma gratuita, dados
sobre os multiplos de empresas, cotagbes de ativos, propor¢do do pagamento de
dividendos (dividend yield) e outras informagdes antes menos acessiveis. Ambas
possuem planos pagos, com mais servigos e informag¢des mais relevantes, mas séo
frequentemente consideradas aliadas das sardinhas na jornada do mundo dos
investimentos.

Contudo ainda ficam em patamar inferior a ferramenta mais famosa e
‘endeusada’ do mercado - o terminal Bloomberg, que custa milhares de ddlares. A
eficiéncia é muito maior e se trata de um servigo exclusivo e geralmente voltado
para investidores mais institucionais e profissionais do mercado, que de fato estao
dispostos e possuem condi¢gdes de desembolsar o custo em ferramentas que nao
fazem sentido para o investidor pessoa fisica.

Afora isso, casas de analise, corretoras e gestoras mantém, em suas paginas
e redes sociais, mais conteudo gratuito sobre investimentos - inclusive
recomendacgdes de investimento.

A XP, citada previamente, possui o Expert XP, um site onde, gratuitamente, a
empresa fornece analises de profissionais certificados (CNPI) sobre uma



determinada empresa. Como por exemplo, uma recomendacado de compra, de
venda, ou neutra, acerca de ag¢des preferenciais da Petrobras. Também ha o Expert
Pass, a versao premium e paga do servi¢o, mas a versao gratuita segue com dados
como prego-alvo para as agdes e o racional utilizado para dar aquela determinada
recomendacao.

Todas essas ferramentas cresceram e ganharam mais visibilidade - e
geraram mais acessos digitais - durante o crescimento do numero de investidores
pessoa fisica na bolsa de valores.



Uma sardinha que virou tubarao

Até aqui foi discutida a democratizacdo dos investimentos, a sua ampliacéo
em termos de publico e a transformacgao financeira feita nos ultimos anos. Algo para
as sardinhas. Alguma parte dos tubardes, contudo, foi sardinha algum dia. Sao
casos raros, excegoes, se comparados com a media. De todo modo, boa parte dos
multimilionarios e bilionarios possuem algo em comum - predilegao por enriquecer
com empresas.

Trocando por miudos, a maior parte dos mais ricos da Forbes, de algum
modo, tem vinculo com equity - termo que se refere a uma participagdo societaria
em uma empresa, que também pode ser chamado de ‘ativo’ ou de ‘capital’,
simplesmente.

Ou seja, quando uma noticia cita que Elon Musk tem mais de 200 bilhdes de
ddlares, ndo é porque esse € um dinheiro ‘usavel’ pelo empresario, no saldo da sua
conta bancaria, mas sim porque o patriménio do qual ele € dono é avaliado nessa
cifra. Da mesma forma, quando alguma noticia cita que ‘uma empresa vale 200
milhdes de ddlares a menos’, ndo significa que a mesma teve perdas financeiras
concretas - somente que as acgdes listadas na bolsa de valores cairam, e por
consequéncia o valor da mesma declinou.

Dito isso, alguns tubardes ganharam equity trabalhando como executivos,
fundando empresas, mas diversos outros o fizeram comprando participagdes
acionarias e multiplicando suas participagées em negaocios.

A nivel global, o emblema mais conhecido por isso foi Warren Buffett. O
megainvestidor e atual quinto homem mais rico do mundo, fez seu primeiro aporte
aos 11 anos. Com o efeito dos juros compostos, multiplicou boa parte do seu
patriménio apds os 60 anos, algando-se ao patamar de bilionario. Ja teve
participacdo em acdes da Apple, Coca Cola, Bank of America e diversas outras
gigantes americanas.

Atualmente, suas participagcbes acionarias sao feitas pela Berkshire
Hathaway - uma holding que detém outras empresas e que também ¢ listada na
bolsa de valores dos EUA. Alias, com a democratizacdo do mercado, é possivel ser
‘socio’ de Buffett, com a compra de BDRs da Berkshire, disponiveis em corretoras
brasileiras.

No Brasil, Luiz Barsi é considerado o maior investidor pessoa fisica. Barsi, na
infancia, trabalhou como engraxate para ajudar com as despesas de casa. Décadas
depois, mesmo com um patrimdnio na casa dos bilhdes, 0 megainvestidor brasileiro
ainda cultiva habitos como andar de metrd e dispensar pegas de luxo como reldgios
esportivos e carros conversiveis, mesmo que sua condigdo financeira o permita
adquirir esse tipo de bem.

Trata-se de uma filosofia diferente da de alguns citados na reportagem e de
diversos outros profissionais e investidores do mercado financeiro.



Barsi, na casa dos 80 anos, com mais de R$ 2 bilhdes, acumulando o apelido
de ‘rei da Bolsa’, declarou que “dinheiro ndo é para gastar, so serve para fazer mais
dinheiro” em entrevista ao jornal Estado de S. Paulo em meados de 2019. Na
ocasiao, revelou que sua mentalidade era de ser s6cio das empresas as quais
comprava agdes. Além disso, citou que gostava dos momentos de péanico do
mercado, ja que a queda das agdes abria uma janela de oportunidade.

“Eu nédo invisto em acgbes da Bolsa. Eu compro participagdes em empresas
com bons projetos. Gosto de companhias tradicionais e sé compro as agdes quando
0s precos estdo em queda, nunca em alta”, disse.

A sua motivagao para investir, ainda na casa dos 20 anos, foi de que temia
nao se aposentar com dignidade e de ter boas condigdes financeiras no futuro.

Ainda em 2021, o ano em que a bolsa de valores bateu o recorde histérico -
de mais de 130 mil pontos, em meados de junho - revelou em um podcast que, na
média, ganhou R$ 1 milhdo ao dia em dividendos de empresas que detinha
participacao. Isso, considerando que as distribuicdes de proventos de a¢des da sua
carteira somaram cerca de R$ 365 milhdes no ano.

Logo em seguida, relatou que nao tem expectativas de que isso volte a
ocorrer € que tem paciéncia pros anos seguintes.

‘Foi um ano generoso, gostaria que se perpetuasse, mas tenho um
sentimento que isso nao vai ocorrer em virtude da anormalidade”, analisa.

Em outra ocasido, ao jornal Valor Econémico, falou justamente que viu na
bolsa de valores uma forma acessivel e simples de se tornar empresario quando
ainda era jovem.

‘Eu pensei: quem é que tem uma renda mensal digna e permanente? O
empresario. Ai falei: quero ser um empresario. Mas nao tinha dinheiro nenhum para
isso. A primeira coisa que pensei era que queria ser dono do Banco do Brasil, mas
nunca vou ser dono do Banco do Brasil. Percebi que poderia me tornar um pequeno
dono por meio de agdes”.

A época da entrevista, Luiz Barsi era o maior sécio pessoa fisica do banco.
Em falas publicas, ele atribui esse resultado a sua estratégia de ir comprando acgdes
religiosamente todos os meses ao longo dos anos.

Barsi, contudo, nasceu em meados de 1939, iniciou no mundo dos
investimentos nos anos sessenta e no momento atual, além da fortuna, ostenta algo
citado por outras personalidades, sejam elas aqui entrevistadas ou nao: estdbmago.
Além do conhecimento tedrico e pratico acumulado, sua filha revelou que em um
momento que suas agdes da Unipar cairam a R$ 14, no auge da pandemia em
marco de 2020, seu patriménio saiu do patamar de bilhdes para ficar na casa dos
milhdes. Quando ela foi avisa-lo, Barsi estava tirando seu cochilo da tarde.



