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Resumo

A Responsabilidade Socioambiental ¢ reconhecida por meio da implementagdo do Triple
Bottom Line ¢ sua aplicagio representa uma estratégia no meio empresarial. O Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE), criado em 2005 pela BM&FBOVESPA, procura
estimular a pratica de agdes sustentaveis e identificar as empresas consideradas socialmente
responsaveis. Buscando investigar as vantagens do Indice, este estudo possui como objetivo
realizar uma comparagao entre os indicadores contabil-financeiros de bancos participantes e
ndo participantes da Carteira do ISE do ano de 2014 para verificar se a inser¢do influencia o
desempenho financeiro. Por meio da aplicacao de estatisticas descritivas (valor minimo, valor
maximo, média e desvio padrdo) para estudo dos indicadores, ndo foi possivel afirmar que a
participagdo no ISE melhora o desempenho financeiro dos bancos em todos os aspectos. Além
disso, percebeu-se que os bancos ndo participantes apresentaram melhores resultados nos
indicadores de Rentabilidade e Lucratividade. O estudo corrobora a Teoria Positiva da
Contabilidade de Watts e Zimmerman (1986), que define o tamanho como um fator
determinante para atencao politica, pois os bancos com maiores valores de Ativo, Patrimonio
Liquido e Lucro Liquido participaram da Carteira do ISE do ano de 2014.

Palavras chave: Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), Indicadores contébil-
financeiros, Bancos.

The participation in the Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE): a parallel of the

financial perfomance between banks participating and non-participating in the portfolio

Abstract
The Social and Environmental Responsibility is recognized by implementing the Triple

Bottom Line and your application is a strategy for business. The Corporate Sustainability
Index (CSI), created by BM&FBOVESPA in 2005, looks for encourage the practice of



sustainable actions and identify companies considered socially and environmentally
responsible. This study seeks to know the advantages of the index, it aims to compare
accounting and financial indicators of banks participating and non-participating portfolio CSI
2014 to verify whether the participation influences financial performance. Through the
application process of descriptive statistics (minimum, maximum, average and standard
deviation) for the study of indicators, it was not possible to verify that participation in the CSI
improves the financial performance of banks in a lot of aspects. In addition, non-participating
banks showed better results in profitability ratios. It was identify in the study about the
presence of Positive Accounting Theory of Watts and Zimmerman (1986), which defines the
size as a factor for political attention, because the banks with higher Asset values,
Shareholders' Equity and Net Profit participated in the portfolio CSI.

Key-words: Corporate Sustainability Index (CSI), Accounting and Financial Indicators,
Banks.

1 INTRODUCAO

Por meio dos Relatorios Nosso Futuro Comum (1987) e Brundtland (1988) tornou-se
conhecido o conceito de desenvolvimento sustentavel e comegou a ser estimulado um
comprometimento da sociedade com as necessidades das geragdes futuras (MARCONDES;
BACARIJI, 2010). A aplicagdo do Triple Bottom Line pelas empresas, proveniente da unido de
aspectos sociais, econdmicos € ambientais, ¢ vista ndo apenas como uma iniciativa de
responsabilidade, mas também como uma estratégia para atrair stakeholders e representar
vantagem competitiva.

O Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), criado em 2005 pela Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros de Sao Paulo (BM&FBOVESPA), representa o quarto indice
de acdes no mundo que objetiva identificar empresas consideradas socialmente responsaveis
(MARCONDES; BACARII, 2010). Através de um processo seletivo voluntario realizado por
um questiondrio, sdo selecionadas até 40 empresas que estejam entre as 200 acdes mais
liquidas e que possuam acdes negociadas em pelo menos 50% dos pregdes nos Ultimos doze
meses (FAVARO; ROVER, 2014).

As opinides a respeito da influéncia da participagdo na Carteira do ISE no desempenho
financeiro de empresas dividem-se, de maneira geral, em duas vertentes: pesquisadores que
defendem que a participagdo no ISE traz uma melhoria do desempenho financeiro no longo
prazo e pesquisadores que defendem que a participacdo ndo influencia no desempenho
financeiro e que ndo se apresenta como uma vantagem.

Diante da oposicdo de opinides, da importdncia de praticas socioambientais e
aplicacdo do disclosure (evidenciagdo) ambiental e buscando verificar informagdes do
desempenho financeiro de empresas participantes e ndo participantes do Indice, surge o
seguinte problema de pesquisa: A participacio na Carteira do Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) influencia o desempenho financeiro de bancos? A delimitagdo de
bancos ocorreu por representarem o segmento com a maior representatividade sobre a
Carteira do ISE do ano de 2014 (15%)).

O objetivo do artigo, visando atender ao problema de pesquisa, ¢ realizar uma
comparagdo entre os indicadores contabil-financeiros de bancos participantes € nao
participantes da Carteira do ISE do ano de 2014 para verificar a influéncia no desempenho



financeiro. Os indicadores escolhidos pertencem as categorias de Capital e Risco e de
Rentabilidade e Lucratividade e foram os seguintes: Independéncia Financeira, Leverage,
Retorno sobre o Patrimdnio Liquido, Margem Liquida, Margem Financeira e Lucratividade
dos Ativos.

Este estudo mostra-se relevante pois busca verificar se a participagdo de uma empresa
no ISE pode intervir em uma possivel melhoria do seu desempenho financeiro. Confirmando-
se esta ideia, participar da Carteira do ISE poderia ser visto como uma estratégia e ser adotada
por diversas empresas.

O artigo divide-se nas seguintes se¢Oes: Introducdo, Revisdo da Literatura,
Metodologia, Analise de Resultados e Conclusdes. Além disso, a Revisdo da Literatura
aborda aspectos a respeito de Desenvolvimento Sustentdvel, Responsabilidade
Socioambiental e Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE).

2 REVISAO DA LITERATURA
2.1 Desenvolvimento Sustentavel e Responsabilidade Socioambiental

O desenvolvimento sustentavel, que até a década de 1980 ndo era abordado como um
assunto relevante, apresenta-se cada vez mais estudado e aplicado diante do rapido
crescimento populacional e, consequentemente, a maior degradagdo do meio ambiente e seus
recursos.

A definicdo de desenvolvimento sustentavel tornou-se efetivamente conhecida em
1987 por meio do relatério Nosso Futuro Comum e elaborado por uma comissao nomeada
pela Organizacao das Na¢des Unidas (ONU). Este relatorio estabeleceu novas concepgdes de
desenvolvimento levando em consideracdo a sustentabilidade. Além disso, o Relatorio
Brundtland (1988) definiu o desenvolvimento sustentdvel como a capacidade de satisfazer as
necessidades da humanidade sem comprometer as necessidades de geragdes futuras
(MARCONDES; BACARII, 2010).

Os relatérios citados anteriormente trouxeram mudangas no estabelecimento da
sustentabilidade. Em 1997, foi criada a Global Reporting Initiative (GRI), uma organizagao
que possuia como objetivo padronizar os relatérios de responsabilidade social e
sustentabilidade. Apds isso, foi criado o primeiro indicador de desempenho de empresas
comprometidas com o desenvolvimento sustentavel: Dow Jones Sustainability Indezes (DJSI)
(FAVARO; ROVER, 2014).

Segundo Marcondes e Bacarji (2010) o Triple Bottom Line, conhecido também como
Tripé da Sustentabilidade, foi criado por John Elkington e corresponde a unido das dimensoes
sociais, econdmicas e ambientais presentes em um empreendimento. Com atendimento aos
trés eixos do Tripé, a empresa seria considerada como social e ambientalmente responsavel.

Os Relatorios de Sustentabilidade representam ferramentas importantes para a analise
da evolugdo de uma empresa de acordo com as trés dimensdes da sustentabilidade
(NOGUEIRA; FARIA, 2012). De acordo com o Instituto Ethos (2006), os relatérios possuem
como objetivo a divulgagdo e prestacdo de contas para os stakeholders a respeito do
desempenho sustentavel de uma empresa ¢ devem indicar informagdes positivas e também
negativas. Além disso, é importante destacar que eles ndo possuem um padrdo, podendo



apresentar diferentes modelos para um mesmo fim (NASCIMENTO; FERREIRA;
FERREIRA, 2014).

A responsabilidade socioambiental recebeu maior enfoque no Brasil com a criagdo do
Instituito Brasileiro de Andlises Sociais e Econdomicas (IBASE) e o modelo para Relatério
Social que demonstrava as atividades sustentaveis de uma empresa. Além desta organizagao,
formou-se o Instituto Ethos, que possui como foco a governanca e disseminag¢do de boas
praticas por meio da responsabilidade social empresarial (MARCONDES; BACARIJI, 2010).
Por meio da criagdo destas organizagdes, o século 21 foi responsavel por modificar o cenario
da gestdo empresarial, integrando a ela diversas faces e a necessidade de melhores
instrumentos de avaliacao das empresas.

A BM&FBOVESPA buscando, segundo Marcondes e Bacarji (2010, p.16), “a criagdo
de um indice agregador de valores como o desenvolvimento sustentavel, a comparabilidade de
performance, a visdo de futuro, a responsabilidade socioambiental e a seguranca para os
acionistas”, desenvolveu o projeto de criagdo do Indice de Sustentabilidade Empresarial. O
ISE pode ser considerado um dos mais importantes instrumentos de avaliagdo empresarial ja
que apresentou-se como uma estratégia das empresas perante stakeholders, estimulando a
pratica de agdes sociais e sustentaveis.

2.2 Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

O Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) possui como missdo estimular as
empresas a adotarem melhores praticas de sustentabilidade empresarial e pressupde a
melhoria das estratégicas e agdes sustentaveis. Criado em 2005, foi financiado pela
Internacional Finance Corporation (IFC) e possui como parceiros o Centro de Estudos em
Sustentabilidade (GVCes) da Escola de Administracio de Empresas de Sao Paulo da
Fundacao Getulio Vargas, parceiro técnico; a KPMG, parceira de asseguracdo; e a Imagem
Corporativa, parceiro de monitoramento de imprensa (BM&FBOVESPA, 2015). Ele foi o
quarto indice de agdes no mundo com o objetivo de englobar empresas com principios
sustentaveis (MARCONDES; BACARII, 2010).

A Carteira do ISE ¢ composta por até 40 empresas que devem preencher os seguintes
requisitos: estar presente entre as 200 acdes mais liquidas da BM&FBOVESPA e terem sido
negociadas em pelo menos 50% dos pregdes dos ultimos doze meses antes da formacdo da
Carteira. E importante destacar que a participacio no Indice ocorre de forma voluntaria e as
empresas sao selecionadas através da aplicacdo de um mesmo questiondrio, porém com pesos
diferentes de acordo com o nivel de impacto (FAVARO; ROVER, 2014).

O Indice esta tornando-se uma estratégia para as empresas ja que estas ndo estdo
apenas interessando-se pelo lucro ao final de um periodo, mas também pela boa visibilidade
perante stakeholders através da participagdo de iniciativas sustentaveis e da evidenciagdo
(disclosure ambiental) para representar uma vantagem competitiva no mercado.

Diante da importanica do tema, pesquisadores comecaram a centrar seus estudos na
area. Deste modo, alguns artigos anteriores apresentaram pesquisas com tema semelhante, ou
seja, possuiam como objetivo o estudo da participagdo na Carteira do ISE aliada ao
desempenho financeiro das empresas.

Rezende, Nunes e Portela (2008) busqaram analisar a relacdo entre o retorno do ISE e
o retorno de outros indices como Ibovespa (Indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo), IBrX



(indice Brasil) e IGC (indice de Ag¢des com Governanga Corporativa Diferenciada). Como
resultado, os autores concluiram que o ISE apresenta retorno semelhante aos outros indices
de agdes. Foi recomendado pelo artigo, uma ampliacdo do estudo em que se verificasse a
influéncia de outras caracteristicas e variaveis sobre a relagdo entre o retorno financeiro e
empresas consideradas socialmente responsaveis.

O estudo de Macedo et al (2009) aproximou-se mais do objetivo deste artigo ja que
apresentou como foco a andlise do desempenho de empresas socialmente responsaveis que
constavam no ISE por meio do uso de indicadores contabil-financeiros e de uma comparagao
com empresas que ndo estavam listadas na Carteira. De acordo com a aplicagdo de testes
estatisticos, os autores apresentaram resultados da andlise de indicadores de Liquidez,
Endividamento e Lucratividade e que, dentre 10 dos diferentes indicadores entre os grupos
analisados, em apenas 3 o desempenho das empresas participantes do ISE apresentou-se
superior em relacdo as empresas representativas de mercado. Assim, foi possivel verificar que
ndo houve grandes vantagens no desempenho financeiro nas empresas socialmente
responsaveis comparando-as com as de mercado.

Favaro e Rover (2014) verificaram quais indicadores econOmico-financeiros das
empresas estdo associados a sua entrada na Carteira do ISE. Pela aplicacdo das técnicas de
Andlise de Correspondéncia (ANACOR) e Analise de Homogeneidade (HOMALS),
concluiram que Ativo, Valor de Mercado, Receita e Lucro sdo os indicadores com maior
associacdo a entrada de uma empresa no ISE. Além disso, destacaram o tamanho da empresa
como um fator determinante para a participagdo, corroborando a Teoria Positiva da
Contabilidade a respeito dos custos politicos.

A Teoria Positiva da Contabilidade de Watts e Zimmerman (1986) parte da premissa
da hipotese dos custos politicos e define o tamanho como um fator determinante para atengdo
politica (IUDICIBUS; LOPES, 2004).

[...] parte-se do pressuposto de que lucros mais elevados podem atrair atencao
adversa de orgdos reguladores, entidades de classe, imprensa, ambientalistas, grupos
de defesa dos consumidores [...] Por outro lado, também se pode considerar que
empresas de maior porte econdmico devem apresentar padrdes mais elevados no que
se refere a politicas de conservacdo dos recursos naturais, acdes de carater
filantrépico e outras semelhantes. (IUDiCIBUS; LOPES, 2004, p.25)

Ja a pesquisa de Vital et al (2009) apresentou como objetivo a comparagdo do
desempenho entre as empresas listadas no Guia das 500 Melhores e Maiores Empresas da
Revista Exame participantes e ndo participantes do ISE. As conclusdes do estudo foram que
as empresas que compdem a Carteira apresentam melhor desempenho com relagcdo as vendas
e exportacdes e as empresas que ndo compdem a Carteira apresentam melhor resultado quanto
ao crescimento, lucro, lucratividade, rentabilidade, endividamento e EBITDA.

Os estudos permitiram identificar a importancia do ISE e a sua tendéncia no atual
cendrio empresarial. A participagdo no ISE pode influenciar o desempenho financeiro das
empresas ¢ melhorar a visibilidade perante stakeholders.

3 METODOLOGIA

A metodologia da pesquisa apresenta como caracteristica uma classificagdo descritiva
e uma abordagem quantitativa ja que pretende analisar caracteristicas do comportamento



financeiro de bancos participantes e nao participantes da Carteira do ISE por meio do calculo
de indicadores contabil-financeiros e aplicagdo de elementos estatisticos.

A amostra da pesquisa ¢ composta por 27 empresas do Segmento Bancos pertencente
ao Setor Financeiro da BM&FBOVESPA. Os bancos deste estudo sdo de esfera publica e
privada e possuem nacionalidade brasileira. Além disso, a amostra analisada foi dividida em
dois grupos: 6 bancos participantes e 21 bancos ndo participantes da Carteira do ISE do ano
de 2014. Banco do Brasil, BicBanco, Bradesco, Itausa, Itau-Unibanco e Santander
representam os bancos participantes do ISE em 2014, segundo o divulgado pela
BM&FBOVESPA.

E importante destacar que foi escolhido o Segmento Bancos para estudo ja que foi o
grupo com maior representatividade sobre a Carteira do ISE do ano de 2014. A porcentagem
de bancos com relagdo ao total de empresas participantes do ISE no ano referente foi de 15%.

Para a andlise utilizaram-se tanto dados primarios quanto secundarios ja que foram
coletadas informagoes financeiras referentes ao exercicio social do ano de 2014 presentes nas
Demonstracdes Consolidadas ou, quando ndo apresentadas, nas Demonstra¢des Individuais
das empresas obtidas no sitio eletronico da BM&FBOVESPA. Por meio de informagdes
extraidas dos demonstrativos foram calculados indicadores contabil-financeiros para
avaliacdo do desempenho dos bancos.

Foram selecionadas para estudo as categorias Capital e Risco, Rentabilidade e
Lucratividade e os seguintes indicadores: Independéncia Financeira, Leverage, Retorno sobre
o Patrimonio Liquido, Margem Liquida, Margem Financeira e Lucratividade dos Ativos
(ASSAF NETO, 2010).

A seguir, apresenta-se uma descri¢do sucinta de cada indicador contabil-financeiro
escolhido, segundo Assaf Neto (2010), e suas respectivas formulas no Quadro 1:

a) Independéncia Financeira: representa o percentual do Patrimdnio Liquido em relacao
ao Ativo Total. Pertence ao grupo de Indicadores de Andlise de Capital da categoria
Capital e Risco;

b) Leverage: representa o poder de alavancagem dos bancos através da indicagdo de
quantas vezes o Ativo apresenta-se superior ao Patrimonio Liquido. Também pertence
ao grupo de Indicadores de Analise de Capital da categoria Capital e Risco;

c) Retorno sobre o Patrimonio Liquido: representa o ganho percentual obtido pelos
proprietarios em relacdo aos recursos investidos. Assim, “mede, para cada $1
investido, o retorno liquido do acionista” (ASSAF NETO, 2010, p.292);

d) Margem Liquida: representa o percentual do Lucro Liquido em relagdo a Receita de
Intermediacao Financeira dos bancos. Assim, “¢ formada pelos varios resultados da
gestdo dos ativos e passivos dos bancos (taxas, prazos, receitas e despesas),
permitindo avaliar a func¢ao basica de intermediacdo financeira de um banco” (ASSAF
NETO, 2010, p.292);

e) Margem Financeira: representa a relacdo entre o Resultado Bruto da Intermediagdo
Financeira e o Ativo Total dos bancos;

f) Lucratividade dos Ativos: representa a relagdo entre a Receita de Intermediagdo
Financeira e o Ativo Total, ou seja, a porcentagem do total investido responsavel por
gerar as receitas financeiras dos bancos.



CATEGORIA INDICADOR FORMULA
INDEPENDENCIA R ]
CAPITAL E RISCO FINANCEIRA PATRIMONIO LIQUIDO / ATIVO TOTAL
CAPITAL E RISCO LEVERAGE ATIVO / PATRIMONIO LIQUIDO
RENTABILIDADE E RETORNO SOBRE O ; A ;
LUCRATIVIDADE PATRIMONIO LiQUIDO LUCRO LIQUIDO / PATRIMONIO LIQUIDO
RENTABILIDADE E . LUCRO LiQUIDO / RECEITA DE
LUCRATIVIDADE MARGEM LIQUIDA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
RESULTADO BRUTO DA
RENTABILIDADE E MARGEM FINANCEIRA | INTERMEDIACAOFINANCEIRA / ATIVO
LUCRATIVIDADE
TOTAL
RENTABILIDADE E LUCRATIVIDADE DOS RECEITA DE INTERMEDIACAO
LUCRATIVIDADE ATIVOS FINANCEIRA / ATIVO TOTAL

Fonte: Elaborado pelos autores com base em Assaf Neto (2010).

Quadro 1- Indicadores Contabil-Financeiros

Assim, para o calculo dos indicadores contabil-financeiros responsaveis por fornecer
uma representacdo do comportamento financeiro dos bancos foram coletadas as seguintes
variaveis nas Demonstragoes Financeiras: Ativo, Patrimonio Liquido, Lucro Liquido, Receita
de Intermediagdo Financeira e Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira.

Os dados obtidos foram analisados por meio da aplicacdo de técnicas de estatisticas
descritivas: valor maximo, valor minimo, média e desvio padrdo. Desta forma, foram
realizadas possiveis comparagdes entre os dados obtidos dos bancos participantes € nao
participantes da Carteira do Indice de Sustentabilidade Empresarial.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Os indicadores contabil-financeiros foram analisados por meio de técnicas de
estatisticas descritivas: valor maximo, valor minimo, média e desvio padrdo. E importante
destacar que os indicadores escolhidos foram estudados de acordo com a seguinte perspectiva:
quanto maior, melhor para a entidade.

E possivel observar, de acordo com a Tabela 1, que o indicador Independéncia
Financeira apresenta uma média superior € um valor minimo superior no grupo dos bancos
participantes da Carteira do ISE do ano de 2014. Porém o grupo dos bancos ndo participantes
apresenta valor maximo superior ¢ menor desvio padrdo. Assim, tanto o grupo dos bancos
participantes quanto o grupo dos bancos nao participantes da Carteira apresentam melhores
resultados em duas estatisticas descritivas.



INDEPENDENCIA FINANCEIRA Numero | Valor | Valor |y, | Desvio
Bancos | Maximo | Minimo Padrao

Bancos Participantes da Carteira do ISE 6 0,8692 0,0668 | 0,2252 0,3168

Bancos Nao Participantes da Carteira do ISE 21 0,9923 0,0550| 0,2114 0,2383

Fonte: Elaborado pelos autores.

Tabela 1- Comparacio do indice Independéncia Financeira entre bancos ISE e Nio ISE

O indicador Leverage, obtido pela divisdio do Ativo pelo Patrimoénio Liquido,

apresenta caracteristicas semelhantes a Independéncia Financeira. Enquanto o grupo dos
bancos participantes da Carteira apresenta melhor resultado por meio da anélise da média e do
valor minimo, o grupo dos bancos ndo participantes da Carteira do ISE do ano de 2014
apresenta melhor resultado pela andlise do valor maximo e desvio padrao, conforme
observado na Tabela 2.

Numero Valor Valor L 1. Desvio
LEVERAGE Bancos | Maximo | Minimo Média Padrao
Bancos Participantes da Carteira do ISE 6 14,9595 1,1505| 9,4686 4,8652
Bancos Nao Participantes da Carteira do ISE 21 18,1690 1,0078 | 8,1407 4,2961

Fonte: Elaborado pelos autores.

Tabela 2- Comparagdo do Indice Leverage entre bancos ISE e Nao ISE

A Tabela 3 apresenta as estatisticas descritivas do indicador Retorno sobre o
Patriménio Liquido. Assim, ¢ possivel observar que os bancos ndo participantes da Carteira
do ISE do ano de 2014 apresentam melhores resultados em comparagdo aos bancos
participantes em todas as estatisticas. Ou seja, os bancos ndo participantes apresentam, de
forma geral, um ganho percentual dos proprietarios superior em comparagdo aos recursos
proprios investidos.

RETORNO SOBRE O PATRIMONIO LiQuIpo | Numero | Valor —j Valor 1\, ... | Desvio
Bancos | Maximo | Minimo Padrao

Bancos Participantes da Carteira do ISE 6 0,2173 -0,4394 | 0,0645 0,2520

Bancos Nao Participantes da Carteira do ISE 21 0,3045| -0,2721| 0,0882 0,1141

Fonte: Elaborado pelos autores.

Tabela 3- Comparagio do Indice Retorno sobre o Patrimonio Liquido entre bancos ISE e Nio ISE



Com relagdo a Margem Liquida, de acordo com a Tabela 4, os bancos nao
participantes da Carteira do ISE do ano de 2014 apresentam valor maximo 88,97 vezes
superior com relagdo ao valor maximo dos bancos participantes, além de uma alta média e um
alto desvio padrdo. Esse fato ndo representa um bom resultado ja& que o desvio padrdo
demonstra uma grande varia¢do dos dados comparados a média.

Pela andlise dos resultados individuais do indicador Margem Liquida, presentes no
APENDICE A, ¢é possivel observar que o banco com razio social ALFA HOLDINGS S.A.
representa o dado discrepante do grupo dos bancos ndo participantes. Assim, ele modifica os
resultados das estatisticas descritivas de forma que a realidade ndo seja bem representada.

Com a exclusdao do ALFA HOLDINGS S.A., os bancos nao participantes da Carteira
do ISE do ano de 2014 apresentam valor maximo de 2,7119 e uma média de 0,2469. Assim, ¢
possivel concluir, com a exclusdo de dados discrepantes, que o grupo dos bancos nado
participantes do ISE apresentam melhor resultado do indicador Margem Liquida com a
analise do valor maximo e ndo da média.

‘ Nimero Valor Valor - Desvio
MARGEM LIQUIDA Bancos | Maximo | Minimo Média Padriao
Bancos Participantes da Carteira do ISE 6 1,6254| -0,3452| 0,2996 0,6773
Bancos Nao Participantes da Carteira do ISE 21| 144,6167| -0,0661| 7,1217| 31,5093

Fonte: Elaborado pelos autores.

Tabela 4- Comparagio do indice Margem Liquida entre bancos ISE e Nao ISE

E possivel observar, através da Tabela 5, que a Margem Financeira apresenta melhores
resultados quanto ao valor minimo e desvio padrdo nos bancos participantes da Carteira do
ISE do ano de 2014. Assim, o grupo dos bancos ndo participantes ¢ beneficiado nas

estatisticas de valor maximo e média.

MARGEM FINANCEIRA Namero | Valor Valor | jegia | Desvio
Bancos | Maximo Minimo Padrao

Bancos Participantes da Carteira do ISE 6 0,0523| 1,09E-05| 0,0337 0,0206

Bancos Nao Participantes da Carteira do ISE 21 0,1257 -0,0224 | 0,0484 0,0378

Fonte: Elaborado pelos autores.

Tabela 5- Comparagio do indice Margem Financeira entre bancos ISE e Néo ISE

J& o indicador Lucratividade dos Ativos, obtido pela divisdo da Receita de

Intermediacao Financeira pelo Ativo Total, esta indicado na Tabela 6. Os bancos participantes
da Carteira do ISE do ano de 2014 apresentam valor minimo superior ¢ desvio padrdo
inferior. Ja os bancos nao participantes apresentam melhor resultado com relacao ao valor
maximo e média. Essas caracteristicas assemelham-se ao indicador Margem Financeira.
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LUCRATIVIDADE DOS ATIVOS Numero | Valor | Valor | \p.g;, | Desvio
Bancos | Maximo | Minimo Padrao

Bancos Participantes da Carteira do ISE 6 0,1145 0,1033| 0,1093 0,0041

Bancos Nao Participantes da Carteira do ISE 21 0,2693 0,0003 | 0,1281 0,0645

Fonte: Elaborado pelos autores.

Tabela 6- Comparagio do Indice Lucratividade dos Ativos entre bancos ISE e Nio ISE

Por meio do estudo foi possivel concluir que os dois indicadores analisados
pertencentes a categoria Capital e Risco apresentaram caracteristicas similares ja que os
bancos participantes da Carteira do ISE do ano de 2014 destacaram-se quanto a média e valor
minimo superiores € 0s bancos ndo participantes destacaram-se quanto ao valor maximo
superior e desvio padrao inferior.

J& os indicadores Retorno sobre o Patrimonio Liquido, Margem Liquida, Margem
Financeira e Lucratividade dos Ativos que pertencem a categoria Rentabilidade e
Lucratividade apresentaram média superior no grupo dos bancos nao participantes da Carteira

do ISE do ano de 2014.

Além de indicadores contabil-financeiros, foram analisados valores de Ativo,
Patriménio Liquido e Lucro Liquido dos bancos que compdem e nao compdem a Carteira do
ISE do ano de 2014 para observar uma relacdo com a Teoria Positiva da Contabilidade.

A Figura | a seguir apresenta os valores das médias do Ativo de bancos participantes e
nao participantes da Carteira do ISE 2014. Assim, ¢ possivel verificar que o valor médio do
Ativo de bancos que compdem o indice apresentaram-se aproximadamente 31 vezes superior
em relagdo aos bancos que ndo compoem. Se os valores do Ativo forem dispostos em ordem
crescente, 0s quatro primeiros representam bancos participantes da Carteira do ISE de 2014,
sendo o melhor posicionamento ocupado pelo Banco do Brasil.

% RS 600.000,00

S RS 500.000,00

.-

5 % R$ 400.000,00

=

5 = R$ 300.000,00

4 RS 200.000,00

a4

% R$ 100.000,00 R$ 20.891,54

RS 0,00 .

> $0, MEDIA DO ATIVO
EBANCOS ISE 2014 RS 653.375,05
EBANCOS NAO ISE 2014 R$ 20.891,54

Fonte: Elaborado pelos autores.

Figura 1- Média do Ativo
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A média do Patrimoénio Liquido dos bancos participantes da Carteira do ISE do ano de
2014 apresentou-se aproximadamente 27 vezes superior com relagdo aos bancos nao
participantes. Além disso, os cinco maiores valores de Patrimonio Liquido pertencem a
bancos que compdem a Carteira, como pode ser observado na Figura 2.

. R$70.000,00 RS 65.103.53

g R$ 60.000,00

3 R$ 50.000,00

= R$ 40.000,00

= wn

= RS 30.000,00

> =

= & R$ 20.000,00

wn

=

?;‘ R$ 10.000,00 RS 236136

R .

j $0,00 MEDIA DO

> PATRIMONIO LiQUIDO
EBANCOS ISE 2014 R$ 65.103,53
B BANCOS NAO ISE 2014 R$ 2.361,36

Fonte: Elaborado pelos autores.

Figura 2- Média do Patriménio Liquido

As médias do Lucro Liquido dos grupos de bancos participantes e ndo participantes do
ISE esté representado na Figura 3, na qual verificou-se que o grupo dos bancos participantes
da Carteira do ISE do ano de 2014 apresentaram o valor médio de lucro aproximadamente 40
vezes superior. Porém o menor valor do Lucro Liquido observado pertence ao BicBanco,

participante do Indice.

RS 12.
= $12.000,00 RS 10.649,42
= R$ 10.000,00
=
'g R$ 8.000,00
-
S 2 R$ 6.000,00
=
=
5 = R$ 4.000,00
£ R$ 2.000,00
g RS 264,45
R$ 0,00 .
j $0, MEDIA DO LUCRO
> LIQUIDO
= BANCOS ISE 2014 RS 10.649,42
®m BANCOS NAO ISE 2014 RS 264,45

Fonte: Elaborado pelos autores.

Figura 3- Média do Lucro Liquido
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De posse dos resultados, tomando como base as médias de Ativo, Patrimdnio Liquido
e Lucro Liquido, corrobora a Teoria Positiva da Contabilidade de Watts e Zimmerman (1986),
uma vez que os bancos participantes da Carteira do Indice de Sustentabilidade Empresarial de
2014 apresentaram valores superiores no que se refere as varidveis representativas de
tamanho. Estes representam os maiores bancos da BM&FBOVESPA e, assim, diante do fator
tamanho procuram participar do indice por receberem maior atengio politica e apresentarem
maior visibilidade no mercado.

5 CONCLUSOES

A abordagem de concepgdes sustentdveis presentes no Relatorio Nosso Futuro
Comum (1987) e a conceituagdo de desenvolvimento sustentavel como o comprometimento
das pessoas para assegurar a satisfacdo de necessidades das geracgdes futuras, presentes no
Relatoério Brundtland (1988), representaram um ponto de partida para a preocupagdo de
pessoas e empresas através da aplicacdo da responsabilidade socioambiental. O Triple Bottom
Line, desenvolvido por John Elkington, representa a unido dos eixos que uma empresa deve
possuir para ser reconhecida como social e ambientalmente responsavel: eixos sociais,
econdmicos e ambientais.

O ISE, criado em 2005 pela parceria da BM&FBOVESPA com outras instituigdes, €
um indice com participagdo voluntéria que inclui até 40 empresas com principios sustentaveis
selecionadas através da aplicagdo de um questionario. A participagdo no ISE representa um
estimulo para as empresas adotarem melhores praticas e uma estratégia ja que iniciativas
sustentaveis melhoram a visibilidade das empresas perante stakeholders (FAVARO; ROVER,
2014).

Por meio do questionamento dos beneficios que a participagdo no indice possa gerar
no desempenho financeiro das empresas, este artigo apresentou como objetivo realizar uma
comparagdo entre os indicadores contabil-financeiros de bancos participantes € nao
participantes da Carteira do ISE do ano de 2014 para verificar se a participac¢do influencia o
desempenho financeiro.

Os indicadores foram analisados por meio de estatisticas descritivas: valor minimo,
valor méximo, média e desvio padrao. Assim, foi possivel verificar que a Independéncia
Financeira e Leverage pertencentes a categoria Capital e Risco apresentaram média superior
no grupo dos bancos participantes da Carteira do ISE 2014, porém com um valor méximo
inferior e desvio padrdao alto. Quanto aos indicadores da categoria Rentabilidade e
Lucratividade (Retorno sobre o Patrimdnio Liquido, Margem Liquida, Margem Financeira e
Lucratividade dos Ativos), a média e outras estatisticas descritivas apresentaram melhor
resultado no grupo dos bancos ndo participantes da Carteira do ISE do ano de 2014. Além
disso, os valores maximos de todos os indicadores foram superiores nos bancos nao
participantes do ISE do ano de 2014.

Desta forma, conclui-se que ndo ¢ possivel afirmar que a participacdao no ISE melhora
o desempenho financeiro dos bancos em todos os aspectos. Além disso, os bancos nao
participantes apresentaram destaque nos indicadores da categoria Rentabilidade e
Lucratividade.
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E importante enfatizar que a maioria dos bancos participantes do ISE representa os
maiores bancos da BM&FBOVESPA, analisando valores de Ativo, Patriménio Liquido e
Lucro Liquido. Esse fato corrobora a Teoria Positiva da Contabilidade de Watts e
Zimmerman (1986) e concorda com o estudo de Favaro e Rover (2014). A teoria parte da
premissa da hipdtese dos custos politicos e define o tamanho como um fator determinante
para atengdo politica (ITUDICIBUS; LOPES, 2004). Assim, os maiores bancos buscam
participar do ISE diante da atencdo diferenciada por causa de seu tamanho.

Os resultados do artigo vao ao encontro do estudo de Macedo et a/ (2009) ja que em
ambos ndo foi possivel verificar grandes vantagens no desempenho financeiro de empresas
socialmente responsaveis, participantes do ISE. Além disso, o artigo também concorda com o
estudo de Vital et al (2009) ja que os bancos que ndo compdem a Carteira do ISE
apresentaram melhores resultados quanto a Rentabilidade e Lucratividade.

Ressalta-se que ndo deve ser feita uma generalizagdo dos resultados para a analise da
participagdo no indice ja que o artigo delimitou o segmento, o ano e indicadores contabil-
financeiros mais indicados para bancos. Além disso, mesmo os indicadores possuirem como
objetivo a representagdo do desempenho financeiro de uma empresa, eles ndo conseguem
abordar todos os aspectos, sendo necessaria uma andlise mais especifica e aprofundada de
relatérios e demonstragoes.

O artigo apresenta como delimitagdes o ano em estudo das informagdes financeiras
(2014), o tamanho da amostra (27 bancos) e a quantidade de indicadores contabil-financeiros
escolhidos. Assim, como recomendagdes para futuras pesquisas, sugere-se a andlise do
desempenho financeiro de empresas de outros setores participantes do ISE, assim como um
maior espago de tempo e quantidade de indicadores. Além disso, recomenda-se a realizagdo
de outras técnicas estatisticas para a analise dos dados entre os grupos de bancos ISE e Nao
ISE, como o teste de diferenca de média e o teste de hipoteses.
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