UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
CENTRO SOCIO ECONOMICO
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS CONTABEIS

FABIANO COSTA

ANALISE FINANCEIRA DE UMA EMPRESA ATRAVES DA DEMONS TRACAO
DO FLUXO DE CAIXA: UM ESTUDO DE CASO

FLORIANOPOLIS
2009



FABIANO COSTA

ANALISE FINANCEIRA DE UMA EMPRESA ATRAVES DA DEMONS TRACAO
DO FLUXO DE CAIXA: UM ESTUDO DE CASO

Monografia apresentada ao Curso de Ciéncias
Contabeis da Universidade Federal de Santa
Catarina como requisito parcial a obtencédo do grau
de Bacharel em Ciéncias Contabeis.

Orientador: Professor Nivaldo Jodao dos Santos, Msc

FLORIANOPOLIS
2009



FABIANO COSTA

ANALISE FINANCEIRA DE UMA EMPRESA ATRAVES DA DEMONSRACAO DO
FLUXO DE CAIXA: UM ESTUDO DE CASO

Esta monografia foi apresentada no curso de Cigridimtabeis da Universidade Federal de
Santa Catarina, obtendo a nota final buatta pela banca examinadora constituida
pelo(a) professor(a) orientador(a) e membros abaiecionados.

Florianopolis, SC, 03 de Julho de 2009.

Professora Valdirene Gasparetto, Dra.
Coordenadora de Monografias do Departamento deciageontabeis

Professores que compuseram a banca examinadora:

Professor Nivaldo Jodo dos Santos, Msc
Orientador

Professor Ernesto Fernando Rodrigues Vicente, Dr.
Membro

Professor Pedro José Von Mecheln, Dr.
Membro



“Quem sabe concentrar-se numa coisa e insistiraogte Unico
objetivo, obtém, ao fim e ao cabo, a capacidadefader
gualquer coisa”. (Mahatma Gandhi)



AGRADECIMENTOS

Aos meus pais, Jodo e Silvia, que nunca mediraorgast para concretizar esta caminhada,
apesar de tantas dificuldades;

Aos meus irmaos Diego, Daniela e Jodo pela compéeeqgue tiveram a realizacdo deste
trabalho;

A minha namorada Juliane, companheira de todasras,hpelo apoio, e dedicagdo, sempre
presente no decorrer deste processo;

Ao meu orientador, professor Msc. Nivaldo, que rea dubsidios para a realizacdo desse
trabalho, com sua dedicacgéo, paciéncia e constancia

Aos amigos, em especial a Estefania, Ana PaulaaPe@n, Fabio e Vergilio, pelas dicas e
colaboracdes preciosas que deram para a realidagéotrabalho;

E em especial a minha avé Duzilena (in memorian).

Muito obrigado.



RESUMO

COSTA, FabianoAndlise financeira de uma empresa através da dstra;do do fluxo de
caixa: um estudo de cas@009. Monografia (Ciéncias Contdbeis) — Departamale
Ciéncias Contabeis, Universidade Federal de SaattiBGa, Floriandpolis, 2009.

Orientador: Professor Nivaldo Jodao dos Santos, Msc

O presente trabalho monogréfico dispde sobre dsanfihanceira de uma empresa através
Demonstracdo do Fluxo de Caixa, sendo que um des$ivas da contabilidade é divulgar
informacBes aos usuarios para que estes tomemddscfsndamentadas. Para tanto, é
importante fazer uma analise dos demonstrativogbers com intuito de retirar o maximo de
informacdes contidas em tais registros. Por issoséa necessario analisar a situacao
financeira de uma empresa por meio do DFC. Comteaagbo da lei 6.404/64 muitas
empresas passam a ser obrigadas a elaborar e alivalgs DFC, aumentando assim a
relevancia da pesquisa. Este trabalho explora espeslacionados a contabilidade, fluxo de
caixa e a demonstracéo do fluxo de caixa, bem capimacao de indicadores financeiros na
empresa analisada. Esses topicos sdo imprescisigdasai atingir aos objetivos propostos. O
planejamento e controle financeiro se fazem negessdiante do mercado competitivo, onde
a falta de recursos financeiros e os elevados €pst@ sua aquisicao tornam a habilidade em
gerenciar o disponivel uma pec¢a chave para o gegdas empresas.

Palavras-chave: Informacg&o contabil. Demonstragaftudo de caixa. Indicador financeiro.
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1. INTRODUCAO

A complexidade do processo gerencial que se varifias empresas, levam 0s
gestores a buscar alternativas para superar ogcobst e a utilizar ferramentas que reduzem
0s riscos de uma ma administracdo. A escassezdesos financeiros e o elevado custo para
sua captacao, juntamente com a falta de planejamgenbntrole, tém contribuido para que
muitas empresas encerrem suas atividades.

Vale ressaltar que lucro ndo é sindbnimo de caieafaima que a empresa pode
apresentar lucro em suas demonstracfes contaleisntanto, estar com dificuldade de
geracdo de caixa. Segundo Yoshitake e Hoji (1987149) “é sempre bom lembrar que as
empresas quebram nédo por falta de lucro e simattar de caixa”. Neste contexto a DFC se
torna uma ferramenta importante na expectativaagaagdade de a empresa gerar fluxos de
caixa.

Padoveze (2007, pg.29) define a contabilidade ctsistema de informacdes que
controla o patriménio de uma entidade”, assim atatmiidade da o suporte para que 0s
gestores tomem as decisdes baseados em relatinidbeis.

Tendo em vista que a funcdo da contabilidade segivation (2003, pg.23) “é o
instrumento que auxilia a administracdo a tomars@es, com a coleta de todos os dados
econdmicos, mensurando-0s monetariamente, regist@s e sumarizando-os em forma de
relatorios ou de comunicados, que contribuem pammada de decisdo”, verifica-se que a
contabilidade é um instrumento importante para @rggamento de caixa das empresas,
impactando assim na continuidade das mesmas.

E através do estudo e analise dos indicadoresciiras relacionados a DFC que se

pretende atingir os objetivos da pesquisa.

1.1 TEMA E PROBLEMA

Para se atingir os objetivos empresariais, algudshirastradores esquecem o
gerenciamento dos recursos financeiros, resultaadmnseqiéncia que € a insolvéncia, que
corresponde ao ndo pagamento dos compromissosidesu@itman (2002, pg. 12) diz que
“uma empresa pode ser lucrativa e mesmo assimsBagadevido a um insuficiente fluxo de
caixa para satisfazer suas obrigacdes nas datesdenento”.

Por isso a presente pesquisa pretende analisaragd® financeira de uma empresa

utilizando a demonstracdo do fluxo de caixa, peémhit o conhecimento da politica de
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gerenciamento dos recursos financeiros adotadametaa, e por meio dos indicadores
financeiros que se obtém as informacgfes necessarialsjetivo proposto.

Com isso o0 tema da pesquisaahalisar financeiramente uma empresa através da
demonstracdo do fluxo de caixa, tendo em vistaesrtezas que envolvem as empresas, a
DFC pode ser um adequado instrumento de contnaéadiiro, pois, com uma analise dos
indicadores obtidos na DFC a empresa pode diagaogbroblemas e consequentemente
solucionar de uma forma mais objetiva e clarata f# recursos.

Neste sentido a empresa Beta S.A. mantém em slabries anuais a elaboracéo e
divulgacdo da DFC, e consequentemente a aplicagsiicndicadores nesta empresa se torna
uma peca chave para o alcance dos objetivos pagpost

Feito a apresentacdo do tema, o problema podeBeidd assim: de que forma pode-

se analisar a situacéao financeira de uma empresgatda demonstracéo do fluxo de caixa?

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

Esta pesquisa tem como objetivo geral evidencsituacao financeira de uma empresa
através da demonstracao do fluxo de caixa.

1.2.2 Objetivo especifico

Num sentido mais restrito esta pesquisa buscagdcas seguintes objetivos especificos:
e caracterizar aspectos relacionados ao fluxo deraix

» descrever a estrutura da demonstragéo do fluxaige;c

* mostrar os tipos de DFC que podem ser publicadas;

» apresentar os principais indicadores financeirogidos na DFC; e

» aplicar os indicadores financeiros apresentadd@Htada empresa Beta S.A.
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1.3 JUSTIFICATIVA

A contabilidade vem se consolidando como uma fezrden indispensavel aos
gestores, devido suas informacdes altamente té&;npoacisas e claras. Porém, é dificil
controlar todas essas informacfes. Um bom plangj@naixilia muito a tomada de deciséao
pelos usuarios, mesmo assim muitas empresas safvemfalta de recursos financeiros,
tornando o fluxo de caixa um instrumento indispeakao processo gerencial das empresas.

Neste sentido, a Demonstracédo do Fluxo de Caixzeras informacdes dos fluxos de
caixa, ou seja, as entradas e saidas de recunsoediros. Marion (2007, pg. 64) diz que “a
DFC indica as alteracdes ocorridas no exercicicaldo de caixa e equivalentes de caixa,
segregadas em fluxos de operacdes, dos financiasmemvestimentos”.

Matarazzo e Pestana (1994, pg. 369) afirmam:

E através da DFC que se pode saber se a empresautimisuficiente no
financiamento do seu giro e qual sua capacidadpi@nsao com recursos proprios

gerados pelas operagdes, ou seja, a independéranadira da empresa € posta em
cheque.

De acordo com a lei 11.638 publicada no DOU de280D7, no qual altera e revoga
dispositivos da lei 6404/64, a demonstracdo dosofilde caixa torna-se obrigatéria para as
companhias abertas, assim como para as fechadaspawiménio liquido, na data do
balanco, igual ou superior a R$ 2 milhdes. Por@mando facultativa a elaboracdo e
publicacdo da demonstracdo dos fluxos de caixandpaohia fechada com patrimoénio
liquido, na data do balanco, inferior a R$ 2 mithée

A Lei n° 11.638/07 traz em sua redacédo que a ddamagas das origens e aplicacdes
de recursos (DOAR) passa a ser facultativa é etistila pela demonstracédo dos fluxos de
caixa (DFC), diante destas e outras alteracOessfpitla referida lei, Monsores (2008, pg. 01)
diz que a lei 11.638/07 “veio para alinhar as pe&i contdbeis do Brasil ao cenario
internacional, de forma que a divulgacdo das detragi®es contabeis sejam padronizadas,
em linguagem especifica e facil, dentro de umautst transparente direcionada aos
interessados”.

Este trabalho propde o estudo da situacao finamdairempresa Beta S.A. através da
DFC, utilizando de indicadores financeiros como itedde desempenho, assim seus
resultados podem servir de base para eventuaisagfpés em outras empresas. Podem

também servir como referéncia para outras pesqgeisasras abordagens na questdo da DFC.
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1.4 METODOLOGIA DA PESQUISA

Para a realizacdo de uma pesquisa, sdo seguidpas,etmétodos e técnicas
predefinidas para a consecucao dos objetivos. Giefinicdo de pesquisa, Gil (1991, p.19)
afirma que “a pesquisa é requerida quando nao salide informacédo suficiente para
responder ao problema, ou entdo quando a inforndiggonivel se encontra em tal estado de
desordem que ndo possa ser adequadamente relacampdbblema”.

Diante da necessidade de definir o delineamentpedguisa quanto aos objetivos, a
presente pesquisa pode ser enquadrada como pesgplssatoria, pois, conforme Beuren
(2003, P. 80):

A caracterizacdo do estudo como pesquisa expl@atormalmente ocorre quando
ha pouco conhecimento sobre a temética a ser atmrd®or meio de estudo
exploratorio, busca-se conhecer com maior profiadBdo assunto, de modo a
torné-lo mais claro ou construir questdes impoesupiara condugéo da pesquisa.

A presente pesquisa auxilia a esclarecer acereasimto evidenciado, deixando claro
a meta a ser atingida e torna mais flexivel o géanento da pesquisa.
Na visdo de Marconi e Lakatos (1990. pg. 68) pesgexploratéria:
Sé&o investigacdes de pesquisa empirica cujo objétz formulacéo de questdes ou
de um problema, com tripla finalidade: desenvoltepoteses, aumentar a

familiaridade do pesquisador com um ambiente, datéendmeno, para a realizagédo
de uma pesquisa futura mais precisa ou modificdaréicar conceitos.

Diante da necessidade de atingir os objetivos,duise através da literatura divulgada
em meio eletrdnico e impresso esclarecer pontosriammtes quanto a conclusao do trabalho,
fez-se uma coleta de livros, materiais e princigaite as demonstracdes contabeis da
Companhia Beta S.A. para o desenvolvimento do ltnabaAo se referir em pesquisa
exploratoria Martins (2002, pg. 69) ressalta algsifiraalidades primordiais, como:

Proporcionar maiores informacdes sobre o que seinxgstigar; facilitar a

delimitacdo do tema da pesquisa; orientar a fixaghoobjetivos e a formulagéo das
hipéteses; ou descobrir um novo tipo de enfoqueesolassunto.

Segundo Beuren (2003, p. 83) “os procedimentosesgipsa cientifica referem-se a
maneira pela qual se conduz o estudo e, portamtobt®m os dados”. Para a caracterizacao
da pesquisa quanto ao procedimento sera realizaftama de Estudo de caso, que conforme
Gil (1999, p. 73) “0 estudo de caso é caracterizsdo estudo profundo e exaustivo de um ou
de poucos objetos, de maneira a permitir conhedcoseamplos e detalhados do mesmo,

tarefa praticamente impossivel mediante os ouipos tle delineamento considerados”.
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Para Marion, Dias e Traldi (2002, pg. 62)

O estudo de caso foca-se um caso/fenémeno conténgmgue esteja ocorrendo na
vida real, para descrever a totalidade do contexide se déo as relagdes,
privilegiando o processo em detrimento dos resofatha tentativa de captar a
evolucdo do evento, do projeto ou do programa asiud

Para elaboracdo da fundamentacgéo teorica foi dieita pesquisa bibliografica e uma
pesquisa documental, relatando as definicdes ecimid aspectos que se referem a DFC.
Segundo Marconi, Lakatos (1990, pg. 66) “a pesquiiskografica ou de fontes secundarias,
abrange toda bibliografia ja tornada publica erag@&b ao tema de estudo, desde publicacdes
avulsas, boletins, jornais, revistas, livros, pe&stg) monografias, material cartografico etc”.

Segundo 0s mesmos autores, a caracteristica daiggesigcumental € “que a fonte de
coleta de dados esta restrita a documentos, esaitmao, constituindo o que se denomina
fontes primarias”, onde a empresa disponibilizaetstorios contabeis e demais dados que se
julguem necessarios.

No que diz respeito a abordagem do problema, estgupsa segue a linha qualitativa
e quantitativa, conforme Beuren (2003, pg. 92) gaaquisa qualitativa concebem-se analises
mais profundas em relacdo ao fenbmeno que est@ sstuldado”, tendo em vista que nao
pretende abordar instrumentos estatisticos, e iofumdar-se no assunto investigado, sendo
complementada pela linha de pesquisa quantitativa.

Segundo Bradley (1993, p. 38), “na pesquisa qtiata 0 pesquisador é um
interpretador da realidade”. Nesse sentido, estaysa se desenvolve a partir de dados
qualitativos, como documentos e registros paratergretacdo correta dos documentos

pesquisados.

1.5 LIMITACOES DO TRABALHO

O presente estudo esta limitado quanto aos ressltadtidos, pois, trata-se de um
estudo de caso, podendo os resultados ser aplisadtente na empresa em estudo, porém,
podendo ser utilizados os métodos em outras engpregsaa segunda limitacdo € o periodo
de analise do DFC, no qual fica restrito aos aeo20d5, 2006 e 2007.
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2. FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo apresentam-se 0s aspectos relacwradontabilidade, o fluxo de

caixa e a demonstracao do fluxo de caixa.

2.1 A CONTABILIDADE E O SISTEMA DE INFORMACOES CONABEIS

Neste topico discorre-se sobre 0s conceitos eig@ééis sobre contabilidade, sistemas

de informacdes e as demonstracdes contabeis.

2.1.1 O conceito de contabilidade

A contabilidade é essencial para a evolucdo e sa@apresarial, ela esta diretamente
relacionada com o desempenho da empresa, isto gg@quontabilidade serve como um
instrumento informacional para que os gestores omelecisdo que maximize os resultados
positivos e que minimiza as perdas.

Sa (2002, pg. 46) define a contabilidade como &naha que estuda os fendbmenos
patrimoniais, preocupando-se com realidades, egidére comportamentos dos mesmos, em
relacdo a eficacia funcional das células sociasgundo o entendimento do mesmo autor “tal
definicdo, estabelece os limites, objeto e natudezestudo da ciéncia contabil”.

Cientificamente o estudo contabil na visdo de S¥0Z2pg. 46) “visa conhecer as
relagbes que existem entre os fendbmenos patrinsoolervados e busca conhecer como tais
relacbes se estabelecem”, sendo a informacdo umeete acessoério, onde a essencial é
estudar cientificamente as relacées que afetantrion@aio da entidade.

A funcéo da contabilidade para Franco (1999, pp. 19

E registrar, classificar, demonstrar, auditar elisaatodos os fendmenos que
ocorrem no patrimbnio das entidades, objetivandaneimer informacdes,
interpretacdes e orientacao sobre a composicdvariagsdes desse patrimbnio, para
a tomada de decisdes de seus administradores.

Ja no entendimento de Perez Jr e Begalli (199914)a contabilidade “deve ser vista
como um sistema de informacdes, cujo método daltrab consiste, simplificadamente, em
coletar, processar e transmitir dados sobre acgituaconémico-financeiro de uma entidade”.

De acordo com o CFC (2003, pg. 18) “a Contabilidadesui objeto proprio — o
Patrimbénio das Entidades”, ainda complementa queobgeto delimita o campo de
abrangéncia de uma ciéncia, tanto nas ciénciasafsrquanto nas factuais, das quais fazem

parte as ciéncias sociais”. Seguindo neste seatel6C define o conceito de patriménio:
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Como um conjunto de bens, direitos e de obrigapées com terceiros, pertencente
a uma pessoa fisica, a um conjunto de pessoas, cmmwoe nhas sociedades
informais, ou a uma sociedade ou instituicdo de logea natureza,
independentemente da sua finalidade, que podéi@uincluir o lucro.

Para Franco (1999, pg. 21) “o patrimonio € o objta@ontabilidade, isto €, sobre ele
se exercem as fungbes contébeis, para alcanceaddisalidades”, 0 mesmo autor conceitua
patriménio como “um conjunto de bens, direitos eigatdes vinculadas a entidade
econdmico-administrativa”.

Na visdo de ludicibus e Marion (2002, pg. 53) “getibpo da contabilidade é de
fornecer informacéo estruturada de natureza ecaajrimmanceira e, subsidiariamente, fisica,
de produtividade e social, aos usuarios internoexéeernos a entidade objeto da
contabilidade”, para um melhor entendimento desfaigédo os autores conceituam sobre o

termo informacao estruturada:

A contabilidade ndo fornece dados e informacBesfodma dispersa e apenas
seguindo as solicita¢cdes imediatas dos interessatsssim quem o faz de maneira
estruturada dentro de um esquema de planejamentabdoem que um sistema de
informacédo é desenhado, colocado em funcionamenperi@dicamente revisto,
tendo em vista parametros proprios.

Padoveze (2007, pg. 29) acrescenta que o objetivoodtabilidade “é o controle de
um patriménio”, sendo assim, a contabilidade € mambe para a continuidade das empresas,

tornando-se essencial na evolucédo e no contropattoménio das empresas.

2.1.2 Sistemas de informacgdes contabeis

A necessidade da utilizacdo de ferramentas efesentis quais resultem em
informacgdes integradas, torna-se imprescindiveh paie os gestores fiqguem informados de
todas as etapas e processos das atividades oganas.

Lunkes (2007, pg. 31) diz que o sistema de infodnd¢é uma série de elementos ou
componentes inter-relacionados que coletam (entradgistram, armazenam (processo) e
disseminam (saida) os dados e informac¢des e farmeoemecanismo de retroalimentacdo”.

J& no entendimento de GIL (1999, p. 14):

Os sistemas de informagdes compreendem um congmtoecursos humanos,
materiais, tecnoldgicos e financeiros agregadosrskguma seqiéncia ldgica para
0 processamento dos dados e a correspondentedoaeuinformagdes.

Segundo Matarazzo e Pestana (1994, pg. 18) “as riragbes financeiras

fornecem uma série de dados sobre a empresa dise algbalancos transforma esses dados
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em informacdes e sera tanto mais eficientes quastbores informacg6es produzir”. Ainda o

mesmo autor relata a distingéo entre dados e ir@CHas:

Dados sdo numeros ou descricdo de objetos ou evepi® isoladamente, ndo
provocam nenhuma reacdo do leitor, e informacdpsesentam, para quem as
recebe, uma comunicacdo que pode produzir reacadeosao, frequentemente
acompanhada de um efeito-surpresa.

Saraiva (apud. Velter e Missagia, 2005) diz qudofimacdes quantitativas que a
Contabilidade produz, quando aplicadas a uma elgjdéevem possibilitar ao usuario como
participe do mundo econémico, que o0 mesmao”:

e observe e avalie comportamento da entidade;

e compare seus resultados com os de outros periodos;

* avalie seus resultados a luz dos objetivos esteidels; e

 projete o futuro da entidade nos marcos politisogjais e econdmicos que a

mesma se insere, entre outras projecoes.

Os requisitos referidos levam a conclusdo de que dever consisténcia nos
procedimentos que a entidade utiliza em diferepéegdos e, tanto quanto possivel, também
entre entidades distintas que pertencam a um mesnado, de forma que o0 usuario possa
extrair tendéncias quanto a vida de uma entidade seia posicdo em face das demais
entidades ou mesmo do mercado como um todo.

No entendimento de Lunkes (2007, pg. 32) “é de sump@ortancia um sistema
contabil para gerar informacdo de apoio a tomadaebisdo, guiando e direcionando as
acOes, monitorando e avaliando o desempenho etardal na sua principal base de
sustentacao”.

Perez Jr. e Begalli (1999, pg. 25) dividem os Biste de informacdes contabeis em

quatro fases, como pode ser visto na figura 1:
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Fato econdmico Contrato, NF, copia de cheque, recibos, folha |de
L financeiro pagamento, planilha e etc.
FASE | - ENTRADA
g Fato contabil Fatos econdmico-financeiros que afetam |o

patriménio e/ou o resultado de uma entidade e que
possam ser mensurados de forma objetiva.

P Organizacéo e classificacédo

|  Planilhamento e digitagao
FASE Il - PROCESSAMENTO

Relatério de

i verificacéo
i Ajustes Conciliagbes [ Provisbes [ Reservas
i Balancete final
Relatérios Contabeis FASE Il - SAIDA
» BP [—>» DRE [— | DMPL [—> DFC [— NE
®| Livro diario Razac Conta corrente Caixa Inventério
> Relatérios gerenciais FASE IV - ANALISE

Figura 1 - Fluxograma do sistema de informagéaoatoht
Fonte: Perez Jr. e Begalli (1999, pg. 25)

Observa-se na fase 1 a ocorréncia dos fatos, opdé&imonio da entidade € afetado,
ja na fase 2 tem-se o processamento das informauiietas com os fatos, na fase 3 o
resultado de todo o processo de informacao € titidenpor meio dos relatorios contabeis e
na fase 4 esta a analise dos relatérios contalugEigalo o processo.

O sistema de informacao contabil se encarrega negistro de todas as ocorréncias
realizadas pela empresa, organizando-as de acoml@s necessidades dos interessados nas

informacdes elaboradas atraves dele.
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2.1.3 Demonstracfes Contabeis e sua obrigatorietad@aboracado e divulgacao

Conforme a RESOLUCAO CFC N°785 (1995), “as infories; que a contabilidade
produz como demonstracfes contabeis, escrituragdiegistros permanentes e sistematicos,
documentos, livros, diagnoéstico, progndsticos, dgdes criticas, planilhas, etc,” devem
propiciar aos seus usuarios base segura as susSede@ela compreensao do estado em que
se encontra a entidade, seu desempenho, sua eyaiigcas e oportunidades que oferece.

De acordo com ludicibus, Marion (2002, pg.74) ‘r@li@ contabil é a exposicao
resumida e ordenada de dados colhidos pela cadedel. No qual tem objetivo de relatar
aos usuarios os fatos registrados pela empresa.

No entendimento de Santos, Schmidt e Fernandes$,(2@) 4) as demonstracfes
contabeis “devem apresentar, adequadamente, da festruturada, a posicéo financeira e
patrimonial, o resultado das operacdes e o fluxoailea da entidade em determinada data”.
Ainda segundo os mesmos autores 0 objetivo dasrigragdes contdbeis

E fornecer informagBes sobre a situagéo finanaeipatrimonial, o resultado e o
fluxo financeiro de uma entidade, que sao Uteimna ampla variedade de usuarios
na tomada de decisdes. Assim, as demonstracdesbetmauxiliam os usuarios a
estimar os resultados futuros e os fluxos finaosaila entidade.

De acordo com a deliberacdo CVM N° 488, de 03 deeija de 2006 as
“demonstragBes contabeis também mostram os regsltadb gerenciamento, pela
Administracéo, dos recursos que lhe sdo confiados&latam que para atingir o objetivo, as
demonstracdes contabeis tém que fornecer inforrsagdigre 0s seguintes aspectos de uma

entidade:

ativos;

* passivos;

e patriménio liquido;

* receitas, despesas, ganhos e perdas; e

» fluxo financeiro (fluxos de caixa).

Essas informacdes, juntamente com outras constatassnotas explicativas as
demonstracdes contabeis, auxiliam os usudriosimagsbs resultados futuros e os fluxos
financeiros futuros da entidade.

De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes (G400 seu art. 176, alterado

pela lei 11.638/07, ao fim de cada exercicio spaalliretoria deve elaborar, com base na
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escrituracdo contébil, o Balango Patrimonial, a Destracdo do Resultado do Exercicio, a
Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos AcumuladosPf)L Demonstracdo do Fluxo de
Caixa, e se companhia aberta, demonstracdo doaditmonado.

Pode ser verificada com a lei 11.638/07 a incluséauma categoria chamada de
Sociedade de grande porte antes ndo mencionada 640U/04, conforme trecho destacado
da lei 11.638/07

Demonstracdes Financeiras de Sociedades de Grange P

Art. 3° Aplicam-se as sociedades de grande porte, aingla@p constituidas
sob a forma de sociedades por ac¢les, as dispogigdesi n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976obre escrituragdo e elaboracdo de demonstréigéaseiras e a
obrigatoriedade de auditoria independente por audégistrado na Comissédo de
Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. Considera-se de grande porte, gmfins exclusivos desta
Lei, a sociedade ou conjunto de sociedades solrob®ntomum que tiver, no
exercicio social anterior, ativo total superior & R40.000.000,00 (duzentos e
quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anyaéreor a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais).

Independentemente de classificacdo da empresa Sofmu companhia fechada, a
empresa que apresentar no exercicio social antamoativo total de R$ 240.000.000,00 ou
obteve receita bruta no ano anterior no valor de3&5000.000,00 é obrigada observar as
disposicbes da lei 6.404/64, sobre escrituracdabmmcio de demonstracdes financeiras e a
obrigatoriedade de auditoria independente por audégistrado na Comissdao de Valores
Mobiliarios.

Outra observacéo a ser feita € que a companhiadactom patriménio liquido, na
data do balanco, inferior a R$ 2.000.000,00 (doithdes de reais) ndo é obrigada a
elaboracéo e publicacdo da demonstracdo dos fldea=mixa. A seguir sdo apresentadas as

alteracOes pertinentes na lei 6404/74.

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a dirigtdfara elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da companhia, as seguirdamonstracfes financeiras, que
deverdo exprimir com clareza a situacédo do patrionda companhia e as mutacdes
ocorridas no exercicio:

| - balanco patrimonial;

Il - demonstracdo dos lucros ou prejuizasyaulados;

[l - demonstracdo do resultado do exeociei

IV — demonstracdo dos fluxos de caixéRedacao dada pela Lei n°® 11.638 de
2007)

V — se companhia aberta, demonstracéo ldo &dicionado(Incluido pela Lei
n° 11.638,de 2007)

§ 8 A companhia fechada com patriménio liquido, n@ d® balanco, inferior
a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ndo sbrigada a elaboragdo e
publicacdo da demonstracdo dos fluxos de caiRedacdo dada pela Lei n°
11.638,de 2007)
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Além das demonstracdes obrigatorias, pode-se talientras relatérios gerenciais
geradas pelas informagfes fornecidas pela cortadéi que refletem a sadde da entidade e
gue sinalizam ao gestor sobre o passado, presefnteire desta no ambiente econémico,

como por exemplo, planilhas gerenciais, relatéeipagamentos a fornecedores e etc.
2.2 ASPECTOS GERAIS SOBRE O FLUXO DE CAIXA

Neste topico apresentam-se 0s conceitos, as furcdssbjetivos do fluxo de caixa

das empresas, também ha a conceituacdo de eqtevdéenaixa.

2.2.1 Conceito de fluxo de caixa

Para Santos (2001, pg. 57) “o fluxo de caixa € ostrumento de planejamento
financeiro que tem por finalidade fornecer estinadida situacdo de caixa da empresa em
determinado periodo de tempo a frente”. Ressatlidaab autor que a “necessidade de
planejamento de caixa esta presente tanto nas saspcem dificuldades financeiras, como
naquelas bem capitalizadas”.

Na gestdo empresarial existem algumas variaveis dpwem ser levadas em
consideracao, como por exemplo, administracdo derses humanos, o setor de vendas,
analise do mercado, producéo, enfim, a execucasaslestividades vai resultar em um
processo que passa pela area financeira, no gaatezebe e envia valores monetarios, por
tanto, tornando a gestéo financeira muito impoetg@@ara as empresas.

Fluxo de caixa € um instrumento que auxilia a gedtiempresa em seu planejamento
e controle das decisGes e evidencia as entradaisl@&de valores monetarios, ndo podendo
confundir o fluxo de caixa com circulagdo da card&a na contabilidade, o fluxo de caixa
segundo Zdanowicz (2002, pg. 26) “utiliza as setgsincontas: caixa, banco, aplicacfes
financeiras de resgate imediato da empresa, oucsajaiste no fluxo do disponivel”, ainda o
mesmo autor conceitua o fluxo de caixa como “untrumsento que relaciona o futuro
conjunto de ingressos e de desembolsos de reduranseiros pela empresa em determinado
periodo”.

No entendimento de Assaf Neto e Silva (1997, pfB&p de caixa “é um processo
pelo qual a empresa gera e aplica seus recurstaxdedeterminados pelas varias atividades
desenvolvidas”, onde as atividades da empresaetivige em operacionais, de investimento e

de financiamento.
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2.2.2 Objetivo do fluxo de caixa

O fluxo de caixa tem por objetivo “informar a cajlacle que a empresa tem para liquidar
seus compromissos financeiros a curto prazo e lpragmn”. SANTOS (2001 pg. 57).

De acordo com Zdanowicz (2002, pg. 41) o princiggktivo do fluxo de caixa é “dar
uma visdo das atividades desenvolvidas, bem comopasacGes financeiras que sao
realizadas diariamente, no grupo do ativo circelamtentro das disponibilidades, e que
representam o grau de liquidez da empresa’. Detdi objetivos Zdanowicz relaciona
alguns objetivos basicos do fluxo de caixa:

* Permitir o planejamento dos desembolsos de acoodo &s disponibilidades de
caixa, evitando-se o acumulo de compromissos \agtes época de pouco encaixe;
* Analisar a viabilidade de serem comprometidos ogress pela empresa;
» Participar e integrar todas as atividades da erapfasilitando assim os controles
financeiros;
» Desenvolver o uso eficiente e racional do dispdnive
» Verificar a possibilidade de aplicar possiveis eetdges de caixa; e
* Programar os ingressos e os desembolsos de caiXarmda criteriosa, permitindo
determinar o periodo em que devera ocorrer car&hEiaecursos € o montante,
havendo tempo suficiente para as medidas necessaria
O fluxo de caixa € um instrumento indispensavea @agestao da empresa, 0S recursos
financeiros tém que ser bem gerenciados para adeoeha decisdo. Deve-se salientar que os
principais fatores que determinam o fluxo de cai&a: o prazo de cobertura, sua utilizacéo e
a disponibilidade de recursos humanos e materigsrem alocados a sua implantacéo e
operacdo. (SANTOS, 2001).

O prazo de cobertura é o saldo de caixa projetatlbym determinado tempo. E pode
ser classificado de curto, médio e longo prazoo€ fprincipal deste trabalho € o prazo de
cobertura de longo prazo, o qual tem prazo suparion ano. (SANTOS, 2001, pg. 59).

A figura 2 mostra a relagéo do fluxo de caixa cematividades das empresas:
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Figura 2 - Esquematizag&o dos fluxos de caixa
Fonte: Marion (2005)

A figura 2 mostra as relagcbes que afetam o fluxoadea de uma empresa, tais como,
pagamentos ao governo a titulo de impostos, taxasordgribuicbes, pagamentos aos
fornecedores, acionistas, recebimentos de cliemdesla de ativo imobilizado, enfim, o fluxo

de caixa reflete os recebimentos e os pagamerdspansaveis a continuidade da empresa.

2.2.3 Conceito de equivalente de caixa

Como ja foi dito anteriormente o conceito de caataange todo o disponivel,
podendo ser incluido também os investimentos chama# equivalente de caixa. Que
segundo Santi Filho (2004, pg. 03) “séo os investitmis de altissima liquidez, prontamente
conversiveis em uma quantia conhecida de dinhegaeeapresentam risco insignificante de
alteracéo de valor”, ainda o0 mesmo autor cita ag@xemplos de equivalente de caixa como
a conta caixa, depdsitos bancarios a vista, nuimsrém transito e aplicagdes de liquidez

imediata.
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E importante destacar que os investimentos em aguite de caixa, segundo
ludicibus, Martins e Gelbcke (1999, pg. 399) “nao smvestimentos de carater especulativo,
de obter lucros anormais com tais aplicacfes, masas 0 de assegurar a estas sobras
temporarias a remuneracao correspondente ao p@gintieiro no mercado”. Portanto,
equivalente de caixa serve como forma de remursaatividades operacionais, também

como meio de pagamento das obrigacbes e como ftemeserva para futuros desembolsos.

2.3 ASPECTOS CONCEITUAIS SOBRE A DFC

Nesta secdo apresenta-se o conceito de DFC,wagetilassificagdo, métodos de

elaboracéo e também a apresentacdo dos indicda@eseiros extraidos na DFC.

2.3.1 Demonstracgdo do fluxo de caixa

A DFC é um instrumento importante para a gestanfirira, pois, para Perez Junior e
Begalli (1999, pg.178) esta demonstracdo “ja conguoser de extrema utilidade para
diversos fins, dada sua simplicidade e abrangépdiagipalmente no que diz respeito aos
aspectos financeiros que envolvem o dia-a-dia tdaste”.

ludicibus e Marion (2002, p. 218) afirmam que a Df@monstra a origem e a
aplicacdo de todo o dinheiro que transitou pelxaca@m um determinado periodo e o
resultado desse fluxo”.

O interesse dos usuarios pela demonstracao do flexcaixa vem aumentando, pois
segundo estes autores este interesse é “atribuidai@ facilidade de entendimento das
informacdes que enfocam o caixa e a sua objetieidathle ressaltar que a DFC apresenta-se
pelo regime de caixa, enquanto as demais demodstacontabeis sdo apresentadas
respeitando o principio da competéncia.

Para esclarecer melhor regime de caixa e compaté@ndicibus e Marion (2002, pg.
105) explicam:

...escolhe-se como ponto normal de reconhecimeataedeita aquele em que
produtos ou servicos séo transferidos ao cliemi&oe propriamente, o ponto em que
dinheiro é recebido por esta transferéncia (daha®es genéricos, quando nos
referimos a receita e despesa, de regime da conget®omo oposto ao regime de
caixa).

Franco (1997, pg. 53) entende que:
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“quando considerados, na apuracdo dos resultadosxdocicio, apenas o0s
pagamentos e recebimentos efetuados, temos o chargidhe de caixa e quando
registra, como resultado de exercicio, o que &ildeesmpeténcia, sem considerar se
foram pagos ou recebidos, fica configurado o chamagime de competéncia”

De acordo com o pronunciamento técnico (CPC N§33pa

Demonstracdo dos fluxos de caixa, quando usada emunto com as demais

demonstracBes contabeis, proporciona informacées t@ilitam os usuarios a

avaliar as mudancas nos ativos liquidos de umalaadi sua estrutura financeira
(inclusive sua liquidez e solvéncia) e sua capaedsra alterar os valores e prazos
dos fluxos de caixa, a fim de adapta-los as mudanges circunstancias e

oportunidades.

A DFC é um importante instrumento gerencial, posira a necessidade de caixa da
empresa, evidencia o confronto entre as entradaglas de caixa, se ocorrem sobras ou faltas
de dinheiro, permitindo a administracdo da empdesadir com antecedéncia se a empresa

deve tomar recursos ou aplica-los.

2.3.2 Objetivos da demonstragao do fluxo de caixa

O gerenciamento dos recursos financeiros de umaresmpesta relacionado
diretamente com a DFC, pois, a movimentacao fineamdeansita na estrutura da DFC,
tornando-se um instrumento importante na andlisgtdacao financeira das empresas.

A DFC indica a origem de todo o dinheiro que entrmu caixa no periodo de
competéncia e, ainda, o resultado do fluxo financei

A DFC de acordo com Martins e ludicibus (2003, g6)2‘propicia a elaboracao de
um melhor planejamento financeiro, de forma que odwra excesso de caixa, mas que se
mantenha o montante necessério para fazer facagsomissos imediatos”.

Para se reconhecer a capacidade que uma empresagmgerar caixa é necessario a
utilizacdo de um fluxo de caixa que evidencia oselementos e pagamentos de um
determinado periodo. Dai a importancia das Demag@s de fluxos de caixa, que tém como
propésito maior facilitar o entendimento do desamhpe financeira da empresa, sua
capacidade de gerar fluxos liquidos positivos dgacale honrar seus compromissos, sua
estabilidade e perspectiva de liquidez.

Segundo o Pronunciamento Técnico do CPC n° 3 pg. 3:

As informacdes dos fluxos de caixa de uma entidddelteis para proporcionar aos
usuarios das demonstragbes contdbeis uma baseapaiar a capacidade de a
entidade gerar caixa e equivalentes de caixa, bemocsuas necessidades de
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liguidez. As decisBes econdmicas que sdo tomadas psuérios exigem avaliagdo
da capacidade de a entidade gerar caixa e equieslde caixa, bem como da época
e do grau de seguranca de geracéo de tais recursos.
Um planejamento de caixa € extremamente importaois, reduz significativamente
o risco de insolvéncia da empresa, a administrdedcaixa. Segundo Santos (2001, pg. 57)
“comeca com o planejamento de caixa que consistestmar a evolugado dos saldos de caixa
da empresa”, essas informagdes servem o gestopoesso de decisao.
Santos, Schmidt e Fernandes (2006, pg. 81) obsequara DFC:

E util para fornecer aos usuarios das demonstragig#abeis uma base para avaliar
a capacidade de a entidade gerar recursos finanaair caixa e 0s equivalentes de
caixa, bem como as necessidades de a entidadeugises recursos.

No entendimento de Gitman (2002, pg. 75) a DFCn#ce uma visdo dos fluxos de
caixa da empresa relativos as atividades operasjot@ investimento e de financiamento e
reconcilia-os com as variagbes em seu caixa eositnegociaveis, durante o periodo em
guestao”.

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (1999, pg.) 38&bjetivo priméario da DFC &
prover informacgdes relevantes sobre os pagamentesebimentos em dinheiro, de uma
empresa, ocorridos durante um determinado periodo”.

Matarazzo e Pestana (1994, pg. 370) expdem ospmais®bjetivos da DFC:

» Avaliar alternativas de investimento;

» Avaliar e controlar ao longo do tempo as decisbg®itantes que sao tomadas
na empresa, com reflexos monetarios;

* Avaliar as situacdes presente e futura do caix@mpresa, posicionando-a
para que nao chegue a situacdes de liquidez; e

» Certificar que 0s excessos momentaneos de caifa sshdo devidamente
aplicados.

Para um melhor entendimento a informacao contidBR@ tem que ser analisadas
em conjunto com as demais demonstracdes contédbemgndo uma base segura para a
tomada de deciséo dos usuéarios. (IUDICIBUS, MARTENGELBCKE, 1999, pg. 398)

Os mesmos autores ainda relacionam o que a DFQrpadaliar:

» A capacidade de a empresa gerar futuros fluxogllgupositivos de caixa;
* A capacidade de a empresa honrar seus compromzagar dividendos e
retornar empréstimos obtidos;

* Aliquidez, solvéncia e flexibilidade financeira eapresa;
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* Ataxa de conversao de lucro em caixa

* A perfomance operacional de diferentes empresaselpoinar os efeitos de
distintos tratamentos contabeis para as mesmasagdes e eventos;

* O grau de precisao das estimativas passadas aeffitixos de caixa; e

» Os efeitos, sobre a posicdo financeira da emprdas, transacbes de

investimento e de financiamento etc.

Para o cumprimento do objetivo da DFC segundo iloigls; Martins e Gelbcke (1999,
pg. 398) o modelo de DFC deve atender 0s seguiedessitos:

» Evidenciar o efeito periddico das transacfes deacsegregadas por atividades
operacionais, atividades de investimento e ativedde financiamento, nesta
ordem;

» Evidenciar separadamente, em notas explicativagagaen referencia a DFC,
as transacdes de investimento e financiamento datana a posicao
patrimonial da empresa, mas nao impactam diretarenfluxos de caixa do
periodo;

» Reconciliar o resultado liquido (lucro/prejuizonto caixa liquido gerado ou
consumido nas atividades operacionais.

Pode-se afirmar que o fluxo de caixa € um instruméa controle e analise financeira
que juntamente com as demais demonstracdes cantdbea-se efetivamente um
instrumento de apoio a tomada de decisGes de cdndmceiro, auxiliando num melhor

desempenho financeiro das empresas.

2.3.3 Classificacdo das movimentacdes de caixatpodade

A lei 11.638 de 2007 que altera e revoga dispasta lei 6.404/64 traz 0 seguinte
texto quanto a estrutura da DFC:

“Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adailo

Art. 188 As demonstrac@es referidas nos incisos IV e \¢aputdo art. 176 desta
Lei indicar&o, no minimo:

| — demonstragdo dos fluxos de caixa — as altesagéerridas, durante o exercicio,
no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segiegemessas alteragfes em, no
minimo, 3 (trés) fluxos:

a) das operacdes;
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b) dos financiamentos; e

c¢) dos investimentos.

Com relacdo a classificagdo das movimentac¢desixie agpronunciamento técnico do
CPC N.3 pg. 5 diz que:

A entidade deve apresentar seus fluxos de caixaraetes das atividades
operacionais, de investimento e de financiamentioiaa que seja mais apropriada
a seus negocios. A classificagdo por atividade gmipna informacgdes que
permitem aos usuarios avaliar o impacto de taisdaiiles sobre a posicao financeira
da entidade e o montante de seu caixa e equivaldeteaixa. Essas informagdes
podem também ser usadas para avaliar a relac&oessts atividades.

De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (2008, 400) as atividades
operacionais estédo relacionadas “com a producadrega de bens e servicos e 0s eventos
gue nédo sejam definidos como atividades de investione financiamento”, contudo, segundo

0S mesmos autores as principais movimentacOesfeiaeraas atividades operacionais séo:

Entradas:
a) recebimentos pela venda de produtos e servicgsta, ou das duplicatas
correspondentes no caso de vendas a prazo. Indaemém os recebimentos
decorrentes dos descontos das duplicatas emitidaacas vendas a prazo
efetuadas, de curto ou longo prazo, em bancos;
b) recebimento de juros sobre empréstimos concedidosobre aplicacbes
financeiras em outras atividades;
c) recebimento de dividendos pela participacdoatoménio de outras empresas;
d) qualquer outro recebimento que ndo se origindratessacées definidas como
atividades de investimento ou financiamento, comaebimentos decorrentes de
sentengas judiciais; indenizacBes por sinistroscetex aquelas diretamente
relacionadas a atividades de investimento ou fiaamento, como o sinistro em uma
edificacdo, por exemplo; e reembolso de fornecedore

Saidas:
a) pagamentos a fornecedores referentes ao supoirdenmatéria-prima para a
producdo ou de bens para revenda. Se compra a, pagamento do principal dos
titulos de curto e longo prazos a que se refemrpra,;
b) pagamentos aos fornecedores de outros insumogratkicao, incluidos os
servicos prestados por terceiros;
c) pagamentos aos governos federal, estadual ecipalnireferentes a impostos,
multas, alfandega e outros tributos e taxas;
d) pagamento dos juros (despesas financeiras) idancfamentos (comerciais e
bancarios) obtidos.

As atividades de investimentos segundo Campos K899, pg. 27), “trata dos
recebimentos e pagamentos que afetam as atividedaesestimentos”, 0 mesmo autor expde

as principais operacdes que afetam as atividadiesegstimentos:

a) AplicacgBes financeiras ( com prazo de vencimentmmntple trés meses)
b) Empréstimos concedidos

c) ParticipacBes em controladas/coligadas

d) ParticipagBes em outras empresas

e) Terrenos



f) Obras civis
0) Moveis — utensilios — instalagtes
h) Maquinas — ferramentas — equipamentos
i) Veiculos de uso
) Equipamentos de processamento de dados
k) Software/aplicativos de informéatica
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No que se refere as atividades de financiamertoS, Schmidt e Fernandes (2006,

pg. 85) destacam as principais operacoes:

Entradas:

a) Rendimentos provenientes da emissédo de a¢bes

b) Rendimentos provenientes da emisséo de divig#o(e longo prazo)

c) Doacdes recebidas em dinheiro por instituicdes fagsrucrativos com fins de serem
mantidas em longo prazo.

Saidas:

a) Pagamento de dividendos
b) Recompra de acfes da companhia
¢) Reembolso de principal de dividas, incluindo legsie capital

As seguir é exposto um esquema que resume asagiddadjue pertencem a DFC:

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Recebimento de clientes por vendas a vista ou wohsa
Pagamento a fornecedores por compras a vista @ze;p
Pgtos. de salarios, encargos sociais, comissgess,fétc.;
Pagamento de aluguéis e fretes;
Pagamento de juros e encargos de dividas;
Recebimento de juros e rendimentos;
Recebimento de dividendos e juros s/capital préprio
Pagamentos e antecipacdes de impostos e contisyicd
Outros recebimentos e pagamentos operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

IAplicacdes em titulos de curto ou longo prazos;
Resgate e liquidagdo do principal de aplicagcbes
Pgtos. pela aquisicdo de participantes societarigs;
Recbtos pela alienacéo de participacdes societdri
Pagamentos por compras de ativos de longo prgzdg
Recebimentos de vendas de ativos de longo prgzg
Outros recebimentos e pagamentos de investimen

o -

Ativo
Circulante

Realizavel g
L. P.

Ativo
Permanents

Passivo
Circulante

Exigivel a
L. P.

Patriménio
Liguido

Fluxo de caixa das atividades de financiamen

Contratacéo de empréstimos e financiamentg
Liquidagdo e pagamentos do principal de divi
Produto recebido na emissdo de debéntures,
lassemelhados;

Pagamentos do principal de debéntures e
assemelhados;

Pagtos de dividendos e juros s/capital préprid;

IAumentos de capital em dinheiro;

ContribuigBes recebidas para reservas de caf
Compra, reembolso e resgate de a¢des prép
Outros recebtos e pagamentos de financiamg

O (h

as;

ital;
ias;
nto

Figura 3: Classificacdo das transacdes que envabaixa por atividades

Fonte: Braga e Marques (2001, pg. 09)
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A figura 3 representa as transacdes que envolvexa g@r atividades, sejam elas
operacionais, investimentos e financiamentos. Warfe que na atividade operacional pode
ser feita transacdes que tem origem no lado do gtzanto pelo lado do passivo. O mesmo
ndo acontece com o fluxo de caixa das atividadesindestimento no qual ocorre
movimentagdo somente pelo ativo e as atividadésaeciamentos, esta com origem de suas

transacdes do lado do passivo.

2.3.4 Métodos de elaboracdo da demonstracéo do dexcaixa

A movimentacdo das disponibilidades de uma empidesam determinado periodo
esta estruturado na DFC através dos fluxos dagdadi®s operacionais, investimento e
financiamento. Segundo ludicibus e Marion (2002, @82) podem ser expostas as

informacgBes da DFC de uma empresa por dois métodosto e o indireto.

2.3.4.1 Método direto

No que diz respeito ao método direto Santi Filh®9@ pg. 29) que este método
“consiste em classificar os recebimentos e pagamsald uma empresa utilizando as partidas
dobradas”, ou seja, gera informacdes com critééosicos.

No entendimento de Padoveze (2007, pg. 383) pétodn direto “estrutura-se a DFC
a partir das movimentacgdes efetivadas financeiréanerconstantes nos relatérios contabeis
do caixa e equivalentes de caixa”.

Ja ludicibus, Martins e Gelbcke (2003, pg. 402)edém que o método direto
“explicita as entradas e saidas brutas de dinligigsoprincipais componentes das atividades
operacionais, como 0s recebimentos pelas vendpsodatos e servicos e 0s pagamentos de
fornecedores e empregados”.

Segundo o CRCSP (1997, pg.112), o fluxo de caifeaarte as transacdes originadas
de atividades operacionais pode ser apresentattodalo metodo direto quanto pelo indireto.
O Financial Accounting Standard Board (FASB), adsada FAS-95, incentiva mas nao exige
a utilizacdo do método direto. Com relacdo as &gies originadas em atividades de
investimento ou financiamento, tanto pelo métodetdicomo pelo indireto ndo apresentam
diferenca na demonstracéo do fluxo de caixa. Ardigué apresenta um modelo de DFC pelo

método direto:



Demonstracéo do fluxo de caixa
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Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes XX
Dividendos recebidos XX
Juros recebidos XX
Recebimentos por reembolso de seguros XX
Recebimentos de lucros de subsidiarias XX
Pagamentos a fornecedores (xx)
Pagamentos de salarios e encargos (xx)
Imposto de renda pago (xx)
Juros pagos (xx)
Outros recebimentos ou pagamentos liquidos XX
Caixa Liquido das Atividades Operacionais XX
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Alienacdo de imobilizado XX
Alienacéo de investimentos XX
Aquisicdo de imobilizado (xx)
Aquisicdo de investimentos (xx)
Caixa Liquido das Atividades de Investimentos XX
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacéo de capital XX
Juros recebidos de empréstimos XX
Empréstimos tomados XX
Aumento do capital social XX
Pagamento dieasing(principal) (xx)
Pagamentos de lucros e dividendos (xx)
Juros pagos por empréstimos (xx)
Pagamentos de empréstimos/debémtures (xx)
Caixa Liquido das atividades de financiamentos XX
Aumento ou redugdo de Caixa Liquido XX
Saldo de Caixa — Inicial XX
Saldo de Caixa — Final XX

Figura 4 - Demonstracao do fluxo de caixa - Métdueto
Fonte: adaptado do CRCSP (1997, pg.114), baseaBAB®5

Como se verifica, a demonstracdo pelo método diestitita ao usuario avaliar a
solvéncia da empresa, pois evidencia toda a movagado dos recursos financeiros, as

origens dos recursos de caixa e onde eles foraoadps.

2.3.4.2 Método indireto

Para ludicibus e Marion (2002, pg. 222) o métodtir@io consiste em “estender a
analise dos itens nédo-circulantes (propria daqueddeorio) as alteracfes ocorridas nos itens
circulantes, excluindo, as disponibilidades, c@dacdo se esta buscando demonstrar”. Ainda
complementam que por este método “sdo efetuadsgegjao lucro liquido pelo valor das
operacdes consideradas como receita e despesagumasio afetaram as disponibilidades,

de forma que se possa demonstrar a sua variagaerioolo”.
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De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (20@8,492) “o método indireto faz a
conciliacdo entre o lucro liquido e o caixa gergadas operacdes, por isso, é também
chamado de método de reconciliacao”.

A figura 6 apresenta a demonstracéo do fluxo deagaglo método indireto.

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado Liquido XX

(%) Ajustes que ndo representam entrada ou saidaixiz XX

(+) Depreciacdo e amortizacéo XX

(+) Proviséo para devedores duvidosos XX

(+) Resultado na venda do imobilizado XX

() Aumento ou diminuicao do contas a receber X X

() Aumento ou diminuicao de estoques XX

() Aumento ou diminuicao de despesas antecipadas XX

() Aumento ou diminuicao de passivos XX

() Aumento ou diminuicdo de outros ajustes XX

(=) Caixa Liquido das Atividades Operacionais
XX

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

(+) Alienacéo de imobilizado XX

(+) Alienacao de investimentos XX

(-) Aquisicéo de imobilizado XX

(-) Aquisicdo de investimentos XX
(=) Caixa Liquido das Atividades de Investimentos XX

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
(+) Integralizac&o de capital XX
(+) Juros recebidos de empréstimos XX
(+) Empréstimos tomados XX
(+) Aumento do capital social XX
(-) Pagamento dieasing(principal) XX
(-) Pagamentos de lucros e dividendos XX
(-) Juros pagos por empréstimos XX
(-) Pagamentos de empréstimos/debémtures XX
(=) Caixa Liquido das atividades de financiamentos XX
(=) Aumento ou redugao de Caixa Liquido XX

Figura 5 - Demonstracdo do fluxo de caixa - Métiodiireto
Fonte: adaptado do CRCSP (1997:114), baseado nBBAS

2.3.5 Principais indicadores financeiros na and@esdemonstracéo do fluxo de caixa

As demonstragdes contabeis fornecem por meio deathores, informacéo relevante
sobre as situacfes das empresas e a DFC néo eéntiifeEla serve de base para célculo de
muitos indicadores financeiros. A importancia daCDésta ligada ao fato que através dela se
conhece a situacao financeira da entidade e sliseateém como consequéncia a diminuicao
dos riscos e aumento de oportunidades.

Conforme Braga e Marques (2001, pg. 11) “as media@s importantes encontram-

se dispostas em quatro categorias distintas”, egenslo os autores seriam:
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e Quociente de cobertura de caixa
* Quocientes de qualidade do resultado
* Quocientes de dispéndio de capital

* Retornos do fluxo de caixa

A andlise mais detalhada de cada indicador resultaa melhor visualizacdo da
situacao financeira da empresa, como também deda cfaro os resultados obtidos com a
gestdo dos recursos financeiros. A seguir séoioelados os principais indicadores que
podem ser extraidos numa andlise da demonstracdluxdo de caixa de acordo com as

categorias expostas acima:

2.3.5.1 Quociente de cobertura de caixa
» Cobertura de juros com caixa

Braga e Marques (2001, pg. 11) citam que este addic “informa o numero de
periodos que as saidas de caixa pelos juros, s#tas pelos fluxos de FCO, excluindo
destes os pagamentos de juros e encargos de divigassto de renda e contribuicdo social
sobre o lucro”. E pode ser obtido através da espres
Cobertura de juros com caixa = FCO antes de juros npostos +Juros

» Cobertura de dividas com caixa

Serve para verificar a capacidade da entidade emahsuas obrigacbes seja ela
passivo circulante ou exigivel a longo prazo (BRABMARQUES, 2001, pg. 12).

Este indicador pode ser calculado por meio da ssgame
Cobertura de dividas com caixa = (FCO - dividendodtal) + exigivel

» Cobertura de dividendos com caixa

Este indicador fornece evidéncia da capacidadend@ade em pagar dividendos
preferenciais e ordinarios atuais com base o fldeccaixa operacional. Segundo Braga e



35

Marques (2001, pg. 13) esse indicador “avalia alidade da empresa em pagar todos os
dividendos estabelecidos no estatuto social’. Eew calculo pode ser feito da seguinte

maneira;

Cobertura de dividendos com caixa = FCO =+ dividend®totais

2.3.5.2 Quocientes de qualidade do resultado

> Nivel de recebimento de vendas

A qualidade de vendas é muito importante para gsresas € onde as empresas
conseguem maiores captacdo de recursos para Bna®is encargos, no entendimento de
Braga e Marques (2001, pg. 13) este indicador “n@egeoporcéo de das receitas de vendas
convertidas em dinheiro no exercicio pelos recebio®ee cobrangas de clientes. Marion
(2007, pg. 217) complementa que “esse indicadoom@ lquando comparado com anos
anteriores e com as concorrentes, avaliando-sécpotie créditos, cobranca etc”. Pode ser

calculado da seguinte forma:

Nivel de recebimento de vendas = Caixa gerado nasndas + vendas

» Qualidade do resultado

Este indicador fornece a medida da disperséo estrBuxos de caixa e os lucros

divulgados. Compara fluxos FCO ao resultado openatj como pode ser visto a seguir:

Qualidade do resultado = FCO = resultado operaciona

2.3.5.3 Quoacientes de dispéndio de capital

» Aquisicoes de capital

No entendimento de Braga e Marques (2001, pg. B mdicador “sinaliza a
habilidade do negdécio em atender suas necessiqamteslispéndios liquidos de capital
(aquisicbes menos alienacdes), sendo calculado d¢lixas de caixa operacionais retidos
divididos pelas aquisi¢cdes liquidas de ativos ptiwds (imobilizado)”. Deste modo calcula-

se este indicador da seguinte maneira:
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Aquisi¢cbes de capital = (FCO — dividendo total) +axa pago por investimentos de

capital

» Investimento x financiamento
Esta relacdo pode revelar como os investimergdas sendo financiados. Ela
compara os fluxos liquidos necessarios para fiadéd de investimento, com aqueles gerados
de financiamento, BRAGA E MARQUES (2001, pg. 15).
Calcula-se da seguinte forma:

Investimento x financiamento = Fluxo de caixa ligwo para investimentos + Fluxo de

caixa liquido de financiamentos

2.3.5.4 Quocientes de retornos do fluxo de caixa

» Fluxo de caixa por acéo

O uso deste indicador é muito importante para atlande deciséo, pois sinaliza o
fluxo de caixa operacional atribuivel a cada ag@inéria. Este indicador serve para fins da
avaliacao de retornos sobre os precos das acoédsGBE MARQUES (2001, pg. 15).

Entretanto, o Comité de procedimentos Contabesv@dérdo procedimento técnico n°
3, entende que “as demonstracdes contabeis namdsivalgar o valor dos fluxos de caixa
por acdo”. Essa postura tomada pelo comité temasnectos técnicos e legais, ndo cabendo
a este trabalho discuti-los, porém, pode-se carntriierencialmente na busca e analise deste

indicador, pois 0 mesmo é muito importante parasafyp financeira. E obtido pela expresséo:

Fluxo de caixa por acdo = (FCO - dividendos prefengiais) + quantidade de acoes

ordinarias

A respeito de indicadores que avaliam a recuperégdiorno) sobre o investimento
pode ser evidenciado retorno de caixa sobre os ativagie pode ser obtido por meio da
seguinte expresséo: FCO antes juros e impostodidiivipelos ativos totais, nesta relacao
evidencia-se a geracao de caixa sobre os ativas.ttlo que concerne aetorno sobre o
passivo e patrimonio liquideeste pode ser calculado da seguinte maneira: diéddo PL

mais o exigivel a longo prazo, sendo este indicdanceiro responsavel pela sinalizagdo do
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potencial de recuperacdo de caixa do negocio parremlores e investidores, (BRAGA E
MARQUES (2001, pg. 16).

Ainda a respeito dos indicadores financeiros qudiaw a recuperacao de caixa, pode
ser observado cetorno sobre o patriménio liquidque esclarece aos acionistas a taxa de
recuperacdo de caixa de seus investimentos, podesdextraido calculando o FCO e
dividendo pelo patriménio liquido da entidade.

Os indicadores até aqui expostos fornecem baseapariantacdo sobre a capacidade
da entidade em gerar fluxos de caixa futuros. Cadsaltar que na andlise das demonstracdes
contédbeis ndo deve ser utilizado indicadores fiemos de forma isolada, tem que compara-
los e tirar 0 maximo de suas relacdes. E com diawks demonstragdes contabeis e seus
relatorios gerenciais que atingimos um melhor agitamnento do conjunto de indicadores
aqui apresentados.

Diante do exposto € apresentado a seguir os aspg@ticos em relagdo a pesquisa
realizada na empresa Beta S.A..
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3. DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

3.1 Apresentacao da empresa analisada

A empresa Beta S.A. comecou suas atividades ene $68tdmbro de 1961, tendo uma
evolucéo cada vez mais significativa. Se destacamuto mundial pelo seu desempenho e a
qualidade dos produtos.

Maior fabricante latino americana de motores @eésrie uma das maiores do mundo, a
Beta S.A. atua nas areas de comando e protecdagad@rde velocidade, automacgédo de
processos industriais, geracao e distribuicdo degeme tintas e vernizes industriais.

A producédo se concentra em 8 parques fabris |l@dhz no Brasil (Guaramirim,
Blumenau, Sado Bernardo, Manaus, Gravatai, Hort@aadlois em Jaragua do Sul, sede da
empresa), trés na Argentina, dois no México, ur@imaa e Portugal.

Produzindo inicialmente motores elétricos, a BetA. Somecou a ampliar suas
atividades a partir da década de 80, com a proddedcomponentes eletroeletronicos,
produtos para automacéo industrial, transformaddeef®rca e distribuicdo, tintas liquidas e
em poé e vernizes eletroisolantes. Cada vez maim@resa se consolida ndo s6 como
fabricante de motores, mas como fornecedor denséstelétricos industriais completos.

Lider do mercado de motores elétricos na Améridinaae figurando entre os cinco
maiores fabricantes do mundo, a Beta S.A. expanta mais de 100 paises e conta com filiais
e assisténcia técnica nos cinco continentes, sesglm uma empresa que serve de referéncia

para pesquisas e estudos.

3.2 Demonstragao do fluxo de caixa da Beta S.Aados de 2005, 2006 e 2007

Para uma melhor entendimento do estudo até agesequiado se torna indispensavel a
divulgacdo da DFC da Beta S.A., portanto, a segapresentada a demonstracao do fluxo de
caixa da Beta S.A. dos anos 2005, 2006 e 2007.
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA — Beta S.A

Consolidado

2005 2006 2007
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado liquido do exercicio 374.812.411 502.830.832 574.984.109
Imposto de renda e contribui¢éo social 125.962.351 148.637.199 237.817.828
Depreciagbes e amortiza¢des 95.905.021 105.273.439 156.633.259
Equivaléncia patrimonial (27.141.310) (6.428.302) (2.538.920)
Perda com ativo baixado 1.132.315 1.216.101 1.046.965
Participacdo dos minoritarios - 1.032.905 4.603.424
Provis@es:
Participacéo no resultado dos colaboradores 51.597.989 70.747.913 81.632.376
QOutros 6.962.712 39.880.407 45.406.942
Variacdo do capital de giro 41.091.950 (168.290.984) (5.324.163)
Caixa liquido de atividades operacionais 670.323.439 694.899.510 1.094.261.820
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Titulos do governo de longo prazo (23.566.670) 150.805.100 -
Investimentos (272.515) (9.096.735) (57.021.309)
Reducéo de investimentos - 93.000.000 -
Imobilizado (145.931.707) (111.292.749) (318.204.235)
Diferido (22.593.875) (36.406.420) (29.627.506)
Aplicacéo de caixa em investimentos (192.364.767) 87.009.196 (404.853.050)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Financiamento de capital de giro 464.762.632 (35.094.154) 220.569.697
Financiamento de longo prazo 90.256.047 98.892.415 99.249.680
Recebto de dividendos/juros s/capital préprio 5.568.009 4.086.976 -

Pgto de dividendos/juros s/capital proprio (160.709.020) (278.508.993) (257.970.268)
Pgto partic. no resultado dos colaboradores (57.815.532) (60.608.939) (85.384.331)
Pgto imposto de renda e contribui¢é@o social (131.172.328) (143.751.427) (207.404.914)

Caixa liquido de atividades de financiamento 210.889.808 (414.984.122) (230.940.136)
Variacdo no saldo de caixa 688.848.480 366.924.584 458.468.634
Saldo de caixa

No inicio do periodo 660.729.865 1.349.578.345 1.716.502.929

No final do periodo

1.349.578.345

1.716.502.929

2.174.971.563

Quadro 3: Demonstracéo do fluxo de caixa da B&tad8s anos de 2005, 2006 e 2007

Fonte: Empresa Beta S.A.
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Tornando facilitar o entendimento dos célculos ithokices, € apresentada uma tabela
que extrai os principais valores contidos nas deatmagdes contdbeis da Beta S.A,,
resultando assim numa maior transparéncia dogadssl obtidos.

Os principais dados extraidos das demonstracoésbmos da Beta S.A, para o auxilio

nos calculos dos indicadores sao:

Iltem 2005 2006 2007
Juros no periodo 164.584.184,00 191.500.000,00 4832007,00
Dividendos/Juros s/capital proprid 165.487.633,00 28.276.206,00 298.822.344,00
Receita operacional liquida 2.514.907.912,0D 338R614,00 3.749.177.361,00
Resultado operacional liquido 477.216.418,00 61B%M,00 726.950.417,00
Ativo total 3.308.637.187,00 3.743.195.480,0( 4.848.874,00
Passivo circulante 1.415.505.952 1.450.093.653 8053.387,00
Passivo exigivel 520.838.141,00 739.345.201,0( 6886644,00
Patriménio liquido 1.371.462.683,00 1.552.723.721,0 1.829.173.843,00

Quadro 1: principais valores extraidos das Demag&és contabeis da Beta S.A
Fonte: Empresa Beta S.A.

3.3 Calculos dos indicadores financeiros

A seguir sdo apresentados os graficos com os o8ldds indicadores financeiros da
empresa Beta S.A. dos anos de 2005, 2006 e 2007.
Cobertura de juros com caixa

Este indicador pode ser calculado da seguinte foAto&o de caixa operacional antes

de juros e impostos + Juros. Conforme gréafico madstia seguir:
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Cobertura de juros com caixa

3,50

2,80

2,10

1,40

0,70

2005 2006 2007

Gréfico 1: Cobertura de juros com caixa de 2008G¥2
Fonte: Dados pesquisados

Observa-se a evolucdo da cobertura pelo caixa ssbjigos. Onde tem-se no ano de
2007 o maior indice de cobertura de juros. Verifeague para cada R$ 1,00 pago de juros

foram gerados R$ 3,03 de caixa na atividade opmrali

Cobertura de dividas com caixa
A seguinte expressao serve para calcular a cobetttudividas com caixa: (Fluxo de

caixa operacional - dividendo total) + exigivelntarme o gréfico exposto a seguir.

Cobertura de dividas com caixa

38,00%

36,00%

34,00%

32,00%

30,00%

28,00%

Gréfico 2: Cobertura de dividas com caixa de 2026Q%
Fonte: Dados pesquisados

Esta relacdo mostra que os fluxos de caixa consegoérir percentuais das dividas
de longo prazo da empresa. Assim em 2005 a emgegsa recursos para pagar 35,66% da
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divida podendo quitar esses financiamentos em )8 §.00% +35,66). O melhor indice
apresentado foi relativo ao ano de 2007 onde siicaeuma capacidade de a empresa honrar
seus compromissos de longo prazo de 36,86%, ouesgj@,71 anos a empresa paga seus

financiamentos de longo prazo.

Cobertura de dividendos com caixa
O indicador de cobertura de dividendos com caixdepger calculado da seguinte
maneira: Fluxo de caixa operacional + dividenddai$p podendo ser visualizado conforme

gréafico a sequir.

Cobertura de dividendos com caixa

4,90
4,20 4,05

3,66

350+ 304
2,80 |

2,10
1,40 +

0,70

0,00

2005 2006 2007

Gréfico 3: Cobertura de dividendos com caixa des20@007
Fonte: Dados pesquisados

Este indicador mostra se os dividendos estabelecidoestatuto social estdo sendo
pagos, pelo que se pode ver para cada R$ 1,00deadividendos e estes incluidos os juros
sobre capital proprio a empresa gera respectivarie®t4,05, R$ 3,04, R$ 3,66 de caixa na
atividade operacional.

Qualidade do resultado
E apresentado no grafico a seguir o indicador @didade do resultado, no qual pode

ser calculado da seguinte forma: Fluxo de caixaampenal + resultado operacional.



43

Qualidade do resultado
1,60 140 51
1,20 - 1,13
# os0
0,40 -
0,00
2005 2006 2007

Grafico 4: Qualidade do resultado de 2005 a 2007
Fonte: Dados pesquisados

Este indicador compara fluxos de caixa operaciaoaksultado operacional, visto que
ao resultado operacional sdo computados as receitstos e despesas estas ndo afetam o
caixa do periodo, acarretando numa variagcdo ananti o lucro e a geracdo de caixa. E por
este motivo que muitas empresas encerram suasiaales, pois, apresentam lucros no
exercicio, mas se véem com problema de caixa eoré&@eguem honrar suas dividas.

Constata-se em 2006 o pior indice de dispersée eatlucros e geracéo de caixa, que
para cada R$ 1,00 de lucro a empresa gera R$ 8,taixka na atividade operacional, ja em
2007 que se mostra um ano muito solido para a®étatem-se um indice de 1,51 resultando

assim que para cada R$ 1,00 de lucro é geradoRR&i6,caixa.

Investimento de capital
No que diz respeito a este indicador calcula-sseatdpiinte forma: (Fluxo de caixa
operacional — dividendo total) + caixa pago poestimentos de capital, podendo ser visto no

gréafico abaixo:
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Investimentos de capital

2005 2006 2007

Grafico 5: Investimentos de capital de 2005 a 2007
Fonte: Dados pesquisados

Este indicador mede a capacidade de gerar recpesasa continuidade da empresa,
financiando com recursos proprios novos imobilizaddos trés anos analisados verifica-se
gue a empresa pode fazer aquisi¢cdes para o atwbilinado, dependendo isso certamente,
dos objetivos e estratégicas tracadas para a emfr@s como, 0S compromissos assumidos
com os diversos clientes e fornecedores. Assimnoode 2006 a Beta S.A. apresentou o

melhor indice quanto ao de capacidade de gerars@para aquisicdo do ativo imobilizado.

Retorno de caixa sobre os ativos
Em relacéo a este indicador financeiro pode seultzalo de acordo com a seguinte
expressao: fluxo de caixa operacional antes jurogestos + ativos totais, ilustrado no

grafico a seguir.

Retomo de caixa sobre os atiw

16,00%

12,00%

8,00%

4,00%

0,00%

Gréfico 6: Retorno de caixa sobre os ativos de 200807
Fonte: Dados pesquisados
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No gréfico apresentado verifica-se a evolucdo dorme de caixa sobre os ativos,
respectivamente 8,1%, 948% e 13,21%, pode seicasld que em 2007 dos ativos totais da

empresa 13,21% foi recuperado em termos de disfidades.

Retorno sobre o passivo e patrimonio liquido
Neste indicador a expressao que representa da&euseguinte: fluxo de caixa

operacional + PL + exigivel a longo prazo, confoiwbservado no grafico.

Retomo sobre o passivo e patriménio liquid

50,00%

40,00% | 35,42% SO

30,30%

30,00%

20,00% -

10,00% -

0,00% : :
2005 2006 2007

Gréfico 7: Retorno sobre o passivo e patriménioitiq de 2005 a 2007
Fonte: Dados pesquisados

Em relacdo o retorno sobre o capital de terceircapéal proprio, a empresa teve um
retorno de caixa consistente ao longo dos anosjdenando o ano de 2007 como o melhor
apresentado, obtendo um indice de 40,3% de retl@raixa sobre o passivo e o patriménio

liquido, verificou-se com esta situacao a liguidezzmpresa.

Retorno sobre o patrimdnio liquido
O indicador de retorno sobre o patriménio liqyidole ser expresso da seguinte

forma: FCO =+ patriménio liquido, conforme gréafidoeaxo.
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Retorno sobre o patrimodnio liquidc

70,0020

59,82%
60,0090

48,88%
50,00% 44,75%

40,00% -
30,00%
20,00% -
10,00% -

0,00%0

Graéfico 8: Retorno sobre o patriménio liquido dé2@ 2007
Fonte: Dados pesquisados

O grafico apresentado evidencia a taxa de recufi@ige caixa dos investimentos feita
pelos acionistas. Em 2007 tem-se a melhor taxaetteno de caixa, onde o patriménio

liquido da empresa gera 59,82% de recuperacéaoixke @ar ano.

3.4 Analise dos resultados

Pode ser observado diante da analise pratica dasadores financeiros extraidos da
demonstracdo do fluxo de caixa da empresa Beta §uk. a empresa utiliza de maneira
eficiente seus recursos financeiros. Observa-sengsi@nos de 2005, 2006 e 2007 a empresa
tem variagcdo no saldo de caixa sempre positiveendlot no ano de 2005 resultado mais
expressivo, apresentando uma variacao positiva$d@8R.848.480, evidenciando assim mais
recebimentos do que pagamentos no ano.

Com relacdo aos indicadores financeiros pode-staaso ano de 2007, onde a
empresa apresentou os melhores indices. Quantali@ador de cobertura de juros a empresa
obteve em todos os anos, indices que possibilitatiaa a liquidez do negocio, sendo que em
2007 chegou-se ao indice de 3,03, significandoppura cada R$ 1,00 pago com juros foi
gerado R$3,03 de caixa na atividade operacional.

Com respeito ao indicador financeiro de cobert@walididas com caixa, mostra-se a
solidez apresentada pela empresa, verificou-spacititade da empresa em pagar suas dividas
de longo prazo, resultado disso foi que em 200Mnpresa apresentou o percentual de
36,86%, no qual possibilita 0 pagamento de suadativde longo prazo em 2,71 anos. Outro
indicador que avalia a situacdo financeira da esaprBeta S.A. € 0 de cobertura de
dividendos, chegando aos indices nos anos anaiskld,05, 3,04 e 3,66, respectivamente,

possibilitando assim concluir que os dividendoalesecidos em estatuto social sdo pagos.
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O indicador financeiro da qualidade do resultade quidencia a diferenca entre o
lucro e a geragdo de caixa, observou-se que em @fi@Ge-se o pior indice, resultando que
para cada R$ 1,00 de lucro a empresa gerou R$d@,taixa na atividade operacional e em
2007 tem-se um indice de 1,51 resultando assinpgreecada R$ 1,00 de lucro é gerado R$
0,51 de caixa na atividade operacional.

Foi visto que o indicador financeiro de investinusntle capital mostrou a capacidade
da empresa em adquirir novos ativos imobilizadas cecursos proprios, sendo o ano de
2006 o mais proveitoso chegando a um indice derhlgual mostra que para cada R$ 1,00
pago com aquisi¢do de imobilizado a empresa géfadg caixa.

No que diz respeito ao indicador financeiro derreicsobre o ativo identifica-se que
foi crescente o retorno de caixa sobre o ativmgaido em 2007 o percentual de 13,2% o
valor recuperado em termos de disponibilidades.rédorno sobre o capital de terceiros e
capital proprio foi constatado que a empresa mastliaadores solidos, alcangando em 2007
um indice de 40,3% de retorno de caixa sobre aymass patrimonio liquido, evidenciando
assim a capacidade de gerar recursos.

Por ultimo o retorno sobre o patriménio liquido tnos a taxa de recuperacédo de
caixa dos investimentos feita pelos acionistasgeeue em 2007 a empresa gera 58,8% de
recuperacdo de caixa por ano. A seguir € apresentadquadro resumo com os célculos
extraidos na DFC da empresa Beta S.A.

2005 2006 2007
Cobertura de juros com caixa 1,63 1,85 3,03
Cobertura de dividas com caixa 35,66% 32,14% 36,86%
Cobertura de dividendos com caixa 4,05 3,04 3,66
Qualidade do resultado 1,40 1,13 1,51
Investimentos de capital 3,46 4,19 2,50
Retorno de caixa sobre os ativos 8,10% 9,48% 13,21%
Retorno s/ o passivo e patrim. liquido 35,42% 30,30% 40,29%
Retorno sobre o patriménio liquido 48,88% 44,75% 59,82%

Quadro 2: quadro resumo dos indicadores financektriaidos da DFC da Beta S.A

Fonte: Dados pesquisados

Conforme dados extraidos na DFC da empresa BetacBristata-se que em 2007

obteve-se os melhores indicadores.
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4. CONCLUSOES E RECOMENDACOES

A necessidade de obter resultados cada vez melll@azesom que as empresas
busquem ferramentas que auxiliem na tomada deddedi¥ que diz respeito a necessidade
de recursos financeiros esta preocupacao é coastdns dias atuais é impreenscindivel que
as empresas tenham mecanismos de planejamenttr@ednanceiro.

Neste trabalho buscou-se primeiramente destacarectasp relacionados a
contabilidade e os sistemas de informacbes, flugocdixa e por ultimo os aspectos
relacionados a demonstracéo do fluxo de caixa.

A contabilidade coleta, processa e transmite asrmdcoes empresariais, o resultado
deste processo sdo as demonstracfes contabeiseryggnspara avaliar a situagdo das
empresas. Contudo, foi constatado que para terbasa segura quanto as conclusdes feitas
pelas analises, devem ser feitas observacdes euntmrcom outros relatorios, apesar da
DFC conter informacgdes indispensaveis a anélisstdacao financeira da empresa Beta S.A..
Foi necesséria a coleta de informac¢des em outnm®miErativos contdbeis obrigatérios da
empresa.

Quanto aos objetivos especificos expostos no preseabalho, pode-se observar que
foram atingidos, resultando na comprovacao de qDE@ é uma ferramenta indispensavel
aos gestores em se tratando de gerenciamentoxdedas empresas. A DFC demonstra as
entradas e saidas de valores monetarios no caieangeesa em um determinado periodo,
podendo assim auxiliar o planejamento e contrakeniteiro de curto ou longo prazo.

Pode ser visto que a empresa analisada possui sdtintticadores financeiros. Foi
constatado que houve variacbes positivas de caixaeriodo analisado, mostrando a folga
financeira da empresa. Por tanto, a capacidadengmesa em gerar caixa leva-a numa
situacao de solidez, contribuindo para a contirded#as atividades operacionais.

Com relacéo a problematica, entende-se que a gesespondeu o problema e verificou
gue os indicadores financeiros sdo medidas de gesdm que abordam toda a estrutura da
DFC e tornam mais claros as informag¢fes contidasDieC. Entretanto, foi constatado que
além das informacdes contidas na DFC, devem seenamos outros demonstrativos da
empresa.

A DFC transmite informagdes importantes para @gsso de tomada de deciséo, por
iSs0, € necessario conhecer e interpretar estard#agio contdbil. Tendo em vista que cada
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vez mais as empresas necessitam de recursos fiiesnpara financiar suas operacoes, tal

demonstrativo reflete a situagao financeira dasresas.

4.1 Recomendacdes

No desenvolvimento deste trabalho observou-se speetiva de novos estudos sobre
o tema, possibilitando o aprofundamento de outkesdagens, como sugestbes tém-se 0s
seguintes itens:
» fazer a comparacdo entre a DFC e a DOAR em relac@malidade da
informacéo;
» identificar divergéncias entre as DFC divulgadasBrasil em relacdo as
normas internacionais de contabilidade; e
+ ampliacdo da abordagem da pesquisa quanto ao giongresa, numero de

empresas analisadas, setor em que atua.
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ANEXOS

22 - DEMONSTRACAC DS FLUKDS DF CAIKA

ATIVIDADES OPERACIDNAlS

Reauitado figuido do axercicio 502830832 KIER PR 502 830832 481241
Imposto gz renda & contribuico social 2.655.268 (402322) 148.042.285 125.962.351
[epreciagfes ¢ amortizagoes 144135 144425 10527343 95.905.021
Equivaiéncia patrimonial (501.243.826) (374 425.824) (6.426.302) (21.141.310)
Percia com iivo permansnts bakado 918 . 1216101 1132315
Provisges:

Participann no resufato dos coiaboradones . 10.747.913 51.597 869
Outros 1404458 1.356.625 39880407 6382712
Variagdo do capial d giro 56.160.054 22504342 (166.663.145) 41.091.850
Caixaliquido de dividades operacionais £1.560.026 24,009,085 694,608,510 B70.323.438
ATIVIDADES DE INVESTIMENT 08

Titutos do Govama o2 lango prazg . 150.805.100 (23.566.670)
mestimentag (B1.900.100; (24.705.554) (808,735 [272.515)
Fedugdn de investimento 93.000.000 . 53.000.000 .
Imobifzado . (111.202748)  (T45.881.707)
[ifarida . . (36.406.420) (22,533 875)
Aplicagan de caixa em investimentos 11.088.900 (24.705.554) BT.009.186  (192.364.767)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENT 08

Franciamento de capitd og iro . . (35.034.154) 464 762832
Financiamento dé longa prazo . . 98B 415 80.255.047
Recebimantos c2 dividendos/

Juros 3/ capital proprio 24T 167.815.441 4.086.976 5. 568.008
Poto g dividendos/juros ¢/ capital proprio (TBA331T) (160.736.143) (278508998, (160.709.020)
Fato participagdono resuftado dos colzboranres ' . {60,608 230) (57515532
Fgto imposta d rénda & contribuigdo socil (3.681.687) (1.083.330) (143751427} (131172338
Gaixaliguido de dividades de financiamentos (59.087.229) 5.769.906 (414.984.122) 210,888,608
Variagao no saldo do caixe 13.062697 5083407 366,524,564 £86. 648,480
Saldo de Caina:

Mo inicio do pefiodo AR 04 43561637 1.343578.34 B60.729.865

o Fingi do periodo BLI7T4 4535.044 176502983  1.348.578.345




23 - DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

ATIVIDADES OPERACIOMAIS
Rasultado ligudo do exarcicia
Impoeta da randa a cantriblicas social
Dapraciagies e amartizagies
Bqurvalénzia patrimanial
Parda com ativa parmanants bawada
Participagds dos Minaritanos
Proviedas:
Participszao no resultado dos colaboradamas
Cutras
Yanazia do capdal de gira

Caixa liquido de atividades cperacionais

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Titulae do Govama da langa praza
[meestimantas

Raduzda da Invastimanta
Imabilizada

Difarida

Aplicagdo de caixa em investimentos

ATIVIDADES DE FINAMCIAMENTOS

Financiamanta da capital da gira

Financiamantio da lango praza

Racabimantos da dwidandasjunas s/ capilal prapria
Pgta da dividandosjuros & capital prapria

Pata participagdo no rasultado dos colabaradaras
Pgta impasta da randa a cantribuigia social

Caixa liguide de atividades de financiamentos
Variagdo no salde do caixa
Baldo de Caixa:

4 inicia da pariada
Mo Final da pariodo

CONTROLADORA CONSOLIDADD
2007 2008 2007 2006
§74.084.100 | 502830837 | 574984108 | 502830.832
1083078 | 2855288 | 237817828 | 148.837.199
144,100 144,135 | 15883328 | 105273439
E71888.484)| F01.243928)  (2538820)|  @B.428.302)
: 2,195 1.045.945 1.218.101
: : 4503424 1,032,905
. .| Bigmars| 07T
2138505 | 1404468 | 45408942 | 39.880407
7424748 | BAB0054|  (5324.183)| (189.290.984)
Z.BBO.074 | 61.960.026 | 1094261820 | 694.B99.510
: : -| 150.805.100
W|EH0 | @1800.100)| BT.O21308)|  @.O9ETIS)
-| @00.000 .| 83000000
- -| (182042385 (111292749
. -| @asersos)| (@8.405.420)
399.900 | 11.099.300 | (404.853.050)|  B7.009.198
’ -| 20583897 | (@5.094.154)
) .|  saz4smm0| oamEzats
258283545 | 222114778 ; 4.088.978
@53451.199)| 2TH.430317)| (257.970.288)| @78.508.883)
- -| m@s3sazan| 9080939
B0B8.470)| [@6B18BT)| (207.404.314) (143.751427)
(4256.124)| (59.997.229)| (230.840.136)| (414.984.122)
D.032850 | 130B2.697 | 45B.46B.634 | 366924584
BI.717.741 | 48855.044 | 1716502928 | 1349.578.345
B.750581 | 81717.741| 2174971583 | 1718.502.929




