UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
CENTRO SOCIO ECONOMICO
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS CONTABEIS

CAMILA SCHOENELL

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO: UM ESTUDO DA ECONOMIA TRIBUTARIA
NAS EMPRESAS GOL E TAM

FLORIANOPOLIS
2011



CAMILA SCHOENELL

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO: UM ESTUDO DA ECONOMIA TRIBUTARIA
NAS EMPRESAS GOL E TAM

Monografia apresentada a Universidade
Federal de Santa Catarina como um dos pré-
requisitos para a obtencao do grau de Bacharel
em Ciéncias Contabeis

Orientador: Prof. Dr. Sérgio Murilo Petri

FLORIANOPOLIS
2011



CAMILA SCHOENELL

JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO: UM ESTUDO DA CONTRIBUICAO NO
RESULTADO TRIBUTARIO NAS EMPRESAS GOL E TAM

Esta monografia foi apresentada como TCC, no curso de Ciéncias Contdbeis da
Universidade Federal de Santa Catarina, a banca examinadora constituida pelo

professor orientador e membros abaixo mencionados.

Professora Valdirene Gasparetto, Dra.

Coordenadora de TCC do Departamento de Ciéncias Contabeis

Professores que compuseram a banca examinadora:

Professor Sérgio Murilo Petri, Doutor

Orientador

Professor Darci Schnorrenberger, Doutor

Membro

Raphael V. Weigert Camargo, Mestrando

Membro



"O insucesso é apenas uma oportunidade
para recomecar de novo com mais

inteligéncia."

(Henry Ford)



AGRADECIMENTOS

Agradeco a todos que me deram forga nestes anos da faculdade.
Primeiramente gostaria de agradecer a Deus, pois € Ele que tem me guiado para
escolher os melhores caminhos na minha vida.

Aos meus pais, pelo amor, carinho e incentivo para a concluséo do curso de
graduacéo.

Ao meu irmao William, que apesar de estar longe sempre me deu forca para
continuar.

Ao meu namorado Felipe, pela dedicacdo, além de entender as minhas
auséncias devido aos estudos.

Aos amigos da faculdade, principalmente a lara, Rodrigo, Renata, Raquel e
Nathalia, que durante esses anos juntos nos divertimos, estudamos e, agora,
comemoramos a chegada ao final.

A todos os docentes do departamento de Ciéncias Contabeis e da UFSC que
sempre que precisei me deram o apoio que eu precisava.

Em especial ao Professor Sérgio Murilo Petri que me orientou e confiou em
meu trabalho.

Enfim, a todos que de alguma forma contribuiram para a conclusdo deste

trabalho e do curso, Obrigada!



RESUMO

SCHOENELL, Camila. Juros Sobre Capital Préprio: um estudo da economia
tributaria nas empresas GOL e TAM. 2011. 72 p. Monografia do Curso de Ciéncias

Contabeis. Universidade Federal de Santa Catarina, Floriandpolis.

O planejamento tributario € uma ferramenta utilizada para as organizacdes para se
manterem competitivas no mercado atual. Na busca de alternativas para a reducao
da elevada carga tributaria do pais (IBPT, 2011), tem-se a remuneracdo aos
acionistas por meio dos juros sobre capital préprio, o qual pode ser deduzido do
montante do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido a pagar
da empresa. Este trabalho tem como objetivo evidenciar a economia tributaria obtida
pelas empresas de transporte aéreo GOL e TAM por meio da utilizacdo dos juros
sobre capital proprio como remuneragdo ao acionista. Para isso, foi realizada uma
pesquisa descritiva das empresas de transporte aéreo listadas na BM&FBOVESPA.
Para a conducdo do estudo foi realizado uma pesquisa documental de carater
guantitativo e qualitativo. Através dos resultados obtidos pode-se perceber que a
remuneracao aos acionistas por meio dos juros sobre capital proprio resultou em
uma economia tributaria de aproximadamente R$ 112,7 milhées nas duas empresas
analisadas entre os anos de 2006 a 2010. Além disso, também ficou evidenciado
gue as empresas de transporte aéreo analisadas tém adotado a préatica de
remuneracao por meio dos juros sobre capital proprio, sendo que a GOL em 2009 e
2010 e a TAM em 2010 optaram por remunerar seus acionistas apenas por meio de
dividendos obrigatérios, ndo ficando evidenciado em notas explicativas 0 motivo
desta deciséo.

Palavras Chave: Juros Sobre Capital Proprio. Planejamento Tributario. Economia

Tributaria
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1. INTRODUCAO

A fim de alcancar a estabilizacdo econdmica, em 1994 foi langado no Brasil 0
Plano Real, com a finalidade de combater a inflagdo dos ultimos anos. Com o
sucesso deste plano a economia brasileira voltou a se desenvolver, fazendo com
que o crescimento econbmico se tornasse sustentavel, assim viabilizando a
distribuicdo da renda (SRF, 2011).

Ap6s um ano, com a instituicdo da Lei 9.249/95, o governo trouxe diversas
alteracbes na legislacdo tributaria do pais, dentre as quais estdo a extincdo da
correcao monetaria e a distribuicdo de Juros Sobre Capital Préprio (JSCP) aos
acionistas entre outras mudancas.

Em seu art. 4°, a referida lei trata sobre a correcdo monetaria, a qual descreve
que:

Art. 4° Fica revogada a correcdo monetaria das demonstrac@es financeiras
de que tratam a Lei n® 7.799, de 10 de julho de 1989, e o art. 1° da Lei n°
8.200, de 28 de junho de 1991.

Paragrafo Unico. Fica vedada a utilizacdo de qualquer sistema de correcéao
monetaria de demonstracdes financeiras, inclusive para fins
societarios.(BRASIL, 1995).

A proibicdo da correcdo monetaria nas demonstracdes contabeis resultou em
uma perda tributaria para as empresas, uma vez que estas podiam deduzir do
imposto a pagar o valor que era resultado de uma perda tributaria devido a alta

inflacdo da época. Em contrapartida, foi instituido no art. 9° da mesma Lei que:

Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuragéo do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, s6cios ou
acionistas, a titulo de remuneracgéo do capital proprio, calculados sobre as
contas do patrimdnio liquido e limitados a variacéo, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TILP. (BRASIL, 1995).

Entdo a remuneracdo dos socios a partir dos JSCP veio para amenizar a
perda tributaria com a extincdo da correcdo monetaria, ou seja, este valor distribuido
podera ser deduzido da parcela do lucro tributavel pela empresa, reduzindo assim o
imposto a pagar.

Devido as constantes alteracfes na legislacdo tributaria brasileira torna-se
complexo o desenvolvimento de um bom planejamento tributario. O conhecimento e
a interpretacdo da legislacdo, além da sua atualizacdo se tornam imprescindiveis

para a reducado da carga tributaria por meios licitos nas empresas brasileiras.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L7799.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8200.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8200.htm#art1
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Entéo, visando mostrar a contribuicdo dos JSCP no resultado tributario, foram
analisadas as demonstracdes contabeis das empresas de transporte aéreo GOL e
TAM, entre os anos de 2006 a 2010.

1.1. TEMA E PROBLEMA

Segundo estudos do IBPT (Instituto Brasileiro de Planejamento Tributario,
2011), esta previsto para 2011 que a carga tributaria do pais chegue a 40% do PIB,
ou seja, a cada ano que passa os tributos do pais consome uma parcela
consideravel das nossas riquezas, fazendo com que muitas empresas busquem
alternativas para evitar ou reduzir a tributacdo, sendo amplamente utilizado o
planejamento tributario como ferramenta de auxilio a tomada de decisdo (IBPT,
2011).

Este planejamento tributario tem como proposito a reducéo, a postergacao ou
até mesmo a néo incidéncia do tributo, utilizando-se de lacunas da propria legislacéo
como base para a fundamentacéo legal caso haja a necessidade de comprovar a
legalidade dos atos praticados pela empresa em uma possivel fiscalizacdo pelos
orgaos competentes (OLIVEIRA, 2009).

Com a publicacdo da Lei 9.249/95 e suas alteracbes, as empresas estao
optando pela remuneracédo aos acionistas por meio dos JSCP como ferramenta de
planejamento tributario, pois este tipo de remuneracdo € dedutivel para fins de
apuracao da base de calculo do Imposto de Renda (IR) e da Contribuicdo Social
sobre Lucro Liquido (CSLL).

Apés a verificacdo dos beneficios trazidos pelo JSCP, buscou-se um estudo
mais especifico.

Portanto neste contexto pergunta-se: Qual a economia tributaria obtida
pelas empresas GOL e TAM na utilizagcdo dos juros sobre capital proprio como

forma de remuneracao aos acionistas?

1.2.OBJETIVOS

A seguir sdo apresentados 0 objetivo geral e o0s objetivos especificos

necessarios para a elaboracgéo do trabalho.
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1.2.1. Objetivo Geral

O objetivo geral da pesquisa € evidenciar a economia tributaria das empresas
GOL e TAM com a utilizacdo dos juros sobre capital proprio como remuneragao aos

acionistas.

1.2.2. Objetivos Especificos

A fim de alcancar o objetivo geral, sdo propostos 0s seguintes objetivos
especificos:
¢ Identificar os percentuais sobre o lucro distribuido aos acionistas;
e Verificar os valores pagos aos acionistas e sua composicao; e

e Evidenciar a economia tributaria gerada pelos JSCP.

1.3.JUSTIFICATIVA

Com a elevada carga tributaria que o Brasil impde as empresas atualmente,
se torna relevante se obter um bom planejamento tributario preventivo, que segundo
Fabretti (2006, p.32) ocorre quando “produz a elisdo fiscal, ou seja, a reducao da
carga tributaria dentro da legalidade”.

O entendimento dos JSCP é um exemplo desta reducédo, pois para saber
aplicad-lo da maneira correta, deve-se entender a legislacdo da qual foi instituido,
para a correta aplicacdo na apuracédo do IR e da CSLL a pagar pela empresa.

Assim, devido as constantes alteracdes na legislacdo do pais, o estudo se
torna relevante, a fim de demonstrar as vantagens oferecidas, como a economia
tributaria, com a adocdo dos JSCP. Entdo através de um estudo de caso sera
demonstrada a contribuicdo dos JSCP para a reducdo da carga tributaria nas
empresas de transporte aéreo, GOL e TAM.

Portanto o trabalho justifica-se pelo fato da necessidade das empresas em
conhecerem a legislacéo tributaria e usa-la a seu favor a fim de maximizar seus

lucros com a reducao da carga tributaria de IR e CSLL.
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1.4 METODOLOGIA

A metodologia € a explicacdo de como foi realizado o trabalho cientifico.
Sendo assim Silva (2003, p. 25) define metodologia como: “o estudo do método na
busca de determinado conhecimento”.

Entdo, a metodologia deste trabalho esta subdividida em dois topicos:

enquadramento metodolégico e universo e amostra da pesquisa.

1.4.1. Enquadramento Metodolégico

Para a consecucao deste trabalho realizou-se uma pesquisa descritiva, a fim
de atingir os objetivos apresentados neste trabalho. Este tipo de pesquisa tem como
principal objetivo “a descrigdo das caracteristicas de determinada populagdo ou
fendmeno ou estabelecimento de relagdes entre variaveis” (GIL, 1989, p.45).

Ainda segundo Raupp e Beuren (2006, p. 81) “a pesquisa descritiva
configura-se como um estudo intermediario entre a pesquisa exploratoria e a
explicativa, ou seja, ndo € tdo preliminar como a primeira, nem tao aprofundada
como a segunda’.

Quanto ao delineamento da pesquisa, aplicou-se a pesquisa documental.
Neste tipo de pesquisa, segundo Gil (1989), é utilizado materiais dos quais ainda
nao receberam tratamento analitico e outros ainda que possam ser reelaborados
com a finalidade de atingir os objetivos estipulados na pesquisa.

Com relacdo a abordagem do tema o estudo classifica-se tanto como
gualitativo como quantitativo. A primeira, segundo Silva (2003, p. 59) “(...) ndo se
baseia no critério numérico para garantir sua representatividade”.

JA4 o método quantitativo, para Beuren et al (2006) € descrito como um
método que frequentemente € utilizado em pesquisas descritivas, pois busca
descobrir e classificar a relacdo entre as variaveis e o0 acontecimento dos

fendmenos.

1.4.2. Universo e Amostra da Pesquisa

Para a apresentacdo do universo e amostra da pesquisa € importante definir

estes conceitos. Universo, segundo Silva (2003), € um conjunto de caracteristicas
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que possuem um determinado grupo em estudo. Ja a amostra, conforme Gil (1989,
p. 92), esta descrito como um “subconjunto do universo ou da populagao, por meio
do qual se estabelecem ou se estimam as caracteristicas desse universo ou
populagao”.

Na realizagdo deste trabalho, a definigdo do universo e amostra foram os
mesmos utilizados. Na escolha do objeto de estudo para a realizagdo do trabalho
foram utilizadas as empresas listadas na BM&FBOVESPA. Apés a identificacdo das
empresas, escolheu-se o ramo das empresas de transporte aéreo, das quais estao
listadas as empresas GOL e TAM.

Entdo com a definicdo das empresas a serem analisadas, foram definidos os
anos a serem estudados que serdo 2006 a 2010, a fim de analisar o ganho tributario
destas empresas com relacdo a utilizacdo dos JSCP como remuneragado aos

acionistas.

1.5.DELIMITACAO DA PESQUISA

A pesquisa delimita-se em estudar as demonstracdes financeiras das
empresas de transporte aéreo GOL e TAM entre os anos de 2006 a 2010, quanto
aos JSCP. A fundamentacdo ndo contempla possiveis alteracdes na legislacéo

tributaria ocorridas apos 31 de agosto de 2011.

1.6. ORGANIZACAO DA PESQUISA

Com o objetivo de organizar o trabalho e assim ter um melhor entendimento
do estudo, este foi distribuido em quatro capitulos.

No capitulo 1, é apresentada a introducdo do trabalho que esta dividida em
seis partes: o tema e problema, onde é apresentado um esboco da teoria e a
pergunta de pesquisa; o objetivo geral e especifico, que demonstra os aspectos
abordados no trabalho; a justificativa, que mostra a relevancia do estudo; a
metodologia, que demonstra os métodos utilizados para a realiza¢do da pesquisa; a
delimitacdo da pesquisa; e este Ultimo, que trata de um sumario comentado.

O capitulo 2 corresponde a fundamentacédo tedrica, que apresenta aspectos

relacionados a contabilidade tributaria, planejamento tributario, além de abordar o
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conceito de JSCP, seu célculo, contabilizacdo, suas vantagens e desvantagens e 0s
aspectos relacionados ao IR e CSLL.

Através de um estudo de caso, sdo apresentados os resultados no capitulo 3,
visando demonstrar a andlise da contribuicdo para o resultado tributario através da
utilizacdo dos JSCP nas empresas de transporte aéreo GOL e TAM.

E finalmente no capitulo 4, a conclusdo sobre o tema, respondendo a

pergunta de pesquisa apresentada na introducao do trabalho.
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2. FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo sdo abordados algumas teorias e conceitos que estdo ligados
ao estudo, a fim de melhorar a sua compreensao. Entdo sado apresentados aspectos
sobre a contabilidade tributaria, planejamento tributario, além da apresentacdo do
JSCP, seu célculo, contabilizagdo, suas vantagens e desvantagens e sua relacdo
como IR e CSLL.

2.1. CONTABILIDADE TRIBUTARIA

Com o passar dos anos a contabilidade no Brasil est4 vivenciando diversas
alteracoes, fazendo assim com que surgissem as mais variadas ramificacdes dentro
da contabilidade. Com a finalidade de atender estas areas, os profissionais tiveram
gue se especializar, de acordo com a necessidade de cada empresa, e para melhor
atendé-las em meios as dificuldades da globalizacao.

Devido a obrigacdo das empresas brasileiras em atender ao fisco e manter a
contabilidade de acordo com os principios contabeis, foi criada entdo a contabilidade
tributaria, que tem como objetivo atender as necessidades das empresas com
relacéo a legislacao tributaria vigente no pais, mantendo controles extras contabeis
para apuracdo dos impostos.

Definindo o conceito, de acordo com Fabretti (2006, p.29), a contabilidade
tributaria “¢ o ramo da contabilidade que tem por objetivo aplicar na pratica
conceitos, principios e normas basicas da contabilidade e da legislacéo tributaria, de
forma simultanea e adequada”.

Observa-se que para esta ramificagdo da contabilidade, verifica-se a
importancia das normas contabeis estarem em harmonia com a legislacao tributaria
aplicada, para que assim sejam atingidos os objetivos da empresa juntamente com o
fisco.

A legislacéo tributaria, por sua vez, esta definida no art. 96 do CTN (Cddigo
Tributario Nacional), a qual discorre: “A expressao legislagao tributaria compreende
as leis, os tratados e convenc¢des internacionais, os decretos e as normas
complementares que versem, no todo ou em parte, sobre tributos e relacbes

juridicas a eles pertinentes”.
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Ent&o, pode-ser dizer que a contabilidade tributaria tem como objetivo atender
as exigéncias do fisco e por isso possui suas proprias normas e principios contabeis.
Assim, Oliveira et AL (2003, p. 34) define as fungdes e atividades da contabilidade

como sendo:

e apuragdo com exatidao do resultado tributavel — ou do lucro real — de
determinado exercicio fiscal, com base na legislacdo pertinente, para
calculo e formagédo das provisGes contabeis destinadas ao pagamento dos
tributos incidentes sobre o lucro da entidade;

e registro contabil das provisdes relativas aos tributos a recolher, em
obediéncia aos Principios Fundamentais de Contabilidade, pois como parte
integrante do sistema de informacdes da empresa, a Contabilidade
Tributaria tem a responsabilidade de informar, correta e oportunamente, o
valor das diversas provisfes para recolhimento dos tributos, de acordo com
o principio contabil da competéncia de exercicios;

e escrituragdo dos documentos fiscais em livros fiscais proprios ou registros
auxiliares, para apurar e determinar o montante do tributo a ser recolhido
dentro do prazo apos encerramento do periodo de apuracao;

e preenchimento de guias de recolhimento, informando ao Setor Financeiro
e de Contas a Pagar da entidade sobre o valor e os prazos de recolhimento,
alem de emitir e providenciar a entrega aos respectivos 6rgdos competentes
dos formularios estabelecidos pela legislagcéo pertinente;

e orientacao fiscal para todas as unidades da empresa (filiais, fabricas,
departamentos) ou das sociedades coligadas e controladas. A correta
orientacdo fiscal e tributaria para as demais unidades ou empresas pode
representar relevantes economias com os impostos. Por exemplo, o local da
instalacdo da fabrica, ou mesmo o local de origem de determinadas
matérias-primas, pode significar menor carga tributaria,;

e orientagdo, treinamento e constante supervisdo dos funcionarios do setor
de impostos.

Assim, Fabretti (2006) afirma que o objeto da contabilidade tributaria € apurar
o resultado econdmico de cada exercicio social, para entdo atender as exigéncias do
IRPJ e CSLL de forma extra contabil, determinando a base de calculo fiscal para fins
da apuracéo de impostos.

Por fim, verificou-se que os métodos basicamente utilizados na contabilidade
tributaria sédo: planejamento tributario e relatérios contabeis eficazes. (FABRETTI,
2006). Estes métodos buscam a integracdo entre a contabilidade e a aplicacdo da

legislacéo tributaria, a fim de respeitar o fisco e atender aos gestores das empresas.

2.1.1. Lucro Real

A complexidade do sistema tributario do pais faz com que as empresas
tenham escolhas, como por exemplo, qual o melhor regime de tributacdo (Lucro

Presumido, Lucro Real ou Simples Nacional) que fard reduzir a carga tributaria a
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recolher. Entretanto elas precisam adequar suas contabilidades e ajustar seus lucros
para atender ao fisco.
De acordo com Stickney e Weil (2001), a qualidade do lucro de uma empresa

esta envolvida com o exame de alguns critérios, sao eles:

1. Escolha dos principios contébeis, entre os PCGA;

2. Aplicacéo dos principios contabeis escolhidos; e

3. Escolha da época de realizacdo de certas transagfes, de maneira a
aumentar ou diminuir o lucro do periodo.

Entdo, com a finalidade de realizar a apuracéo pelo Lucro Real, as empresas
necessitam estar com a contabilidade em dia, visando apurar um lucro que
demonstre a realidade da empresa, para assim efetuar o recolhimento dos impostos
de acordo com a legislagéo vigente.

As empresas obrigadas ao regime de tributacdo do Lucro Real, segundo o art.
246 do Regulamento do Imposto de Renda (RIR) de 1999, sao:

Art. 246. Estdo obrigadas a apuracéo do lucro real as pessoas juridicas (Lei
n2 9.718, de 1998, art. 14):

| - cuja receita total, no ano-calendario anterior, seja superior ao limite de
vinte e quatro milhdes de reais, ou proporcional ao nimero de meses do
periodo, quando inferior a doze meses;
Il - cujas atividades sejam de bancos comerciais, bancos de investimentos,
bancos de desenvolvimento, caixas econdmicas, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades
corretoras de titulos, valores mobiliarios e cAmbio, distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios, empresas de arrendamento mercantil, cooperativas de
crédito, empresas de seguros privados e de capitalizacdo e entidades de
previdéncia privada aberta;
Il - que tiverem lucros, rendimentos ou ganhos de capital oriundos do
exterior;

IV - que, autorizadas pela legislacdo tributaria, usufruam de beneficios
fiscais relativos a isencao ou reducéo do imposto;
V - que, no decorrer do ano-caledario, tenham efetuado pagamento mensal
pelo regime de estimativa, na forma do art. 222;
VI - que explorem as atividades de prestagdo cumulativa e continua de
servi¢cos de assessoria crediticia, mercadoldgica, gestao de crédito, selecdo
e riscos, administracéo de contas a pagar e a receber, compras de direitos
creditorios resultante de vendas mercantis a prazo ou de prestacdo de
servicgos (factoring);

Paragrafo Unico. As pessoas juridicas ndo enquadradas nos incisos deste
artigo poderdo apurar seus resultados tributdveis com base nas disposi¢ées
deste Subtitulo.

Para a apuracdo do Lucro Real a empresa deverd utilizar o resultado contébil
do periodo, sendo ele lucro ou prejuizo (FABRETTI, 2006). Assim estdo tratados no

art. 248 do RIR/99 o conceito fiscal de lucro liquido:

Art. 248. O lucro liquido do periodo de apuracdo é a soma algébrica do
lucro operacional (Capitulo V), dos resultados ndo operacionais (Capitulo
VII), e das participacbes, e devera ser determinado com observancia dos
preceitos da lei comercial (Decreto-Lei n? 1.598, de 1977, art. 62, § 19, Lei n2
7.450, de 1985, art. 18, e Lei n2 9.249, de 1995, art. 49).
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Com isto a base de céalculo para a apuracdo do IR com base no Lucro Real se
encontra na Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), que esta estruturada
da seguinte maneira, de acordo com Silva (2010):

DEMONSTRAGO DO RESULTADO DO EXERCICIO - DRE

DESCRICAO VALOR R$

Venda de Mercadorias

Venda de Servigos

TOTAL DAS VENDAS

(-) Deducéo de Vendas

(=) RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

(-) Custo das Mercadorias Vendidas - CMV

(-) Custo dos Servicos Prestados — CSP

(=) LUCRO BRUTO - (RESULTADO C/ MERCADORIAS /
SERVICOS)

(-) Despesas Operacionais

(+) Receitas Operacionais

(=) RESULTADO (LUCRO/PREJU{ZO) OPERACIONAL)

() Outras Receitas/Outras Despesas.

() Correcao Monetaria do Balanco

(=) RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL

(-) Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido

(=) RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

(-) Provisdo para Imposto de Renda Pessoa Juridica

(=) RESULTADO ANTES DAS PARTICIPACOES SOCIETARIAS

(-) Participagdes Societarias

(=) LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO POR ACAO =LP =LLE/n° Acbes

Figura 1: Modelo DRE
Fonte: Silva (2010, p.201)

Apés a apuracédo do lucro liquido pela DRE, devem-se transportar os valores
para o Livro de Apuracdo do Lucro Real (LALUR). Conforme Fabretti (2006), para
apurar o lucro real deve-se utlizar a formula “Lucro Liquido (IR) + adicdes —
exclusbes — compensagdes = lucro real)’. O autor ainda argumenta que as adic¢oes,

exclusdes e compensacgdes sao:
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Adicdes: referem-se as despesas contabilizadas pela PJ, mas que sao
limitadas ou ndo admitidas pela lei. Exemplo: multas por infracfes fiscais.
Exclus@es: séo valores que a lei permite subtrair do lucro liquido (IR) para
efeito fiscal. Exemplo: depreciacdo acelerada por incentivos fiscais,
dividendos obtidos de investimentos em acdes de outras empresas
avaliadas pelo custo de aquisicéo etc.

Compensacgdes: podem ser compensados 0s prejuizos fiscais dos
periodos-base anteriores.

Abaixo, na figura 2, esta demonstrado um modelo de célculo para o lucro

antes do IR e CSLL:

LUCRO ANTES DO IR + CSLL

(+) ADICOES

(-) EXCLUSOES

LUCRO ANTES DA COMPENSAGCAO DOS PREJUIZOS FISCAIS

(-) COMPENSACAO DE PREJUIZOS FISCAIS

LUCRO FISCAL

Figura 2: Modelo lucro fiscal ou tributavel
Fonte: Poluceno (2009 apud PEGAS, 2003)

Apesar da possibilidade de compensacdo de prejuizos acumulados anos

anteriores, a empresa precisa verificar os limites estabelecidos pela legislacéo, pois

esta tratado na Lei 8.981/95 em seu art. 42 que:

Art. 42. A partir de 1° de janeiro de 1995, para efeito de determinar o lucro
real, o lucro liquido ajustado pelas adicdes e exclusdes previstas ou
autorizadas pela legislacdo do Imposto de Renda, podera ser reduzido em,
no maximo, trinta por cento. (Vide Lei n® 9.065, de 1995)

Paragrafo Unico. A parcela dos prejuizos fiscais apurados até 31 de
dezembro de 1994, ndo compensada em razdo do disposto no caput deste
artigo podera ser utilizada nos anos-calendario subsequentes.

Sendo que esta compensacao estd complementada, ainda, no art. 15 da Lei

9.065/95, a qual diz:

Art. 15. O prejuizo fiscal apurado a partir do encerramento do ano-
calendario de 1995, podera ser compensado, cumulativamente com os
prejuizos fiscais apurados até 31 de dezembro de 1994, com o lucro liquido
ajustado pelas adicdes e exclusdes previstas na legislacdo do imposto de
renda, observado o limite m&ximo, para a compensacao, de trinta por cento
do referido lucro liquido ajustado.

Pardgrafo Gnico. O disposto neste artigo somente se aplica as pessoas
juridicas que mantiverem os livros e documentos, exigidos pela legislacédo
fiscal, comprobatérios do montante do prejuizo fiscal utilizado para a
compensagao.

Entdo, apesar da apuracéo pelo lucro real ser permitida algumas adicoes,

exclusdes e compensacgOes, deve-se ser observados o exposto no art. 15 da Lei


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9065.htm#art12
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9.065/95, onde o lucro liquido ajustado, quando apurado, deve estar de acordo com

a legislagéo vigente, para que a empresa nao seja penalizada.

2.2.PLANEJAMENTO TRIBUTARIO

Planejamento Tributario € a busca de préaticas legais para gerenciar o
pagamento de tributos. Ele deve ser detalhado, buscando alternativas dentro de uma
perspectiva temporal e assim a maximizagdo dos lucros. Por isso tem um papel
estratégico na preservacdo da empresa, em um ambiente de elevada carga tributaria
e mercados competitivos. (ANDRADE FILHO, 2009).

O conceito de tributos pode ser encontrado no CTN, que em seu art. 3°
define: “tributo é toda prestagdo pecuniaria compulséria, em moeda ou cujo valor
nela se possa exprimir, que nao constitua sancédo de ato ilicito, instituida em lei e
cobrada mediante atividade administrativa plenamente vinculada”.

Um tributo € caracterizado pelos seguintes elementos: fato gerador,
contribuinte ou responsavel e a base de calculo. Para que venha a existir uma
obrigacao tributéaria, € preciso que exista um vinculo juridico entre um credor (sujeito
ativo) e um devedor (sujeito passivo), pelo qual o Estado, com base na legislacao
tributaria, possa exigir uma prestacao tributaria positiva ou negativa. (ANDRADE
FILHO, 2009).

Visto o conceito de tributos, podemos entender melhor, 0 que é um
Planejamento Tributario que, segundo Fabretti (2006, p.32), esta definido como: “o
estudo feito preventivamente, ou seja, antes da realizacdo do fato administrativo,
pesquisando-se seus efeitos juridicos e econémicos e as alternativas legais menos
onerosas, denomina-se Planejamento Tributario, que exige antes de tudo, bom
senso do planejador”.

Planejamento tributario jamais deve ser confundido com sonegacéao fiscal.
Para isto, devemos ter os conhecimentos dos conceitos de evasédo fiscal, elisdo
fiscal e a eluséo tributéaria.

A evasao fiscal tem como objetivo elidir, reduzir ou retardar o cumprimento da
obrigacao tributaria, entretanto os meios utilizados para isto sao ilicitos, ou seja, em
descumprimento da lei (OLIVEIRA, 2009).

Ja a elisao fiscal esta conceituada, de acordo com Oliveira (2009), como: “(...)

um conjunto de sistemas legais, cujo objetivo é a reducdo, postergacdo e, até
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mesmo, a eliminagdo do recolhimento de tributos.” O autor ainda discorre que o
contribuinte tem direito de organizar sua empresa da melhor maneira, desde que
licita, para a reducao da carga tributaria a recolher.

Por fim, a eluséo tributaria, que se encontra entre a evasao e a elisao fiscal. O
autor Oliveira (2009) define:

A eluséo tributaria € um fendbmeno transparente ao fisco, pois atende aos
requisitos formais e materiais exigidos e encontra-se entre a evasdo e a
elisdo fiscal, mas ndo se enquadra como evasdo, pois seus atos ndo sao
ocultos, encobertos ou inexistentes nem como elisdo, porque a economia
tributaria que se verifica, apés sua ocorréncia, advém de uma violagéo da lei
tributaria.

O entendimento desses conceitos é de grande importancia para que as
empresas adotem planejamentos tributarios adequados, com a finalidade de diminuir
o0 Onus tributario para as empresas e a0 mesmo tempo nao violar a legislacéo
atraveés de fraude e sonegacao fiscal.

Entdo, para melhor entendimento, serdo definidos os conceitos de fraude e
sonegacao fiscal. De acordo com o art. 72 da Lei 4.502/64 encontram-se a definicdo

de fraude, o qual discorre:

Art . 72. Fraude é t6da acdo ou omissdo dolosa tendente a impedir ou
retardar, total ou parcialmente, a ocorréncia do fato gerador da obrigacéo
tributaria principal, ou a excluir ou modificar as suas caracteristicas
essenciais, de modo a reduzir o montante do impésto devido a evitar ou
diferir o seu pagamento.

Ja o conceito de sonegacdao fiscal esta descrito no art. 1° da Lei 4.729/65 a

qual diz:

Art 1° Constitui crime de sonegacao fiscal:

| - prestar declaracao falsa ou omitir, total ou parcialmente, informacéo que
deva ser produzida a agentes das pessoas juridicas de direito publico
interno, com a intencdo de eximir-se, total ou parcialmente, do pagamento
de tributos, taxas e quaisquer adicionais devidos por lei;

Il - inserir elementos inexatos ou omitir, rendimentos ou operacdes de
qualquer natureza em documentos ou livros exigidos pelas leis fiscais, com
a intencdo de exonerar-se do pagamento de tributos devidos a Fazenda
Publica;

Il - alterar faturas e quaisquer documentos relativos a opera¢des mercantis
com o propésito de fraudar a Fazenda Publica;

IV - fornecer ou emitir documentos graciosos ou alterar despesas,
majorando-as, com o objetivo de obter deducdo de tributos devidos a
Fazenda Publica, sem prejuizo das sanc¢des administrativas cabiveis.

V - Exigir, pagar ou receber, para si ou para o contribuinte beneficiario da
paga, qualquer percentagem sbbre a parcela dedutivel ou deduzida do
impdsto sdbre a renda como incentivo fiscal. (Incluido pela Lei n® 5.569, de

1969)



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/1950-1969/L5569.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/1950-1969/L5569.htm#art1

25

Resumindo, para se obter um bom planejamento tributédrio nas empresas,

devem ser seguidas as normas e legislagbes vigentes, a fim de obter uma elisdo

fiscal, sem a pratica da sonegacéo fiscal e de fraudes.

2.3.JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Com o advento da Lei 9.249/95 posteriormente alterada pela Lei 9.430/96,

ficou instituida a distribuicdo dos JSCP com o0 objetivo de compensar a correcéao

monetaria extinta no art. 4° da referida Lei.

Ja no art. 9° da mesma Lei, tratam sobre a distribuicdo dos JSCP aos sécios,

onde esta podera ser deduzida da base de célculo do IR e CSLL. No referido artigo

esta descrito que:

Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuracgéo do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou
acionistas, a titulo de remuneracéo do capital proprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variacao, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP.

Entretanto, a remuneracdo do capital proprio distribuido na forma de JSCP,

esta condicionada a existéncia de lucros, conforme o 81° do art. 9° da Lei 9.249/95.

As principais caracteristicas da remuneracdo do capital proprio podem ser
descritas conforme Warren ET AL (2009, p. 365):

E dedutivel do IR e CSLL, desde que pagas ou creditadas individuaimente
aos sOcios ou acionistas;

Retencéo de IR na fonte;

Para fins de tributacdo de IR e CSLL, os juros sobre o capital préprio sdo
considerados como despesa financeira dedutivel, se pagos, ou receita
financeira tributavel, se recebidos;

A legislagdo tributaria do PIS e Cofins tem exigido o pagamento desses
tributos sobre os juros do capital préprio recebidos por empresas;

O IR na fonte é considerado tributacdo exclusiva se o recebedor for pessoa
fisica, e é recuperavel, se o recebedor for pessoa juridica;

E necessaria a existéncia de duas vezes o valor a ser pago como juros, na
conta de Lucros Acumulados, ou de lucro liquido do periodo;

Os juros pagos poderado ser abatidos dos dividendos minimos obrigatérios
das sociedades andnimas.

Conforme descrito acima, a remuneracdo do capital proprio tera retencédo de

IR na fonte, sendo tributada a uma aliquota de 15%, conforme 8§2°, art. 9 da Lei

9.249/95.

Esta maneira de distribuicdo aos acionistas como JSCP, pode ser

considerado como um planejamento tributario, uma vez que o valor distribuido
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podera ser deduzido da base de célculo do IR e CSLL, reduzindo assim a carga

tributéria que a empresa teré a pagar.

2.3.1. JSCP Célculo

Antes de demonstrar o calculo dos JSCP, sera definido o Patriménio Liquido

(PL). De acordo com o art. 182 da Lei 6.404/76, o PL é formado pelas seguintes

contas:

e Capital Social;

e Reservas de Capital;

e Reservas de Reavaliagao;

e Reserva de Lucros;

e Ajustes de Avaliacédo Patrimonial,

e Acdes em Tesouraria.
Apos definido o PL, o art. 9° da Lei 9.249/95 trata do céalculo dos JSCP, onde

diz que este célculo é realizado sobre as contas do PL, sendo limitado a variagao
pro rata dia, da TJLP.
Segundo a Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP, 2011), a TJLP é

calculada com base em dois parametros:

(...) uma meta de inflacdo calculada pro rata para os doze meses seguintes
ao primeiro més de vigéncia da taxa, inclusive, baseada nas metas anuais
fixadas pelo Conselho Monetario Nacional; e um prémio de risco.

Entdo, o quadro 1 demonstra a evolucdo da TJLP entre 2006 e 2010, que séo

0s anos analisados das empresas GOL e TAM com relacéo a distribuicdo dos JSCP.

Més/Ano 2006 2007 2008 2009 2010
Janeiro 0,75%| 0,5417% | 0,5208% | 0,5208% 0,5%
Fevereiro 0,75% | 0,5417% | 0,5208% | 0,5208% 0,5%
Margo 0,75%| 0,5417% | 0,5208% | 0,5208% 0,5%
Abril 0,6792% | 0,5417% | 0,5208% | 0,5208% 0,5%
Maio 0,6792% | 0,5417% | 0,5208% | 0,5208% 0,5%
Junho 0,6792% | 0,5417% | 0,5208% | 0,5208% 0,5%
Julho 0,625% | 0,5208% | 0,5208% 0,5% 0,5%
Agosto 0,625% | 0,5208% | 0,5208% 0,5% 0,5%
Setembro 0,625% | 0,5208% | 0,5208% 0,5% 0,5%
Outubro 0,5708% | 0,5208% | 0,5208% 0,5% 0,5%
Novembro | 0,5708% | 0,5208% | 0,5208% 0,5% 0,5%
Dezembro | 0,5708% | 0,5208% | 0,5208% 0,5% 0,5%

Quadro 1: Taxa de juros de longo prazo (TJLP)
Fonte: Secretaria da Receita Federal (SRF)
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Para a distribuicdo dos JSCP existem alguns limites que devem ser

observados, que estd demonstrado pela Instrucdo Normativa (IN) 93/97 a qual diz:

Art. 29. O montante dos juros remuneratérios do capital passivel de
deducéo para efeitos de determinagéo do lucro real e da base de célculo da
contribui¢do social limita-se ao maior dos seguintes valores:

| - 50% (cinquenta por cento) do lucro liquido do exercicio antes da deducéo
desses juros; ou

Il - 50% (cinquenta por cento) do somatério dos lucros acumulados e
reserva de lucros.

Paréagrafo Unico. Para os efeitos do inciso I, o lucro liquido do exercicio sera
aquele apo6s a deducao da contribuicdo social sobre o lucro liquido e antes
da deducéo da provisdo para o imposto de renda.

Art. 30. Somente serdo dedutiveis na determinacéo do lucro real e na base
de calculo da contribuicdo social os juros sobre o capital préprio pagos ou
creditados aos socios ou acionistas da pessoa juridica, descabendo a
dedutibilidade nos casos em que sejam incorporados ao capital social ou
mantidos em conta de reserva destinada a aumento de capital.

Verificado os limites para dedutibilidade dos JSCP, a empresa que tem como

regime de tributacdo o Lucro Real podera se utilizar deste beneficio fiscal para

abatimento da base de calculo do IR e CSLL.

Segue um exemplo de Padoveze (2009, p. 314), demonstrado abaixo, o0 autor

demonstra o calculo dos limites para dedutibilidade e como deve ser feita a

distribuicdo dos JSCP e dos dividendos.

Célculo
1. Célculo do valor méximo de JSCP $
Valor do Patrimdnio Liquido inicial 35.000
Taxa da TILP 6%
Valor méximo a ser distribuido como JSCP 2.100
IR na Fonte - 15% 315
Valor liquido de JSCP a ser pago 1.785
2. Limite - 50% de Lucros Acumulados
Lucros Acumulados 12.000
50% 6.000
E possivel distribuir $ 2100
3. Distribuicdo minima obrigatéria pela empresa 25%
Lucro Liquido do Exercicio 9.000
Distribuicdo minima a ser feita 2.250
4. Distribuicdo necessaria a titulo de dividendos 150

Quadro 2; Caélculo dos JSCP
Fonte: Padoveze (2009, p. 314)

Os JSCP podem, ainda, estar imputados aos dividendos distribuidos aos

sécios, conforme descrito no 87° do art. 9° da Lei 9.249/95:
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§ 7° O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo de
remuneracdo do capital préprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos do disposto no § 2°.de que trata o art. 202 da Lei n°® 6.404, de 15

de dezembro de 1976, sem prejuizo

Entéo, além de distribuir o lucro aos so6cios, a empresa por meio desta opcao

podera deduzir, segundo limites estipulados em lei, o valor da base de célculo na

apuracgao dos impostos.

2.3.2. JSCP Contabilizacéo

Dando continuidade ao exemplo demonstrado no topico anterior, com 0

calculo dos JSCP, o autor Padoveze (2009, p. 315),

contabilizacdo da distribuicdo dos JSCP, conforme quadro abaixo.

Débitos e Créditos $ Contade
1. Débito = Lucros Acumulados 2.100 | Patrimédnio Liquido
pelo valor brutos dos JSCP a serem distribuidos
Crédito = JSCP a distribuir 1.785 | Passivo Circulante
pelo valor liquido do IR retido
Crédito = IR na Fonte a Recolher 315 | Passivo Circulante
pelo valor do IR retido
2. Débito = Lucros Acumulados 150 | Patrim6nio Liquido
Crédito = Dividendos a distribuir 150 | Passivo Circulante
pelo valor da distribui¢do a titulo de dividendos
3. Débito = IR na Fonte a Recolher 315 | Passivo Circulante
Crédito = Bancos 315 | Ativo Circulante
pelo recolhimento do IR na Fonte dos JSCP
4. Débito = JSCP a distribuir 1.785 | Passivo Circulante
Débito = Dividendos a distribuir 150 | Passivo Circulante
Crédito = Bancos 1.935 | Ativo Circulante

pelo pagamento aos acionistas dos JSCP e Dividendos

Quadro 3: Contabilizacdo dos JSCP
Fonte: Padoveze (2009, p. 315)

demonstra ainda a

Com relagéo a contabilizacdo, segundo ludicibus, Martins e Gelbecke (2008,

p. 358), descrevem:

A contabilizacdo desses JSCP como Despesas Financeiras, implica graves
prejuizos a comparabilidade das demonstraces contabeis, jaA que, como
esses juros sao facultativos, algumas empresas contabilizam e outras nao.
Além disso, a comparabilidade fica ainda mais prejudicada com a limitagao
de seu valor & metade do lucro do periodo ajustado ou & metade dos saldos


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404consol.htm#art202.
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404consol.htm#art202.
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iniciais de Lucros Acumulados e Reservas de Lucros, fazendo com que
algumas empresas ndo possam considera-los em sua integridade.

A fim de amenizar tal problema foi editada a deliberagdo 207/1996 da
Comisséao de Valores Mobilidrios (CVM) onde ficou determinado que:

| - Os juros pagos ou creditados pelas companhias abertas, a titulo de
remuneracao do capital préprio, na forma do artigo 9° da Lei n® 9.249/95,
devem ser contabilizados diretamente a conta de Lucros Acumulados, sem
afetar o resultado do exercicio.

VIII - Caso a companhia opte, para fins de atendimento as disposi¢cdes
tributarias, por contabilizar os juros sobre o capital préprio pagos/creditados
ou recebidos/auferidos como despesa ou receita financeira, devera
proceder a reversdo desses valores, nos registros mercantis, de forma a
gue o lucro liquido ou o prejuizo do exercicio seja apurado nos termos desta
Deliberacao.

Ha muitas controvérsias com relacao a contabilizacdo dos JSCP, entdo a IN
11/96 definiu que deverd ser debitado em Despesas Financeiras 0s valores
distribuidos a titulo de JSCP, reduzindo o lucro a ser tributado no periodo.

As empresas deverdo seguir essas normas para a contabilizacdo dos JSCP,
para que no futuro ndo tenham problema com o fisco devido ao entendimento

errbneo da legislacao.

2.3.3. Vantagens e Desvantagens na Utilizacdo dos JSCP

A remuneracao aos acionistas através dos JSCP é uma excelente maneira de
planejamento tributario, uma vez que € decisdo da empresa escolher a melhor
maneira de remunerar 0s sOCios.

Para verificar as vantagens e desvantagens da remuneracdo do capital
através dos JSCP é preciso verificar a intencdo dos acionistas, conforme descrito
por Warren et al (2009, p. 366):

Se o investidor trabalha com ag¢fes de forma especulativa, no curto ou
curtissimo prazo, para ele é vantagem o dividendo. Se o detentor da acéo
age como um investidor de médio e longo prazos, a vantagem que a
empresa que distribui aufere é repassada para ele nos anos seguintes, uma
vez, por ser uma despesa dedutivel, o IR/CSLL é menor e o patriménio
liquido da empresa é maior.

O autor demonstra um exemplo para a melhor compreenséo do texto descrito

acima.
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Tabela 1: Dividendos versus juros sobre capital proprio

Dividendos versus Juros sobre o Capital Proprio

Distribuindo Distribuindo

JCP Dividendos

Lucro antes do IR/CSLL e da distribuicdo dos JCP 100.000 100.000
Distribuig&o de Lucros 30.000 30.000
Lucro Tributavel 70.000 100.000
IR/CSLL 23.800 34.000
Lucro Liquido ap6s IR/CSLL 76.200 66.000
Quantidade de acdes do capital social 50.000 50.000
Lucro Liquido por Agéo (1) 1,524 1,320
Valor do Lucro Retido néo distribuido 46.200 3.600
Valor do lucro retido por ag&o (2) 0,924 0,072
Valor recebido pelo acionista
Valor da distribuigdo 30.000 30.000
() IR retido na fonte -4.500
Valor liquido recebido 25.500 30.000
Valor recebido liquido por acéo (3) 0,051 0,600
Valor liquido da riqueza de cada acionista (2+3) 1,434 1,320
Vantagem econdmica dos JCP (médio e longo prazo) 8,640%

17,650%

Vantagem financeira dos Dividendos (curto prazo)

Fonte: Warren et al (2009, p. 366)

Entdo, conforme demonstrado na tabela acima, a distribuicdo através dos
JSCP é mais vantajosa para os investidores de médio e longo prazo, uma vez que a
retencdo de lucros € maior e, provavelmente, sera reinvestido na empresa ou
distribuido em anos posteriores ao acionista.

Ja4 para os acionistas de curto ou curtissimo prazo, a distribuicdo de
dividendos é a melhor opcéo, uma vez que o recebimento de dinheiro é maior.

Observando as duas maneiras de distribuicdo do lucro ao acionista, Pégas

(2003, p. 386) tem outra analise, onde relata que:

O pagamento de uma pessoa juridica para outra pessoa juridica ndo é
vantajoso. Essa vantagem somente ocorre se uma empresa apresentar
lucro (a que vai pagar) e outra apresentar prejuizo fiscal (a que vai receber),
ou entdo em outros casos especificos, como por exemplo, a existéncia de
uma pessoa fisica como proprietdria da empresa que ira receber, pois
provavelmente, havera repasse dos juros recebidos para ela.
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Assim, verifica-se a vantagem na distribuicdo dos JSCP para pessoas fisicas,
onde a empresa obtém um retorno de até 19% do valor pago, referente a deducéo
qgue podera ser feita de IR e CSLL os quais ndo séo tributados pela pessoa fisica.
(PEGAS, 2003).

A distribuicdo de Ilucros através dos JSCP tem suas vantagens e
desvantagens, para obter um melhor aproveitamento do dinheiro, deve-se efetuar
um bom planejamento tributério, analisando cada caso separadamente, verificando

gual a maneira que obtenha mais rentabilidade para a empresa.

2.4.IMPOSTO DE RENDA

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ), assim como a Contribuicao
Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL) sao impostos que incidem diretamente sobre o
lucro da empresa.

O imposto é uma obrigacdo que tem como fato gerador uma situagcao
independente a qualquer atividade estatal especifica (FERNANDES E SILVA, 2005,
p. 10).

Nos proximos topicos serdo apresentados as principais caracteristicas do
IRPJ, como o regulamento do imposto de renda, seus contribuintes e apuracoes, as

bases de calculo e aliquotas, bem como sua relagcdo com o JSCP.

2.4.1. Regulamento do Imposto de Renda

O Regulamento do Imposto de Renda (RIR/99) foi instituido pelo Decreto
3.000/99 e tem como objetivo cobrar e fiscalizar o imposto sobre a renda e
proventos de qualquer natureza. O RIR/99 esta dividido em quatro livros:

e Tributacdo das Pessoas Fisicas — Livro 1
e Tributacdo das Pessoas Juridicas — Livro 2
e Tributacdo na Fonte e sobre Operacdes Financeiras — Livro 3
e Administracdo do Imposto — Livro 4
Nesta pesquisa foi utilizado o Livro 2, tributacdo de pessoas juridicas, uma

vez que esta sendo tratado a distribuicdo dos JSCP e sua relacdo com o IR.
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2.4.2. Contribuintes e Apuracao

O RIR/99 estabelece que os contribuintes do IR sdo todas as pessoas
juridicas (PJ) e as empresas individuais que obtiverem lucros 0s quais serdo
apurados de acordo com o Decreto 3.000/99.

O art. 146 do RIR/99 descreve ainda:

§ 12 As disposicfes deste artigo aplicam-se a todas as firmas e sociedades,
registradas ou nao (Decreto-Lei n© 5.844, de 1943, art. 27, § 29).

§ 22 As entidades submetidas aos regimes de liquidacdo extrajudicial e de
faléncia sujeitam-se as normas de incidéncia do imposto aplicaveis as
pessoas juridicas, em relacdo as operagOes praticadas durante o periodo
em que perdurarem os procedimentos para a realizacdo de seu ativo e o
pagamento do passivo (Lei n? 9.430, de 1996, art. 60).

§ 32 As sociedades civis de prestacdo de servicos profissionais relativos ao
exercicio de profissdo legalmente regulamentada sdo tributadas pelo
imposto de conformidade com as normas aplicaveis as demais pessoas
juridicas (Lei n© 9.430, de 1996, art. 55).

§ 4° As empresas publicas e as sociedades de economia mista, bem como
suas subsidiarias, sdo contribuintes nas mesmas condicbes das demais
pessoas juridicas (CF, art. 173, § 12, e Lei n? 6.264, de 18 de novembro de
1975, arts. 12 a 39).

§ 52 As sociedades cooperativas de consumo, que tenham por objeto a
compra e fornecimento de bens aos consumidores, sujeitam-se as mesmas
normas de incidéncia dos impostos e contribuicbes de competéncia da
Unido, aplicaveis as demais pessoas juridicas (Lei n® 9.532, de 1997, art.
69).

§ 62 Sujeita-se a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas o Fundo de
Investimento Imobiliario nas condi¢des previstas no § 22do art. 752 (Lei
n2 9.779, de 1999, art. 29).

§ 72 Salvo disposicdo em contrério, a expressao pessoa juridica, quando
empregada neste Decreto, compreende todos os contribuintes a que se
refere este artigo.

A relacéo de contribuintes PJ descrita neste artigo € bastante ampla, sendo
gue o RIR/99 tenta englobar praticamente todas as empresas regularizadas
existentes no Brasil.

A apuracao do IRPJ, apurada pelo lucro real podera ser feita trimestralmente
ou anualmente. Caso o contribuinte escolha a opcao trimestral os encerramentos
ocorrerdo no ultimo dia do més em que fecha o trimestre, ou seja, 31 de marco, 30
de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro e seus pagamentos serao feitos no dia
20 do més subseqliente ao encerramento.

J& se o contribuinte optar pelo recolhimento anualmente, a PJ podera recolher
o IR e seu adicional, quando for o caso, mensalmente com a base de calculo
estimada (RIR/99, art. 222).
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Observa-se que a escolha do regime de tributacdo é de extrema importancia,
uma vez que escolhido ndo podera alterar a forma de apuracdo no mesmo ano-

calendario.

2.4.3. Base de Calculo e Aliquotas

A base de célculo do IR € o lucro real, arbitrado ou presumido referente ao
periodo de apuracédo. Integra ainda a base de célculo os ganhos de capital e demais
receitas e resultados positivos (RIR/99, art. 225).

ApOs apurada a base de calculo, esta devera ser calculada de acordo com as
aliquotas definidas no art. 228 do RIR/99, conforme discorre:

Art. 228. O imposto a ser pago mensalmente na forma desta Secdo sera
determinado mediante a aplicacdo, sobre a base de célculo, da aliquota de
quinze por cento (Lei n2 9.430, de 1996, art. 29, § 19).

Paragrafo Gnico. A parcela da base de calculo, apurada mensalmente, que
exceder a vinte mil reais ficara sujeita a incidéncia de adicional do imposto a
aliquota de dez por cento (Lei n? 9.430, de 1996, art. 22, § 29).

Assim o IRPJ devera ser apurado de acordo com as normas e legislactes

vigentes e apurado com as aliquotas de 15% e mais o adicional de 10% caso

ultrapasse o limite imposto pela lei.

2.4.4. Juros Sobre Capital Proprio

De modo geral os JSCP estéo sujeitos a incidéncia do IR na fonte com uma
aliquota de 15% na data do pagamento ou crédito ao beneficiario (Lei 9.249/95, art.
9).

Observa-se que se tém algumas particularidades na relacdo dos JSCP com o
IR. No art. 28, 8 10, da Lei 9.532/97 trata da isencdo dos JSCP quando recebidos
pelos fundos de investimentos. Ja no art. 13 da IN 252/02 trata da aliquota do IR
paga a beneficiarios residentes em paraisos fiscais que sera de 25%. E na IN 12/99

onde diz:

Art. 22 O valor do imposto de renda retido na fonte sobre lucros e dividendos
recebidos pela pessoa juridica, relativos aos periodos de apuracdo
encerrados em 1994 e 1995, que a beneficiaria ndo puder compensar em
virtude da inexisténcia, em sua escrituracdo contabil, de saldo lucros
sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte quando distribuidos,
podera ser compensado com o imposto que esta retiver na distribuicdo, a
seus s6cios ou acionistas, de bonificagbes em dinheiro e outros interesses,
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inclusive com o retido sobre os valores pagos ou creditados a titulo de juros
remuneratérios do capital proprio.

Entéo deve ser observado para quem esti sendo pago os JSCP e onde est4
situado. Verifica-se também sua contabilizacdo correta, pois os JSCP quando
recebido devera ser adicionado a base de célculo para a apuracdo do imposto,
sendo considerada uma receita financeira. Ja para a empresa que esta pagando o
valor deve ser deduzido da base de célculo.

2.5.CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO

A CSLL foi instituida pela Lei 7.689/88 com o objetivo de financiar a
seguridade social. Esta lei estd amparada pela Constituicdo Federal de 1988 (CF/88)

em seu art. 195 a qual discorre:

Art. 195. A seguridade social sera financiada por toda a sociedade, de forma
direta e indireta, nos termos da lei, mediante recursos provenientes dos
orgamentos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e
das seguintes contribui¢cdes sociais:

| - do empregador, da empresa e da entidade a ela equiparada na forma da
lei, incidentes sobre: (Redacdo dada pela Emenda Constitucional n°® 20, de
1998)

a) a folha de salarios e demais rendimentos do trabalho pagos ou
creditados, a qualquer titulo, a pessoa fisica que lhe preste servico, mesmo
sem vinculo empregaticio; (Incluido pela Emenda Constitucional n°® 20, de

1998)

b) a receita ou o faturamento; (Incluido pela Emenda Constitucional n°® 20,

de 1998)

¢) o lucro; (Incluido pela Emenda Constitucional n° 20, de 1998)

Existem diversos tipos de contribuicbes como as Contribuicbes Sociais
Gerais, as Contribuicbes para Seguridade Social, a Contribuicdo de Intervencédo no
Dominio Econémico (CIDE), as Contribuicbes de Interesse das Categorias
Profissionais ou Econdmicas (corporativas) e ainda a Contribuicdo para o Custeio do
Servico de lluminacdo Publica (COSIP).

A CSLL é uma contribuicdo para a seguridade social e conforme Fernandes e
Silva (2005, p. 15) sao tributos cuja arrecadacdo tem a destinacdo a manutencao da
seguridade social, compreendendo os direitos a saude, previdéncia e assisténcia
social.

Com isto, serdo apresentadas as principais alteracfes desde o inicio da sua
vigéncia, bem como os contribuintes, a apuracéo, base de calculo, aliquotas e sua

relagédo com os JSCP.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Emendas/Emc/emc20.htm#art195i
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Emendas/Emc/emc20.htm#art195i
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Emendas/Emc/emc20.htm#art195i
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Emendas/Emc/emc20.htm#art195i
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Emendas/Emc/emc20.htm#art195i
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Emendas/Emc/emc20.htm#art195i
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Emendas/Emc/emc20.htm#art195i
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2.5.1. Legislacéo

A legislacdo da CSLL foi instituida pela Lei 7.689, de 16 de dezembro de

1988, apos isto houve vérias alteracfes, com a finalidade de ajustar e melhorar a

legislac&o. As principais alteracdes foram:

Lei 7.856, de 24 de outubro de 1989, altera a aliquota da CSLL de 5% para
10%;

Lei 7.988, de 28 de dezembro de 1989, foi adicionada a base de céalculo da
CSLL o lucro referente as exportacoes;

Lei 8.034, de 13 de abril de 1990, altera as adi¢cbes e exclusbes da base de
calculo da CSLL e IRPJ;

Lei 9.249, de 26 de dezembro de 1995, extingdo da correcdo monetaria;
criacdo dos JSCP; altera as deducdes da base de calculo; altera a aliquota da
CSLL para 8%;

Lei 11.727, de 23 de junho de 2008, altera as aliquotas para 9% e 15%.

Através destas alteracfes a CSLL € calculada e recolhida atualmente com

base nestas legislacdes entre outras ndo citadas.

2.5.2. Contribuintes e Apuracao

Os contribuintes da CSLL séo todas as pessoas juridicas domiciliadas no Pais

e que sao equiparadas pela legislacao do IR (Lei 7.689/88, art. 4).

Aplicam-se na apuracdo da CSLL as mesmas normas para o IRPJ. Entdo se

o IRPJ for lucro real, presumido ou arbitrado, o recolhimento da CSLL devera ser

realizado da mesma maneira.

2.5.3. Base de Caélculo e Aliquotas

A base de célculo da CSLL esta estipulada no art. 2 da Lei 7.689/88, a qual

descreve:

Art. 2° A base de calculo da contribuicdo é o valor do resultado do
exercicio, antes da provisdo para o imposto de renda.

§ 1° Para efeito do disposto neste artigo:

a) serd considerado o resultado do periodo-base encerrado em 31 de
dezembro de cada ano;
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b) no caso de incorporacéo, fusdo, cisdo ou encerramento de atividades, a
base de calculo é o resultado apurado no respectivo balanco;

¢ ) o resultado do periodo-base, apurado com observancia da legislagao
comercial, sera ajustado pela: (Redagéo dada pela Lei n° 8.034, de 1990)

1 - adicdo do resultado negativo da avaliacdo de investimentos pelo valor de
patrimonio liquido; (Redac&o dada pela Lei n° 8.034, de 1990)

2 - adicdo do valor de reserva de reavaliacdo, baixada durante o periodo-
base, cuja contrapartida ndo tenha sido computada no resultado do periodo-
base; (Redacdo dada pela Lei n® 8.034, de 1990)

3 - adicdo do valor das provisGes ndo dedutiveis da determinacgéo do lucro
real, exceto a proviséo para o Imposto de Renda; (Redacéo dada pela Lei n°
8.034, de 1990)

4 - exclusdo do resultado positivo da avaliagdo de investimentos pelo valor
de patrimonio liquido; (Redacéo dada pela Lei n° 8.034, de 1990)

5 - exclusdo dos lucros e dividendos derivados de investimentos avaliados
pelo custo de aquisicdo, que tenham sido computados como
receita; (Incluido pela Lei n° 8.034, de 1990)

6 - exclusdo do valor, corrigido monetariamente, das provisées adicionadas
na forma do item 3, que tenham sido baixadas no curso de periodo-
base. (Incluido pela Lei n° 8.034, de 1990)

8 2° No caso de pessoa juridica desobrigada de escrituracdo contébil, a
base de célculo da contribuicdo correspondera a dez por cento da receita
bruta auferida no periodo de 1° janeiro a 31 de dezembro de cada ano,
ressalvado o disposto na alinea b do paragrafo anterior.

Assim como a base de calculo, a Lei 7.689/88 também estipula as aliquotas a

serem utilizadas. No art. 3 da referida lei esta descrito que as aliqguotas a serem

utilizadas sao:

15% no caso das PJ de seguros privados, das de capitalizacdo e das
referidas nos incisos | a VI, IX e X do 81° do art. 1° da Lei Complementar n°
105, de 10 de janeiro de 2001;

9% para as demais PJ.

Encontrada a base de calculo, aplicam-se diretamente as aliquotas referidas

acima, de acordo com o0 ramo em que a empresa se enquadra, encontrando entéo a

CSLL a recolher.

2.5.4. Juros sobre Capital Proprio

A utilizacdo dos JSCP como forma de planejamento tributario € uma maneira

muito eficiente para a reducéo do IRPJ e da CSLL a recolher.

Para quem recebe o valor dos JSCP, mesmo que imputados aos dividendos,

deverda registrar como receita financeira, observando o regime de competéncia e

integrando a base de calculo do resultado ajustado. Ja para quem paga os JSCP,


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8034.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8034.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8034.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8034.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8034.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8034.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8034.htm#art2
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8034.htm#art2
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esse valor podera ser dedutivel da base de calculo do IRPJ e da CSLL, respeitando
os limites impostos pela legislagdo (OLIVEIRA, 2007).

Por isto, os JSCP sdo considerados um planejamento tributario, pois a
empresa pagadora deste beneficio podera deduzi-lo da base de calculo, reduzindo
0S impostos a pagar e ao mesmo tempo ndo deixando de distribuir o capital de

direito dos acionistas.
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3. APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Nesta secdo é apresentado o setor de transporte aéreo, mencionando em
especifico as empresas GOL e TAM, objeto do estudo. Entdo, foi verificada a
remuneracdo dos acionistas, demonstrando os percentuais distribuidos aos sécios
como dividendos e JSCP, a evolucédo do PL, do lucro, dos dividendos e dos JSCP, a
economia tributaria com a utilizagdo dos JSCP, assim como a comparagdo nos anos
em que foram distribuidos somente os dividendos, e ndo foram utilizados o beneficio
dos JSCP para a deducéo da parcela dos impostos.

Para melhor organizacdo do trabalho, os tépicos deste capitulo foram
analisados em ordem alfabética. Entdo em todos os assuntos abordados, foi
apresentada primeira a empresa GOL e por ultimo a empresa TAM.

3.1.SETOR DE TRANSPORTE AEREO

O setor de transporte aéreo esta em constante crescimento nos ultimos anos,
devido a globalizacdo e a necessidade da sua utilizacdo. Com a rapidez tanto no
transporte de passageiros como de cargas, a populacdo mundial vem utilizando
cada vez mais este tipo de servico.

Segundo a IATA (International Air Transport Association) o transporte aéreo é
um dos setores mais dinamicos e com rapida evolucdo no mundo e, por isso, a
importancia de estudar e analisar este setor.

Para avaliar a qualidade dos servicos, seu impacto econémico e financeiro, a
ANAC (Agéncia Nacional de Aviacao Civil) publica todos os anos o anudrio, onde
constam todas as analises relacionadas a qualidade, oferta e demanda do transporte
aéreo, além dos aspectos concorrenciais e econémico-financeiros do setor.

Mesmo com a evolucao do transporte aéreo, uma pesquisa feita pelo BNDES
(Banco Nacional do Desenvolvimento) demonstra o0s principais desafios e
recomendacdes para 0 setor nos proximos anos. Abaixo Figura 3 demonstra o

resumo desses desafios e recomendacdes.



39

Infraestrutura

Administracao
aeroportuaria

Servicos aéreos

Governanga

= Resolver gargalos criticos de curto prazo

(13 dos 20 principais aeroportos)

= Construir capacidade para atender demanda

natural até 2014/16 (desafio superior ao de
Copa e Olimpiadas)

= Possibilitar crescimento do setor até 2030

(~3x demanda atual)

= Garantir requisitos minimes de conveniéncia

para passageiros

= Viabilizar execucio de obras, superando

dificuldades experimentadas pela Infraero

* Aumentar utilizagio dos agroportos como

ativos e sua eficiéncia operacional

= Evitar possivel aumento de pregos nos

proximos anos dada a limitagdo de
capacidade

= Atender regides remotas do Pais

(economicamente inviavels)

= Aviagdo civil ndo deveria ser foco do

Ministério da Defesa

= NAo existe orgao planejador do sistema
= Controle de trafego aéreo e aviagao civil ndo

operam de forma otimizada

Principais desafios e recomendacoes para o setor

Principais desafios

Recomendacdes

= Implementar a¢des emergenciais mapeadas

= Iniciar/Finalizar obras mais importantes: Guarulhos,
Viracopos, Brasilia, Confins, dentre outros

= Implementar plano de investimentos de longo prazo
(RS 25-34 bilhdes)

= Implementar acesso rapido a Guarulhos, Viracopos e
Galedo

= Aumentar participacdo da iniciativa privada, p.ex.,
através de concessoes

= Estabelecer os incentivos e mecanismos de cobranca
corretos

= Fazer ajustes na gestio de slots e eliminar custos
evitiveis

= Subvencionar rotas de baixa e média densidade (se
objetivo de governo)

* No longo prazo, transferir governanca da aviacao civil
para Ministério dos Transportes

= Estabelecer 6rgdo planejador

* Reestruturar controle de trifego aéreo; planeji-lo
coordenadamente com o restante do setor

Figura 3: Principais desafios e recomendacgfes para o setor
Fonte: BNDES, 2010

Por fim, pode-se perceber que o setor de transporte aéreo esta em

desenvolvimento acelerado, mas ainda tem muitos desafios e recomendacdes para

tornar este servi¢co cada vez mais confiavel e seguro para seus USUarios.

3.2. APRESENTACAO DAS EMPRESAS

A seguir sera apresentado um breve resumo historico, o contexto operacional

e econbmico, além do quadro aciondrio das empresas aéreas analisadas no

trabalho.
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3.2.1. Gol Linhas Aéreas

A GOL foi criada em 2001 com o objetivo de popularizar o transporte aéreo no
Brasil e na América do Sul. A estratégia utilizada pela empresa foi a utilizacdo do
baixo custo e da alta qualidade no atendimento ao cliente, permitindo tarifas
reduzidas e um transporte aéreo acessivel a todos.

Em 2007 a GOL adquiriu a VRG com a intencdo de aumentar sua posi¢ao nos
setores competitivos do transporte de passageiros brasileiros e latino-americano. A
VRG foi formada a partir dos ativos da antiga Varig, os quais foram alienados com
protecdo da Lei de Faléncias, sendo aprovados pela ANAC e pelo CADE (Conselho
Administrativo de Defesa Econbmica). Com isto, a empresa reestruturou sua
composicao acionaria, incorporando a antiga subsidiaria operacional, GTA, pela
VRG.

Sua composicao acionaria atualmente esta descrita conforme o quadro

abaixo.

Acionista Total
Fundo de Investimento em Participacfes Volluto 64,70%
Constantino de Oliveira Junior 0,74%
Outros 31,90%
Acdes em Tesouraria 0,17%
Wellington Management Company 2,49%

Quadro 4: Composicao acionaria - GOL
Fonte: Adaptado de BM&FBOVESPA (2011)

Conforme demonstrado no quadro 4, o capital da empresa esta dividido entre
cinco principais investidores, dentre eles estda o Fundo de Investimento em

Participacfes Volluto o qual detém a maior parcela acionaria da empresa.

3.2.2. Tam Linhas Aéreas

Primeiramente denominada Taxi Aéreo Marilia, a TAM que foi fundada em
1961, surgiu a partir da unido de dez pilotos de monomotores, 0s quais
transportavam cargas e passageiros entre os estados do Parana, Sdo Paulo e Mato
Grosso. Apos sua fundacdo a empresa foi comprada pelo empresario Orlando

Ometto, mudando o perfil de atendimento.
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J& nos anos 70 surge a marca TAM — Transportes Aéreos Regionais, hoje
conhecidos como TAM Linhas Aéreas.

Nos anos 80 foi marcado pelo crescimento, pela substituicAo dos avides
bimotores pelos Fokker-27, além da aquisicdo da companhia aérea Votec,
expandindo, entéo, suas atividades para o Centro-Oeste e Norte do pais.

Em 1993 foi lancado o Programa de Fidelidade que se destacou por nao
prever limites para assentos gratuitos. Ja em 1996, a empresa deu inicio as
operacdes em todo pais, além da aquisicdo da companhia Lapsa, dando inicio a
TAM Mercosul. Nos anos 90 é lancado, ainda, um moderno sistema de bilhetes
eletronicos denominados e-ticket.

O ano de 2001 foi marcado por diversos acontecimentos historicos, como a
morte do comandante Rolim. Ainda teve os atentados de 11 de setembro, fazendo
com que a aviagao internacional ficasse abalada. Apesar destes acontecimentos e
da retracdo econdmica do mercado brasileiro, a TAM ainda cresceu 31%.

Atualmente a TAM continua em crescimento, assim como todo o mercado
aéreo brasileiro.

Apoés sua longa trajetoria no mercado aéreo brasileiro e internacional, a
composicao acionaria da empresa, em 2011, constitui-se de acordo com o quadro 5,

demonstrado abaixo.

Acionista Total

T. Rowe Price 5,50%
Maria Claudia Amaro 19,80%
Mauricio Rolim Amaro 19,80%
Noemi Almeida Oliveira 2,50%
Jodo Francisco Amaro 4,50%
Marcos Tadeu Senamo Amaro 2,60%
Outros 45,20%
Acdes em Tesouraria 0,10%

Quadro 5: Composicao acionaria - TAM
Fonte: Adaptado de BM&FBOVESPA (2011)

De acordo com o quadro 5, existem dois sdcios com maior niumero de acoes,
0s quais estdo distribuidos igualmente a Maria Claudia Amaro e ao Mauricio Rolim

Amaro, onde juntos eles detém 39,60% das acGes da TAM.
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3.3.REMUNERACAO AOS ACIONISTAS

Para a verificacdo da remuneracdo aos acionistas das empresas estudadas,

verificaram-se as

explicativas.

informagbes contidas nos estatutos sociais e nas notas

O dividendo é uma parcela do lucro destinado aos acionistas como forma de

remuneracao pelo capital investido. Quando o estatuto social da empresa € omisso

com relacao a distribuicdo de dividendos, deve-se seguir o limite minimo que esta
tratado no art. 202 da Lei 6.404/76, que foi alterado pela Lei 10.303/01, onde esta

descrito:

IIl — os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados
e se ndo tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios subseqlientes,
deverao ser acrescidos ao primeiro dividendo declarado apds a realizagao.
(Redacéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 1° O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro
ou do capital social, ou fixar outros critérios para determina-lo, desde que
sejam regulados com precisdo e mindcia e ndo sujeitem 0s acionistas
minoritarios ao arbitrio dos 6rgdos de administracédo ou da maioria.

§ 2° Quando o estatuto for omisso e a assembléia-geral deliberar altera-lo
para introduzir norma sobre a matéria, o dividendo obrigatério ndo podera
ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos
termos deste artigo.

§ 3° Nas companhias fechadas a assembléia-geral pode, desde que n&o
haja oposicdo de qualquer acionista presente, deliberar a distribuicdo de
dividendo inferior ao obrigatdrio nos termos deste artigo, ou a retencéo de
todo o lucro.

§ 20 Quando o estatuto for omisso e a assembléia-geral deliberar altera-lo
para introduzir norma sobre a matéria, o dividendo obrigatério ndo podera
ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos
termos do inciso | deste artigo. (Redacédo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)
8 30 A assembléia-geral pode, desde que n&o haja oposi¢cdo de qualquer
acionista presente, deliberar a distribuicdo de dividendo inferior ao
obrigatorio, nos termos deste artigo, ou a retengdo de todo o lucro liquido,
nas seguintes sociedades: (Redacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

| — companhias abertas exclusivamente para a captacdo de recursos por
debéntures ndo conversiveis em acoes; (Incluido pela Lei n° 10.303, de
2001)

O estatuto social da empresa GOL estabelece a politica de distribuicdo de

dividendos, a qual define que:

§ 3° - A qualqguer tempo, o Conselho de Administragdo também podera
deliberar a distribuicdo de dividendos intermediarios, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes.

§ 4° - O valor, pago ou creditado, a titulo de juros sobre o capital proprio nos
termos do artigo 9°, paragrafo 7° da Lei n° 9.249/95 e legislacdo e
regulamentacado pertinentes, podera ser imputado ao dividendo obrigatorio,
integrando tal valor o montante dos dividendos distribuidos pela Sociedade
para todos os efeitos legais.

§ 5° - Dividendos intermediarios e intercalares deverdo sempre ser
creditados e considerados como antecipacao do dividendo obrigatdrio.
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Além disso, esta definido no estatuto que a distribuicdo do lucro liquido do
exercicio sera de 25% a titulo de pagamento de dividendos obrigatorios, entretanto a
parcela que ultrapassar o montante do dividendo minimo obrigatério, a
administracdo podera propor a constituicdo de reserva de lucros a realizar, para a
destinacao deste excesso.

Entdo no quadro 4 esta representado a porcentagem definida no estatuto
social e os respectivos percentuais distribuidos nos anos analisados.

Estatuto Social 2006 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 2010
GOL 25% 27% 117% 0% 25% 25%

Quadro 6: Porcentagem do lucro distribuido - GOL
Fonte: elaborado pela autora

Através do quadro acima, observa-se que o0 estatuto social da empresa
definiu a distribuicdo de 25% do lucro liquido do exercicio. Em 2006 foi distribuido
um percentual de 27%, sendo que R$ 115.851 milhdes foram a titulo de JSCP,
chegando a 18% do total.

No ano de 2007 observa-se a distribuicdo de 117% do lucro, ou seja, mais do
gue o lucro do proprio periodo. Analisando as notas explicativas, foi encontrada a

justificativa para este acontecimento, onde diz:

Em 2007 uma parcela da reserva de lucros para reinvestimento no valor de
R$47.674 foi revertida contra lucros acumulados para fazer face a proposta
de distribuicdo de dividendos do exercicio de 2007, sujeita & aprovacéo da
Assembléia Geral Ordinaria a ser realizada dentro do prazo estabelecido
pela legislagdo vigente.

Assim, tem-se que o valor distribuido do lucro liquido do ano foi de 98%, o
gue é considerado ainda um valor muito alto. Sendo que foi distribuido como JSCP o
montante de R$139.062 milhdes liquido de IR.

Ja no ano de 2008, devido a crise financeira que o0 mundo presenciou no ano,
houve prejuizo.

Por fim, nos anos de 2009 e 2010 foram distribuidos somente os dividendos
obrigatérios, sem estar imputados nestes o valor referente aos JSCP. A utilizacéo
dos JSCP nestes anos ndo estd explicitada em nenhum momento nas notas
explicativas ou demonstracfes contabeis da empresa.

No estatuto social da empresa TAM, esté definido que:

Paragrafo Primeiro — O Conselho de Administracdo podera determinar o
levantamento de balancetes em periodos menores, incluindo, sem limitac&o,
balancetes semestrais, e aprovar a distribuicdo de dividendos intercalares
com base nos lucros apurados ou, ainda, aprovar a distribuicdo de
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dividendos intermedidrios, em ambos os casos, ad referendum da
Assembléia Geral da Sociedade.

Paragrafo Segundo - O valor pago ou creditado a titulo de juros sobre o
capital proprio nos termos do artigo 9°, paragrafo 7° da Lei n.° 9.249/95 e
legislacdo e regulamentacao pertinentes, podera ser imputado ao dividendo
obrigatorio.

Paragrafo Terceiro - Dividendos intercalares deverdo sempre ser creditados
e considerados como antecipacao do dividendo obrigatoério.

Assim como na outra empresa analisada, a TAM também definiu em seu
estatuto social que sera distribuido 25% do lucro liquido do exercicio a titulo de
dividendos obrigatérios, sendo que neste podera estar imputados o valor dos JSCP.
O saldo remanescente do lucro liquido tera destinagdo conforme estabelecido em
Assembléia Geral conforme a proposta formulada pelo Conselho de Administracao.

No quadro 5 esta representado a porcentagem a ser distribuida a titulo de
dividendos definida no estatuto social da empresa, bem como as porcentagens
distribuidas no anos analisados.

Estatuto Social 2006 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 2010
TAM 25% 25% 53% 0% 25% 25%

Quadro 7: Porcentagem do lucro distribuido - TAM
Fonte: elaborado pela autora

Em 2006 foi distribuido o percentual conforme estipulado no estatuto social,
entretanto destaca-se que deste percentual apenas 3% é referente aos JSCP.

Percebe-se que entre os anos de 2006 e 2007 houve um consideravel
aumento na distribuicdo de lucros. Em 2007 foi distribuido um total de R$66.529
milhdes, sendo que deste valor foi distribuido R$31.529 milhdes como JSCP.

Em 2008 ocorreu o0 prejuizo, assim como na outra empresa analisada.
Observa-se que a crise financeira mundial neste ano afetou as empresas de linhas
areas, assim como muitos outros setores da economia.

Ja no ano de 2009 a empresa voltou a distribuir o percentual definido em seu
estatuto social, entretanto neste ano ainda foi distribuido o valor de R$24.998,00
como JSCP.

Por fim o ano de 2010, assim como 0s anos de 2006 e 2009 distribuiu apenas
o percentual definido no estatuto social, entretanto pode-se verificar a diferenca, pois

neste ano nao houve a distribuicdo na forma de JSCP, somente como dividendos.
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3.4.EVOLUCAO DO PL, LUCRO, DIVIDENDOS E JSCP

A remuneracédo dos acionistas através dos JSCP é feita com base no lucro e
no PL, sendo assim, sera demonstrada a evolugcéo destes valores com o objetivo de
identificar o impacto na distribuicdo dos JSCP.

Seguindo a ordem definida no trabalho, inicialmente serdo apresentados os
dados da GOL.

GOL
2006 2007 2008 2009 2010
PL 2.067.959 | 2.410.992 1.071.608 2.609.986 | 2.929.169
Dividendos 57.257 158.183 - | 185.839 50.873
JSCP 115.851 144.592 - - -
JSCP + Div. 173.108 302.775 - | 185.839 50.873
Lucros/Prejuizo 684.472 268.527 -1.237.114 782.466 214.197

Quadro 8: Evolugéo do PL, lucro, dividendos e JSCP - GOL em milhares
Fonte: elaborado pela autora

A GOL apresentou consideraveis lucros em quase todos os anos analisados,
exceto 2008, que devido a crise financeira que atingiu o pais e o mundo fez com que
ela tivesse um prejuizo de aproximadamente R$ 1,237 hilhdes.

Para melhor visualizacdo dos valores, abaixo foi elaborado o grafico 1, sobre

a evolucéao do lucro, dividendos e JSCP da GOL.

1.000.000

500.000

2006 2007 2008 2009 2010

-500.000

-1.000.000

-1.500.000
M Dividendos & JSCP M Lucros

Gréfico 1: Evolugéo do lucro, dividendos e JSCP - GOL
Fonte: elaborado pela autora
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O lucro da empresa teve uma oscilagdo maior, tendo maiores lucros em 2006
e 2009 e prejuizo no ano de 2008 conforme j& comentado. Apesar dos anos apoés a
crise financeira terem sido lucrativos, a empresa optou por distribuir apenas os
dividendos obrigatorios, ndo ficando explicado em notas explicativas o porqué da
nao utilizacdo dos JSCP como remuneragao aos acionistas.

A TAM divulgou as seguintes informac¢des com relacéo aos anos estudados:

TAM
2006 2007 2008 2009 2010
PL 1.443.432 1.982.169 628.121 1.294.036 2.627.391
Dividendos 120.358 35.000 - 211.724 151.387
JSCP 14.374 31.529 - 24.998 -
JSCP + Div. 134.732 66.529 - 236.722 151.387
Lucros/Prejuizo 555.954 128.896 -1.360.107 1.342.539 637.420

Quadro 9: Evolucéo do PL, lucro, dividendos e JSCP - TAM em milhares
Fonte: elaborado pela autora

Assim como a GOL, a TAM teve um grande prejuizo em 2008. Mas diferente
mesmo da empresa anterior, ela continuou distribuindo seu lucro aos acionistas na
forma de JSCP no ano de 2009, entretanto em 2010 foram distribuido somente os
dividendos obrigatorios.

Em nota explicativa do ano de 2010 a empresa descreve: “os juros sobre o
capital proprio, dedutiveis para fins de imposto, que tiverem sido pagos ou
creditados, podem ser deduzidos dos dividendos obrigatérios”, mas mesmo assim
foram distribuidos tudo a titulo de dividendos n&o sendo utilizado o beneficio fiscal
dos JSCP.

A seguir estd demonstrada a evolucéo do lucro, dividendos e JSCP em forma

de grafico para melhor compreenséao.



47

1.500.000

1.000.000

500.000

2006 2007 2008 2009 2010

-500.000

-1.000.000

-1.500.000
M Dividendos JSCP M Lucros/Prejuizo

Gréfico 2: Evolucao do lucro, dividendos e JSCP - GOL
Fonte: elaborado pela autora

Os lucros da TAM variaram muito a cada ano, tendo lucros maiores nos anos
apos a crise e lucro menores antes da crise. Apesar do alto prejuizo em 2008 a
empresa optou por distribuir JSCP e dividendos em 2009.

Por fim, em 2010, a empresa distribuiu somente os 25% dos dividendos
obrigatorios, ndo destinando nenhum valor da porcentagem e nem a mais sobre a
forma de JSCP. Em notas explicativas deste ano nao ficou explicito o motivo para a

nao utilizacdo dos JSCP como remuneracao aos acionistas.

JSCP + Div. GOL e TAM
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i JSCP + Div.- GOL  HJSCP + Div. - TAM

Gréfico 3: Comparativo JSCP + Div. GOL e TAM
Fonte: elaborado pela autora
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O grafico acima relaciona a porcentagem de lucro distribuida para cada
empresa. Nesta comparacdo entre as empresas analisadas, percebe-se que em
2006 e 2010 as duas empresas distribuiram praticamente a mesma porcentagem de
JSCP e dividendos. Em 2009 manteve-se a mesma média dos outros dois anos,
com um pequeno aumento na distribuicdo pela empresa GOL.

Ja4 em 2007 a GOL distribuiu quase o dobro do que a TAM. Isto ocorreu
devido a distribuicdo maior do que a parcela do lucro para base de calculo dos
dividendos. Conforme mencionado anteriormente e descrito em notas explicativas do
ano, a GOL reverteu o valor de R$ 47.674 milhdes da reserva de lucros para
reinvestimento para a distribuicdo de lucros aos socios, justificando, assim, o valor
de mais de 100% distribuido aos socios no ano de 2007.

Por fim, em 2008, devido ao prejuizo ocorrido nas empresas analisadas
nenhuma delas teve lucro, ndo distribuindo assim dividendos ou JSCP aos

acionistas.

3.5.ECONOMIA TRIBUTARIA DECORRENTE DOS JSCP
A economia tributaria imputada aos JSCP esta na reducdo do pagamento de

impostos federais, sendo eles o IR e a CSLL. Na tabela 4 esta demonstrado o

percentual da vantagem tributaria com a utilizacdo desse beneficio fiscal.

Tabela 2: Economia tributaria com o pagamentos dos JSCP (em percentuais)

Valor bruto dos JSCP 100%
CSLL 9%
IRPJ 15%
IRPJ adicional 10%
Total da economia tributéaria 34%

Fonte: Adaptado de Poluceno (2009)

Conforme a tabela demonstrada acima a economia tributaria chega a 34%
dos JSCP, um valor significante para empresas com lucros altos, uma vez que este
percentual sera deduzido do valor do imposto a ser pago.

O quadro 10 apresenta a economia tributaria da empresa GOL. Observa-se

que a empresa distribuiu JSCP somente nos anos de 2006 e 2007. Em 2008 houve
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prejuizo e em 2009 e 2010 a empresa optou por distribuir somente dividendos

obrigatorios.
GOL
2006 2007 2008 2009 2010

JSCP 115.851,00 144.592,00 - - -
IRPJ 15% 17.377,65 21.688,80 - - -
Adicional 10% 11.585,10 14.459,20 - - -
CSLL 10.426,59 13.013,28 - - -
Economia Tributaria 39.389,34 49.161,28 - - -

Quadro 10: Economia tributaria - GOL em milhares
Fonte: Elaborado pela Autora

Com relagcédo a economia tributaria obtida nos anos de 2006 e 2007 devido a
utilizacéo dos JSCP, a empresa evidenciou em notas explicativas de 2007, que:

Os juros sobre o capital proprio foram imputados ao dividendo do exercicio, na
forma prevista no Estatuto Social da Companhia. Esses juros foram contabilizados
no resultado operacional conforme requerido pela legislacdo fiscal e foram
revertidos contra lucros acumulados, resultando em um crédito tributario de
imposto de renda e contribuicdo social no valor de R$ 49.161 em 31 de dezembro
de 2007 (R$39.389 em 31 de dezembro de 2006).

Assim observa-se que nos anos em que foram distribuidos JSCP a empresa
auferiu uma economia tributaria de aproximadamente R$ 88,55 milhdes.

Ja a empresa TAM, distribuiu seu lucro como JSCP nos anos de 2006, 2007 e
2009. Assim como a GOL, néo foi distribuido lucro em 2008 devido ao prejuizo e em
2010 néao foi utilizado o beneficio fiscal dos JSCP, sendo distribuidos apenas os
dividendos obrigatoérios, ndo sendo explicado o motivo desta tomada de decisdo em

notas explicativas.

TAM
2006 2007 2008 2009 2010
JSCP 14.374,00 31.529,00 - 24.998,00 -
IRPJ 15% 2.156,10 4.729,35 - 3.749,70 -
Adicional 10% 1.437,40 3.152,90 - 2.499,80 -
CSLL 1.293,66 2.837,61 - 2.249,82 -
Economia Tributaria 4.887,16 10.719,86 - 8.499,32 -

Quadro 11: Economia tributaria - TAM em milhares
Fonte: Elaborado pela Autora

No quadro 11 estd demonstrada a economia tributaria auferida pela empresa

aérea TAM, sendo que nos anos em que esta distribuiu JSCP chegou ao montante

de economia tributaria de aproximadamente R$ 24,106 milhdes.

De acordo com o grafico 4, onde se compara a economia tributaria devida a

distribuicdo dos JSCP, pode-se perceber que a GOL distribuiu um valor
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consideravelmente mais alto de JSCP do que a TAM, fazendo assim com que sua
economia tributaria fosse maior. J& em 2009 a empresa TAM distribuiu JSCP e a
GOL somente os dividendos obrigatérios, o que fez com que a TAM auferisse uma
economia de aproximadamente R$ 8,50 milhdes.

Economia Tributaria GOL e TAM
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30.000,00
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10.000,00 J
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M Economia Tributaria GOL H Economia Tributaria TAM

Grafico 4: Evolucdo da economia tributéria decorrente do pagamento dos JSCP
Fonte: Elaborado pela autora

Ao analisar as demonstracdes contabeis e as notas explicativas das
empresas analisadas, observou-se que a GOL em 2009 e 2010 nao distribuiu JSCP.
Ja a empresa TAM ndao distribuiu JSCP em 2010. Fazendo com que nesses anos
nao tivessem economia tributaria no pagamento do IR e CSLL devido ao beneficio
fiscal dos JSCP.

Entdo, para analisar a economia tributaria caso as empresas tivessem optado
por distribuir JSCP ao invés de somente dividendos foi elaborado uma tabela
demonstrando o quadro societério. Esta dividido em PF (pessoa fisica), PJ e outros
mais as acdes em tesouraria.

O critério utilizado para fazer esta comparacdo da economia tributaria, caso
fosse utilizado JSCP, foi a distribuicdo dos JSCP para as PJ e dividendo para as PF,
uma vez que nao teria retencao de IR de 15%. As acdes em tesouraria e 0S outros
percentuais seriam a critério da empresa, uma vez que nao é possivel distinguir qual
a porcentagem daquelas a¢fes sdo PF e quais sdo PJ.

O quadro societario das empresas analisados esta demonstrado abaixo.
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GOL TAM
Pessoa Fisica 0,74% 49,20%
Pessoa Juridica 67,19% 5,50%
Outros + A¢des em Tesouraria 32,07% 45,30%
TOTAL 100% 100%

Quadro 12: Percentual acionario GOL e TAM
Fonte: Elaborado pela autora

A andlise da economia tributaria nos anos em que foram distribuidos somente

os dividendos obrigatérios sera dividida de acordo com o quadro abaixo:

GOL |
2009 2010
Dividendos 1.375,21 376,46
JSCP 124.865,22 34.181,57
Outros + AgOes em Tesouraria 59.598,57 16.314,97
TOTAL 185.839,00 50.873,00

Quadro 13: Distribuicdo dos JSCP e dividendos - GOL em milhares
Fonte: Elaborado pela autora

De acordo com os percentuais do quadro societario, foram distribuidos os
valores das PFs como dividendos, das PJs como JSCP e para 0s outros acionistas e
acOes em tesouraria, ndo sera analisada a economia tributaria, pois ndo se tem
como saber quanto deste percentual € de PF ou PJ.

Entdo, no quadro 14, observa-se que a empresa GOL deixou de economizar
impostos no valor de aproximadamente R$ 54,10 milhdes, pois distribuiu somente

dividendos obrigatdérios sem utilizar o beneficio fiscal concedido pela legislacao.

GoL 2009 2010 |
Jscp 124.865,22 | 34.181,57
IRPJ 15% 18.729,78 | 5.127,24
Adicional 10% 12.486,52 | 3.418,16
CSLL 11.237,87 | 3.076,34
Economia Tributaria 42.454,17 11.621,73

Quadro 14: Economia tributéria com a utilizagcdo dos JSCP - GOL em milhares
Fonte: Elaborado pela autora

Ja a empresa TAM, somente ndo distribuiu JSCP em 2010. Talvez a decisao
de néo distribuir foi devido ao fato de apenas 5,5% dos acionistas serem PJ.

Assim como a analise da empresa GOL, o quadro 15 demonstra o ano de
2010 a distribuicdo de JSCP para as empresas PJ ao invés de somente a

distribuicdo dos dividendos obrigatérios.
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TAM
2010
Dividendos 74.482,40
JSCP 8.326,28
Outros + A¢bes em Tesouraria 68.578,32
TOTAL 151.387,00

Quadro 15: Distribuicdo dos JSCP e dividendos - TAM em milhares
Fonte: Elaborado pela autora

Observa-se que do valor total distribuido aos acionistas, somente
aproximadamente R$ 8,33 milh6es seriam distribuidos como JSCP, pois a maioria
dos acionistas identificados sdo PF e os outros e as a¢gbes em tesouraria ndo foram

obtidos o percentual diferenciando as PJs das PFs.

TAM 2010
JSCP 8.326,28
IRPJ 15% 1.248,94
Adicional 10% 832,63
CSLL 749,37
Economia Tributaria 2.830,94

Quadro 16: Economia tributaria com a utilizacdo dos JSCP - TAM em milhares
Fonte: Elaborado pela autora

Assim a economia tributaria que a TAM deixou de obter no ano de 2010 foi de
quase R$ 3,00 milhdes. O valor ndo foi tdo alto quanto o analisado na empresa
GOL, mas ainda é um valor consideravel que poderia ter sido pago a menor dos
impostos IR e CSLL.

Economia Tributaria GOL e TAM

50.000,00

40.000,00

30.000,00

20.000,00

10.000,00

2009 2010

B Economia Tributdria GOL B Economia Tributaria TAM

Gréfico 5: Economia tributéria das empresas caso utilizassem os JSCP
Fonte: Elaborado pela autora
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Para fins de andlise da economia tributaria decorrente da utilizacdo dos
JSCP, foram analisados os anos de 2009 e 2010 através do gréfico 5, apesar de a
empresa TAM ter distribuido JSCP em 2009, foi utilizado o valor para fins de
comparabilidade com a empresa GOL.

Constata-se que a empresa GOL teria obtido uma economia tributaria
razoavelmente maior do que a TAM, entretanto a TAM somente deixou de utilizar
este beneficio fiscal em 2009.

Por fim, as empresas tributadas pelo lucro real deveriam aderir a distribuicdo
dos JSCP, entretanto deve-se analisar o quadro societario das empresas. Se 0
acionista foi PF deve-se preferir a distribuicdo através de dividendos, uma vez que
se distribuir através dos JSCP o acionista tera o desconto do IR na fonte de 15%.
Por sua vez, se o acionista for PJ, a opcéo de distribuicdo através dos JSCP gera
uma economia tributaria de 34%, uma vez que este valor podera ser deduzido do IR
e da CSLL.

O planejamento tributario da empresa é relevante, pois assim € amenizado o

impacto causado pela elevada carga tributaria existente no pais.
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4. CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Nesta pesquisa buscou-se verificar qual a contribuigdo no resultado tributério
das empresas aéreas GOL e TAM gerada pela remuneracdo aos acionistas através

dos juros sobre capital préprio.

4.1. GENERALIDADES

Para a definicdo da amostra da pesquisa foram utilizadas as empresas de
transporte aéreo listadas na BM&FBOVESPA, das quais foram encontradas a GOL e
a TAM. Entéo, se definiu os anos a serem analisados de 2006 a 2010, n&o sendo
consideradas possiveis mudancas na legislacdo apds 31 de agosto de 2011.

O problema da pesquisa foi verificar qual a contribuicdo no resultado tributario
obtido pelas empresas de transporte aéreo GOL e TAM com a utilizacdo dos juros
sobre capital proprio como forma de remuneracdo aos acionistas. Este foi atingido,
pois se verificou a economia tributaria nos anos em que foi utilizado esse beneficio
fiscal.

JA nos anos em que as empresas analisadas distribuiram apenas os
dividendos obrigatérios, houve uma maior carga tributaria a recolher, pois estas néo

puderam abater esses valores da base de calculo do IR e da CSLL.

4.2.QUANTO AO ALCANCE DOS OBJETIVOS

O objetivo geral da pesquisa foi contemplado, pois as empresas objeto do
estudo tiveram uma economia tributaria de aproximadamente R$ 112,70 milhdes nos
anos analisados, apesar de que em 2008 ambas as empresas tiveram prejuizo e nos
anos de 2009 e 2010 a GOL distribuiu somente os dividendos obrigatérios e a TAM
em 2010. Objetivo Geral: evidenciar a economia tributaria das empresas aéreas
GOL e TAM com a utilizacdo dos juros sobre capital proprio como
remuneracao aos acionistas.

Quanto aos objetivos especificos do trabalho todos foram plenamente
atingidos.

Quanto aos percentuais sobre o lucro distribuido aos acionistas verificou-se

gue ambas as empresas analisadas tem definido em estatuto social a distribuicéo de
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25% do lucro aos acionistas. A GOL nos anos de 2006 e 2007 distribuiu mais do que
0 previsto em seu estatuto social, principalmente em 2007 que reverteu parte do
valor da conta de reinvestimentos contra a conta de lucros acumulados, fazendo
com que fosse distribuidos 117%. Ja a TAM distribuiu apenas em 2007 mais do que
0 previsto em estatuto social, sendo 53% do seu lucro distribuido aos acionistas.
Ambas as empresas em 2008 tiveram prejuizo devido a crise e ap0s isto distribuiram
somente 0s 25% definido em seu estatuto social. Objetivo: identificar os
percentuais sobre o lucro distribuido aos acionistas.

As empresas de transporte aéreo distribuiram R$ 307,84 milhdes em 2006,
R$ 369,304 milhdes em 2007, 422,561 milhdes em 2009 e R$ 202,26 milhdes em
2010 aos acionistas, entretanto as empresas remuneraram de maneiras diferentes.
A GOL distribuiu aproximadamente de 71% como JSCP, ja a TAM atingiu apenas
29% do lucro com base nos JSCP. Objetivo: verificar os valores pagos aos
acionistas e sua composicao.

Ao remunerar os acionistas através dos JSCP, em vez dos dividendos, as
empresas de transporte aéreo tiveram uma significativa economia tributaria e
contébil. As companhias distribuiram R$ 1,301 bilhdes aos acionistas, destes R$
331,344 milhdes foram através dos JSCP e o restante como dividendos. Isto
resultou numa economia de 34% em todos os anos estudados. Objetivo:
evidenciar a economia tributaria gerada pelo JSCP.

Por fim, com relacdo aos anos em que as empresas distribuiram somente o0s
dividendos obrigatorios, ndo utilizando o beneficio fiscal dos JSCP, foi feita uma
analise da economia tributaria que as empresas teriam se tivesse optado pela
distribuicdo dos JSCP.

Entdo, analisando o quadro societario e utilizando a distribuicdo dos JSCP
somente para as pessoas juridicas, as empresas teriam economizado ainda R$
56,906 milhdes . Distribuindo para as pessoas fisicas sobre forma de dividendos por
ser mais viavel ao acionista uma vez que nao teriam o desconto de 15% do IR retido
na fonte.

Conclui-se entdo que o beneficio fiscal dos JSCP € relevante para as
empresas, devido a economia tributaria auferida com a utlizacdo do mesmo.
Entretanto a empresa deve levar em consideracao se o0 acionista é pessoa fisica ou
juridica, pois para as PFs ndo é interessante a distribuicdo através dos JSCP uma

vez que este tem retengdo de 15% de IR e com os dividendos néo.
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4.3.LIMITACOES DA PESQUISA

As limitacdes da pesquisa encontradas foram:

e Auséncia da padronizacdo das demonstracdes contabeis e notas explicativas,
dificultando a coleta e andlise dos dados;

e A distribuicdo somente dos dividendos obrigatérios em alguns anos pelas
duas empresas, fazendo com que os valores fossem calculados no trabalho,

de acordo com a legislagéo vigente.

4.4 RECOMENDACOES PARA FUTURAS PESQUISAS

Seguem sugestdes para futuros trabalhos:

e Realizar a analise da economia tributaria quanto ao pagamento dos Juros
sobre Capital Proprio em empresas de outros setores da economia e fazer a
comparacao com estudos ja existentes;

e Analisar o impacto financeiro e gerencial devido a utilizacdo dos Juros sobre
Capital Proprio ao invés da distribuicdo por meio dos dividendos aos
acionistas.

Cada vez mais vem se tornando importante o estudo sobre a legislacéao
tributaria no pais. Como visto, tal procedimento se torna imprescindivel entre as
empresas, pois podem remunerar seus acionistas através dos Juros Sobre Capital
Préprio e reduzir a carga tributaria da empresa, devido ao beneficio fiscal imposto
nesta maneira de remuneracdo, assim o valor podera ser deduzido da base de

célculo do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido.
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ANEXOS

NOTAS EXPLICATIVAS: GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES - 2006

NOTA 12: PATRIMONIO LIQUIDO

(.

d) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, é garantido aos acionistas dividendo minimo
obrigatorio de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

De acordo com a Lei n° 9.249 — Alteracdo da legislacido do imposto de renda, contribuic&o
social e outras providéncias, de 26 de dezembro de 1995, a Companhia optou, em 2006, pelo
pagamento aos acionistas de juros sobre o capital préprio, calculados sobre as contas do
patriménio liquido e limitados a variagao “pro rata die” da Taxa de Juros de Longo Prazo —
TJLP, no montante de R$ 123.887 (incluindo IRRF no montante de R$ 18.583).

A proposta de dividendos relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, atende aos
direitos garantidos, estatutariamente, e esta sendo encaminhada pela Administracdo da
Companhia a aprovacgédo dos acionistas na Assembléia Geral Ordinaria a ser realizada no ano
corrente, dentro do prazo estabelecido pela legislacédo societaria vigente.

O lucro base para fins de determinagdo do dividendo e os dividendos propostos foram
calculados como segue:

2006 2005
Lucro liquido do exercicio da controladora 684.472 424.501
Constituicao de reserva legal (34.224) (21.225)

Lucro base para determinacéo do dividendo minimo obrigatério  650.248 403.276

Dividendo minimo obrigatério, equivalente a 25 % do lucro base  162.562 100.819

Dividendos propostos 173.108 103.852
Juros sobre o capital préprio, liquidos de imposto de renda 115.851 99.653
Dividendos complementares 57.257 4.194

Dividendo por acéo R$0,88 R$0,53
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NOTAS EXPLICATIVAS: GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES - 2007
NOTA 17: PATRIMONIO LIQUIDO

(..

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, € garantido aos acionistas dividendo minimo
obrigat6rio de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acoes.

O Conselho de Administragdo aprovou uma Politica de Dividendos para o exercicio de 2007
com base na qual, sem prejuizo ao disposto no Estatuto Social da Companhia, aprova a
distribuicdo de dividendos intercalares trimestrais fixos no valor de R$ 0,35 (trinta e cinco
centavos), por trimestre, por acao ordinaria e preferencial da Companhia de acordo com a Lei
no 9.249, de 26 de dezembro de 1995. Com base nesta proposta, a Companhia distribuiu
dividendos intercalares no valor de R$ 302.775, sendo R$ 144.592 sob a forma de juros sobre
capital préprio e R$ 158.183 como dividendos. Os dividendos intercalares superaram o

dividendo minimo obrigat6rio conforme demonstrado a seguir:

2007 2006
Lucro liquido do exercicio 268.527 684.472
Reserva legal (13.426) (34.224)
Lucro base para calculo do dividendo 255.101 650.248
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 63.775 162.562
Dividendos e juros sobre capital proprio propostos:
Juros sobre capital proprio - R$ 71,47 por lote de cem agles
(R$ 59,05 por lote de cem agdes em 2006) 144.592 115.851
Dividendos propostos - R$ 78,19 por lote de cem acdes
(R$ 117,41 por lote de cem agGes em 2006) 158.183 57.257
302.775 173.108
Imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital
proprio (5.530) (8.036)
297.245 181.144

A proposta da Administragdo para distribuicdo de dividendos relativa ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2007, atende aos direitos garantidos, estatutariamente, e esta sendo
encaminhada pela Administracdo da Companhia a ratificacdo dos acionistas na Assembléia
Geral Ordinaria a ser realizada dentro do prazo estabelecido pela legislacdo societaria
vigente.

Os juros sobre o capital proprio foram imputados ao dividendo do exercicio, na forma prevista
no Estatuto Social da Companhia. Esses juros foram contabilizados no resultado operacional
conforme requerido pela legislacdo fiscal e foram revertidos contra lucros acumulados,
resultando em um crédito tributario de imposto de renda e contribuicdo social no valor de R$
49.161 em 31 de dezembro de 2007 (R$39.389 em 31 de dezembro de 2006).
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NOTAS EXPLICATIVAS: GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES - 2008
NOTA 18: PATRIMONIO LIQUIDO

(..

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, € garantido aos acionistas dividendo minimo
obrigat6rio de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acoes.

Durante o exercicio de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou uma Politica de
Dividendos com base na qual, sem prejuizo ao disposto no Estatuto Social da Companhia,
aprovou a distribuicdo de dividendos intercalares trimestrais fixos no valor de R$0,35 (trinta e
cinco centavos), por trimestre, por agdo ordinaria e preferencial da Companhia de acordo com
a Lei no 9.249, de 26 de dezembro de 1995.

Com base na sua politica de dividendos e nos lucros auferidos a Companhia distribuiu
dividendos intercalares no 1° trimestre de 2008 no valor de R$36.258.

Em 6 de agosto de 2008, o Conselho de Administracdo deliberou a suspensédo da distribuicdo
de dividendos trimestrais para o restante do ano de 2008 em razdo desta distribuicdo ndo
mais ser compativel com o resultado previsto para o exercicio de 2008.

Os dividendos intercalares relativos ao primeiro trimestre de 2008, haviam sido inicialmente
registrados como conta redutora dos lucros acumulados. Em 30 de setembro, diante da
situacdo de prejuizos acumulados e com base na proposta da Administracdo, que depende
de ratificacdo pela Assembléia Geral Ordinaria a ser realizada dentro do prazo previsto pela
legislacdo vigente, os dividendos intercalares foram apropriados as reservas de lucros
existentes.

Durante o exercicio de 2007, a Companhia distribuiu dividendos intercalares no valor de
R$302.775, sendo R$144.592 sob a forma de juros sobre capital préprio e R$158.183 como
dividendos. Os dividendos intercalares superaram o dividendo minimo obrigatério conforme

demonstrado a seguir:

2007
Lucro liquido do exercicio 268.527
Reserva legal (13.426)
Lucro base para célculo do dividendo 255.101
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 63.775
Dividendos e juros sobre capital proprio propostos:
Juros sobre capital proprio - R$71,47 por lote de cem acdes 144.592
Dividendos propostos - R$78,19 por lote de cem acdes 158.183
302.775

Imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital (5.530)
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proprio
297.245

Os juros sobre o capital proprio foram imputados ao dividendo do exercicio, na forma prevista
no Estatuto Social da Companhia. Esses juros foram contabilizados no resultado operacional
conforme requerido pela legislagdo fiscal e foram revertidos contra lucros acumulados,
resultando em um crédito tributario de imposto de renda e contribuicdo social no valor de
R$49.161 em 31 de dezembro de 2007.
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NOTAS EXPLICATIVAS: GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES - 2009
NOTA 23: PATRIMONIO LIQUIDO
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¢) Dividendos

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, € garantido aos acionistas dividendo minimo
obrigat6rio de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos do artigo 202 da Lei
n° 6.404/76.

O Conselho de Administracdo aprovou uma Politica de Dividendos para o exercicio de 2009
com base na qual, sem prejuizo ao disposto no Estatuto Social da Companhia, aprova a
distribuicdo de dividendos no valor total de R$185.839, ou R$0,70 por acdo ordinaria e
preferencial da Companhia de acordo com a Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995.

Para célculo do lucro base de acordo com o artigo 26 do Estatuto Social da Companhia,
serdo deduzidos do resultado do exercicio, eventuais prejuizos acumulados.

O lucro base para fins de determinacdo do dividendo por acdo e os dividendos propostos

foram calculados como segue:

2009

Prejuizos acumulados de exercicios anteriores ~(994.565)

(+) Realizacdo da reserva de reinvestimento 837.700

(+) Realizacdo da reserva legal 80.865
Prejuizos acumulados apés a compensaco das -
reservas (76.000)
Lucro liquido do exercicio 858.466
Lucro liquido do exercicio apés a compensagdode
prejuizos acumulados 782.466

(-) Constituicdo de reserva legal (5%) (39.123)
Lucro base para determinacdo do dividendo minimo
obrigatorio 743.343
Dividendos propostos (25%) 185.839
Dividendo por acéo 0,70

A proposta da Administragdo para distribuicdo de dividendos relativa ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2009, atende aos direitos garantidos, estatutariamente, e esta sendo
encaminhada pela Administracdo da Companhia a ratificacdo dos acionistas na Assembléia
Geral Ordinaria a ser realizada dentro do prazo estabelecido pela legislacdo societaria

vigente.
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NOTAS EXPLICATIVAS: GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES - 2010

NOTA 22: PATRIMONIO LIQUIDO

(...)

c) Dividendos

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, é garantido aos acionistas dividendo minimo
obrigato6rio de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado. A legislacao brasileira permite o pagamento
de dividendos em dinheiro somente de lucros retidos ndo apropriados e certas reservas registradas
nos registros contabeis da Companhia.

Em 16 de abril de 2010, a Companhia pagou dividendos no montante de R$185.839, conforme
aprovado em reunido do Conselho de Administracdo datada de 11 de marco de 2010, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, as demonstracdes financeiras estatutarias da
Companhia preparadas de acordo com o BR GAAP apresentaram um lucro liquido de R$214.197
(R$890.832 em 31 de dezembro de 2009).

O lucro base para fins de determinacdo do dividendo por acdo e os dividendos propostos foram

calculados como segue:

2010
Lucro liquido do exercicio 214.197
(-) Constituicdo de reserva legal (5%) (10.710)
Lucro hase para determinacdo do dividendo minimo obrigatério 203.487
Dividendos propostos (25%) 50.873

Dividendo por acdo 0,19
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NOTAS EXPLICATIVAS: TAM S.A. — 2006
NOTA 21: PATRIMONIO LIQUIDO

(..

Dividendos e juros sobre capital préprio
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Em conformidade com o Estatuto Social da Companhia, é garantido aos acionistas dividendo minimo

obrigatdrio na base de 25% sobre o lucro liquido do exercicio, apés a deducgéo dos juros sobre o capital

préprio e 5% da reserva legal, até o limite de 20% do capital social. As a¢des preferenciais tém

prioridade no reembolso de capital e direito a dividendos pelo menos iguais aos distribuidos as aces

ordinarias.

O calculo dos dividendos esta sujeito a aprovacao em Assembléia Geral Ordinaria e esta demonstrado a

seguir:

Lucro liquido do exercicio

Ajustes de exercicios anteriores e prejuizos acumulados
Interpretacé@o Técnica n°01/06 do lbracon

Constituicdo de reserva legal — 5%

Realizacdo da reserva de reavaliacdo

Base de célculo de dividendos

Percentual

Dividendo minimo obrigatério (R$ 0,89485465 por agdo — 2005
R$ 0,20414391)

Juros sobre capital préprio, liquido de IRRF (R$ 0,09547170 por agdo)

Dividendo complementar (R$ 0,79938215 por a¢&o)

2006 2005
555.954 187.374
(8.919) (67.621)
15.445
(27.798) (5.988)
4.246 3.852
538.928 117.617
25% 25%
134.732 29.405
14.374
120.358
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NOTAS EXPLICATIVAS: TAM S.A. — 2007
NOTA 21: PATRIMONIO LiQUIDO
(..

Dividendos e juros sobre capital préprio

Em conformidade com o Estatuto Social da Companhia, é garantido aos acionistas um dividendo minimo
obrigatdrio na base de 25% sobre o lucro liquido do exercicio, apés a deducéo da reserva legal. Os juros
sobre o capital proprio pagos ou creditados poderdo ser imputados ao dividendo obrigatério. As acbes
preferenciais tém prioridade no reembolso de capital e direito aos dividendos pelo menos iguais aos
distribuidos as acdes ordinarias.

O calculo dos dividendos esta sujeito a aprovacdo em Assembléia Geral Ordinaria e esta demonstrado a

seguir:
2007 2006
(Nota
21(h))
Lucro liquido do exercicio 128.896 611.750
Ajustes de exercicios anteriores e prejuizos acumulados (64.715)
Interpretacé@o Técnica n°01/06 do lbracon 15.445
Constituicao de reserva legal - 5% (6.445) (27.798)
Realizacdo da reserva de reavaliacdo 3.665 4.246
Base de calculo de dividendos 126.116 538.928
Percentual minimo obrigatério 25% 25%
Dividendo minimo obrigatério R$ 0,20937693 por acéo
(2006 - R$ 0,89485465 por agao) 31.529 134.732
Juros sobre capital préprio, liquido de imposto de renda na fonte —
(15%)
R$ 0,20937693 por acdo (2006 - R$0,09547170 por
acao) 31.529 14.374
Dividendo complementar 35.000 120.358
Juros sobre o capital proprio e dividendos a distribuir 66.529 134.732

Os dividendos complementares do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, no valor de R$ 35.000

referem-se a distribuicao de lucros de exercicios anteriores.
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NOTAS EXPLICATIVAS: TAM S.A. — 2009
NOTA 27: PATRIMONIO LiQUIDO
(..

Dividendos e juros sobre o capital préprio
Politica de dividendos
O dividendo obrigatério € equivalente a um percentual determinado do lucro liquido da Companhia,

ajustado conforme a Lei das Sociedades por Acdes. Nos termos do Estatuto Social atualmente em
vigor, pelo menos 25% do lucro liquido realizado, apurado no exercicio social, devera ser distribuido
como dividendo obrigatdrio.

Juros sobre o capital proprio
Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 4 de janeiro de 2010, foi aprovado o crédito

de Juros sobre o Capital Préprio — “JCPs”, a ser imputado aos dividendos minimos obrigatérios do
exercicio de 2009, no valor de R$ 24.998 (R$ 21.664 — liquido de IRRF). Esse montante foi pago em
28 de janeiro de 2010 “ad referendum” da Assembleia Geral, a ser realizada até 30 de abril de 2009.
Em atendimento a legislacéo fiscal, o montante do JCP foi contabilizado como despesa financeira. No
entanto, para efeito das demonstragGes financeiras, o JCP é apresentado como distribuicdo do lucro
liguido do exercicio, conforme previsto na Deliberagdo CVM no. 207/96. O beneficio fiscal do imposto
de renda e contribuicdo social no montante de R$ 8.499 ocorrera quando do pagamento dos referidos
juros, momento em gue serdo atendidas as exigéncias para a sua dedutibilidade.

Célculo do dividendo minimo obrigatdrio
A seguir detalhamos a proposta da Administracdo para a distribuicdo dos dividendos e dos juros

sobre o capital préprio sobre o resultado do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009:

2009
Lucro liquido do exercicio 1.342.539
(-) Compensacgéao de prejuizos acumulados (362.630)
(+) Realizag&o da reserva de reavaliagdo 1.831
(+) Realizag&o de stock options 948
(-) Reserva legal (49.134)
Base dos dividendos 933.554
Dividendos minimos obrigatérios — 25% 233.388
Distribuicéo do exercicio
Juros sobre o capital préprio declarados no exercicio 24.998
Dividendos propostos 211.724
Total bruto 236.722
Imposto de renda retido na fonte (3.334)

Total liquido 233.388

Transferido para reserva de retencao de lucros 696.832



Abaixo demonstramos os valores da proposta de distribuicdo por lote de mil acdes:
Reais por lote de mil agc6es

Bruto Liquido
Dividendos propostos referente ao resultado do exercicio 1.409,76 1.409,76
Juros sobre o capital proprio declarados 166,45 144,25

1.576,21 1.554,01
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NOTAS EXPLICATIVAS: TAM S.A. - 2010

NOTA 24: CAPITAL SOCIAL E RESERVAS

(...)

(c) Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio

De acordo com os estatutos da TAM S.A., aos acionistas é assegurado um dividendo minimo
obrigatorio equivalente a 25% do lucro liquido do exercicio conforme as demonstragdes financeiras
individuais da controladora, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Os juros sobre o capital proprio, dedutiveis para fins de imposto, que tiverem sido pagos ou
creditados, podem ser deduzidos dos dividendos obrigatérios. As ag8es preferenciais tém prioridade
no reembolso de capital e o direito a dividendos no minimo equivalentes aqueles distribuidos as
acoes ordinarias. Os dividendos estao sujeitos a aprovacdo da Assembleia Geral Ordinaria (AGO) e

podem ser assim demonstrados:

31 de dezemhro

de 2010
Luecro liquido do exercicio 637420
(-) Reserva legal - 3% (31.871)
i=) Base para distnibuigdo de dividendos 605548
Dividendo minimo obrigatdrio (151.387)
Cuantidade de agdes por lote de mil agdes — média ponderada (nota 33(b)) 151183
Dividendo por agdo -BS (1,00
Dividendo proposto (1,00

Montante a distribur (131387



