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“Nunca perca a fé na humanidade, pois ela ¢ como
um oceano. S porque existem algumas gotas de agua suja,

nio quer dizer que ele esteja sujo por completo”.

Gandhi
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RESUMO

O arrendamento mercantil financeiro caracteriza-se como uma vantajosa maneira
de financiar a aquisi¢do de bens para o desenvolvimento das atividades empresariais.

A necessidade de inovag¢do tecnologica e renovagdo de Ativo Imobilizado
contribui de forma efetiva para a alavancagem das operagdes de arrendamento mercantil
financeiro.

Outro fator preponderante, na incrivel ascensdo dessas operagdes, sdo as
vantagens fiscais concedidas pela legislagdo brasileira, que certamente contribuem para a opgéo
de aquisigio de bens por meio de arrendamento mercantil financeiro.

Este trabalho de monografia pretende, num primeiro momento, apresentar as
consideragdes iniciais, o tema, o problema, os objetivos gerais ¢ os especificos, a justificativa e
a metodologia.

Numa segunda etapa, apresenta-se a evolugdo historica no mundo e no Brasil,
conceitos fundamentais, base legal e tipos do arrendamento mercantil, bem como as
modalidades de arrendamento mercantil financeiro.

Na terceira e ultima etapa, faz-se a analise das demonstragdes contébeis,
contemplando as formas de contabilizagio e seus reflexos, e discute-se se a forma de
contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro, adotada pela maioria das empresas
nacionais, atende aos Principios Fundamentais de Contabilidade e aos pronunciamentos dos
organismos internacionais.

Assim, esta monografia visa apresentar conclusdes claras e objetivas a respeito da
padronizagdo da contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro, de forma a atender as
Normas Internacionais de Contabilidade, possibilitando as empresas a adequagdo de suas

demonstragdes, espelhando a realidade e seguindo o padréo utilizado internacionalmente.



1- INTRODUCAO

Neste capitulo s3o expostas consideragdes iniciais € seqiiencialmente sdo
abordados o tema, o problema em que se fundamentara o estudo, os objetivos gerais € os
especificos que se pretende alcangar, bem como a justificativa do tema eleito e, finalmente, a

organizacdo e a metodologia aplicada nesta pesquisa.

1.1 — Consideracdes Iniciais

Na atual conjuntura econdmica, em que os investidores procuram rapidamente
novos mercados e novas possibilidades de lucratividade, as empresas de um modo geral t€ém
encontrado dificuldades de liquidag@o de dividas a curto prazo.

Muitas vezes, ndo conseguem manter capital de giro, provocado geralmente
pelo ndo recebimento de seus devedores, obrigando-se a recorrer a empréstimos, sobre os
quais os juros consomem parcela consideravel do lucro decorrente do desenvolvimento das
atividades fins da organizagio. Consequentemente, ndo restam disponibilidades para
investimentos na modernizagio de seu parque fabril, ou seja, dos equipamentos, servigos e da
estrutura organizacional, tornando-se obsoletas em relagdo ao mercado.

No Brasil, varios fatores contribuem como agravantes para essa situagdo, dentre
os quais destacam-se:

' - As altas taxas de juros, que inviabilizam investimentos com capital de -
terceiros €.

- a crescente taxa de inadimpléncia.

O arrendamento mercantil, conhecido no Brasil pela expressdo leasing, € uma
alternativa para a aquisig@o de ativos, em que o desembolso ocorre a longo prazo, tornando-se
uma op¢do que pode contribuir para a solugdio dos problemas de fluxo de caixa ¢ para a

modernizagdo da organizagdo. Sem a necessidade de gastos imediatos, as empresas criam
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condigdes de se tornarem competitivas, direcionando recursos para areas carentes de
investimentos, seja no treinamento do quadro de colaboradores, no desenvolvimento de
politicas de marketing, na aquisi¢io de novas tecnologias ou no aperfeicoamento das ja
existentes.

Conforme dispde o Codigo Tributario Nacional (1995:171), considera-se
arrendamento mercantil o negécio acertado juridicamente entre as partes, no qual a
arrendadora deve ser obrigatoriamente pessoa juridica e a arrendataria pode ser pessoa fisica
ou juridica e o objeto do arrendamento mercantil servira exclusivamente para seu uso proprio.

Dessa forma, o arrendamento mercantil é a cessio do uso do bem, por um
determinado prazo e demais condigdes pactuadas, mediante contrato.

No que diz respeito & contabilizagdo do arrendamento mercantil, este assume
diferentes aspectos, tanto na empresa arrendadora, quanto na empresa arrendataria.

Embora o arrendamento mercantil tenha seu diferencial em relagdo aos
financiamentos para aquisi¢do de bens, com a possibilidade de aquisigdo do bem no final do
contrato, no Brasil, tem-se tratado, quase que invariavelmente, o arrendamento mercantil como
uma despesa de aluguel, pois a Lei 6.099/74 sugere essa forma de contabilizag@o.

O arrendamento mercantil, conforme disposto no Codigo Tributario Nacional,
apresenta-se em dois tipos: Operacional e Financeiro.

O arrendamento mercantil financeiro, por sua vez, divide-se em varias

modalidades. As defini¢des dessas modalidades serdo apresentadas mais adiante.

1.2 — Tema

Por apresentar vantagens fiscais/tributarias, o arrendamento mercantil tem se
destacado, obtendo vertiginoso crescimento no mercado financeiro, tornando-se uma
alternativa na obtengdo de recursos para aquisi¢do de bens, atrativa para as empresas.

A presente pesquisa pretende registrar a origem, a evolugdo historica, os

fundamentos, bem como os principais aspectos do arrendamento mercantil financeiro.

1.3 - Problema

A contabilizacdo do arrendamento mercantil financeiro nas empresas

arrendatarias, em fungdo da inexisténcia de uma orientagdo especifica, por parte dos 6rgdos
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que régulamentam a profissio contabil, visa exclusivamente atender a legislagdo fiscal e
tributaria. Todavia, essa forma de contabilizagdo valoriza apenas o aspecto legal dos
contratos, minimizando por completo o aspecto contdbil e o conseqiiente reflexo no
patrimonio.

Sendo assim, tem-se o seguinte questionamento: A forma de contabilizagdo do
arrendamento mercantil retrata a realidade patrimonial das empresas expressa nas

Demonstragdes Contabeis?

1.4 — Objetivos
1.4.1 — Objetivo geral

O objetivo geral desta pesquisa consiste em identificar nas Demonstragdes
Contébeis os reflexos causados pelo procedimento adotado na ocasido da contabilizagdo do

arrendamento mercantil financeiro, pelas empresas arrendatarias brasileiras.

1.4.1 — Objetivos especificos

Num nivel de detalhamento maior, pretende explorar os seguintes objetivos
especificos:

- Apontar as formas usuais de contabilizagdo do arrendamento mercantil
financeiro, adotadas no Brasil.

- Apresentar o aspecto legal e fiscal, referentes ao arrendamento mercantil
financeiro.

- Analisar os reflexos nas Demonstragdes Contabeis, consoante a forma adotada

para contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro.

1.5 - Justificativa

Em virtude de haver pouca orientagio reguladora, pertinente ao tema proposto,
os profissionais da area contabil, no momento da escolha de uma forma de contabilizagdo que
respeite o aspecto juridico e a0 mesmo tempo atenda aos principios que norteiam a ciéncia
contabil, sdo remetidos a arbitrariedade.

Uma questdo complexa a que essa situagdo nos remete ¢ a de que os
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profissionais da ciéncia contabil deveriam preocupar-se, primeiramente, com o aspecto contabil
frente o aspecto juridico do arrendamento mercantil financeiro, em quaisquer contratos € ou
transagdes comerciais realizados pela empresa.

Em relacio ao arrendamento mercantil financeiro, a preocupagdo dos
profissionais da ciéncia contabil direciona-se principalmente ao aspecto juridico, dedicando
atengdo especial a forma da transagdo, em detrimento da esséncia desta, propositalmente, com
a finalidade de postergar o pagamento do Imposto de Renda sobre os lucros, pois a legislagdo
assim o permite, tornando-se pratica comum e plenamente aceita, em virtude de ndo haver
discussdo sobre a mesma. O fato é que, em se tratando de arrendamento mercantil, tem-se
uma situagio que afetara diretamente o patrimdnio e, se num conceito mais amplo, a ciéncia
contabil trata do Patrimdnio e suas respectivas variagdes, torna-se imprescindivel que o
tratamento contéabil sobreponha-se ao tratamento juridico no momento da contabilizagio.

Os Principios Fundamentais de Contabilidade, estabelecidos pelo Conselho
Federal de Contabilidade-CFC, através da Resolugdo CFC n® 750/93, expdem que na pratica
cotidiana as transagGes devem ser registradas levando-se em conta sua esséncia em detrimento
de seu aspecto formal.

Nesse sentido o Conselho de Valores Mobiliarios-CVM através da Deliberagdo
n® 29/86 destaca que: "A Contabilidade possui um grande relacionamento com 0s aspectos
juridicos que cercam o patrimdnio mas, n3o raro, a forma juridica pode deixar de retratar a
esséncia econdomica. Nessa situagdo, deve a Contabilidade guiar-se pelos seus objetivos de
bem informar, seguindo se for necessario, para tanto, a ES SENCIA ao invés da FORMA".

Assim, no caso do arrendamento mercantil financeiro, embora a empresa
arrendadora possua o direito legal de propriedade sobre o bem arrendado, € a empresa
arrendataria que se beneficia do mesmo, inclusive arcando com os gastos relativos a
manutengio e ao bom funcionamento do bem, apresentando caracteristicas de financiamento.

Com base no exposto, torna-se relevante essa pesquisa, que objetiva discutir as
formas adotadas de contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro e os reflexos nas
Demonstrag¢oes Contabeis.

No ambito pessoal, o presente estudo enseja grande interesse, por se tratar de
um assunto de alta relevincia no meio contabil, no qual o profissional deve estar a todo
momento utilizando-se de questionamentos na interpretagdo dos fatos. Sendo assim, €
necessario que a analise das situagdes e fatos torne-se cada vez mais criteriosa, embasada em

discussdes que priorizem o fortalecimento do alicerce profissional.
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1.6 - Metodologia

E caracteristica do ser humano a busca por des\cobertas e compreensdo do meio
no qual esta inserido. Intuitivamente, ou de forma sistematizada, o homem encontra a
necessidade de conhecer.

Segundo GALLIANO (1979:17), conhecer € “estabelecer uma relag@o entre a
pessoa que conhece e 0 objeto que passa a ser conhecido. No processo de conhecimento,
quem conhece acaba por, de certo modo, apropriar-se do objeto que conheceu. De certa
forma, “engole” o objeto que conheceu”.

O conhecimento € a pratica que permite a interagdo do homem com o objeto.
Com isso, pode haver a decomposigio do objeto a ser conhecido e uma posterior
reconstitui¢io, do objeto ja conhecido.

O homem apropria-se entdo do objeto que esta sendo pesquisado, com o
objetivo de conhecer a sua realidade, buscando assim o conhecimento. Com o acimulo de
conhecimento, pode compreender melhor a si mesmo e 0 meio em que esta inserido.

Contudo, ndo ¢ atributo exclusivo da ciéncia a produgdo de conhecimento,
havendo assim diversas formas de verificagdo e avaliagdo da realidade, como o conhecimento
obtido através do senso comum, ou seja, aquele despojado de método e de comprovagao.

Entre as diversas formas de conhecimento, destacamos a pesquisa.

Para ANDER-EGG apud MARCONI e LAKATOS (1986:44), pesquisa € “um
procedimento reflexivo sistematico, controlado e critico, que permite descobrir novos fatos ou
dados, relagdes ou leis, em qualquer campo do conhecimento”.

Para realizagdio de uma pesquisa torna-se necessario o levantamento de dados ¢
de informagdes de fontes variadas, para proporcionar um entendimento do objeto pesquisado.

Da pesquisa, nos aspectos metodologicos, resulta o conhecimento cientifico,
que transcende os fatos, requer exatiddo e clareza, e ainda objetiva ser analitico, sistematico,
explicativo e verificavel.

Assim, a busca continua pelo conhecimento, na qual o homem insere-se através
da pesquisa, prioriza a utilizagdo de método cientifico. Na elaboragdo de uma monografia
explora-se pormenorizadamente um problema especifico, da totalidade de um assunto em foco,
considerando-o sob diversos angulos e caracteristicas.

As pesquisas visam responder as questdes e problemas propostos. Nesse

sentido, a presente pesquisa buscara responder as necessidades do problema proposto, qual
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seja, se a forma como vem sendo tratada a contabilizagdo do arrendamento mercantil
financeiro retrata a realidade patrimonial da empresa e quais seus reflexos nas Demonstragoes
Contabeis. Tal resposta sera desenvolvida contemplando os objetivos deste projeto.

MARCONI e LAKATOS (1986:45) definem que pesquisa bibliografica “Trata-
se de levantamento de toda a bibliografia ja publicada, em forma de livros, revistas,
publicagBes avulsas e imprensa escrita. Sua ﬁnalidade ¢ colocar o pesquisador em contato
direto com tudo aquilo que foi escrito sobre determinado assunto...”.

Este estudo utilizar-se-a da pesquisa bibliografica, a qual partindo da exploragido
de diversos materiais previamente publicados, oportunizara ao pesquisador um conhecimento

mais abrangente sobre o assunto em questéo.

1.6.1 — Metodologia Aplicada e Limitagées da Pesquisa

Para atingir os objetivos propostos, fez-se uso da pesquisa bibliografica, na qual
foram utilizados livros, artigos, informativos, revistas, jornais, que contribuem e embasam a
analise das DemonstragGes Contabeis.

Num primeiro momento, foi coletada a bibliografia pertinente a escolha do tema
proposto; por conseguinte fez-se a leitura da referida bibliografia, selecionando-se o material
considerado relevante para o desenvolvimento do estudo. Finalmente, desenvolveu-se o
trabalho baseado no material coletado e nas pesquisas realizadas. Utilizou-se, ainda, a
discussdo do tema com profissionais que atuam na area de arrendamento mercantil, bem como
com profissionais e professores da area contabil, que elucidaram pontos importantes do
presente trabalho.

A pesquisa limitou-se a analise dos reflexos nas demonstragdes contabeis, em

virtude da forma adotada na contabiliza¢do do arrendamento mercantil financeiro.

1.7 — Organizac¢do do Estudo

Com o objetivo de facilitar o desenvolvimento e a compreensdo do tema
proposto, a presente pesquisa sera organizada em trés capitulos assim definidos:

No primeiro capitulo, faz-se a introdugdo da pesquisa, que esta subdividida em
sete partes: a primeira refere-se as consideragdes iniciais; na segunda apresenta-se o tema

proposto; na terceira define-se o problema objeto de estudo; na quarta comenta-se os objetivos
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gerais e especificos; na quinta apresenta-se a justificativa do tema e, na sexta, apresenta-se a
metodologia aplicada, bem como as limitagdes da pesquisa e, por ultimo, define-se a
organizagio do estudo.

No segundo capitulo, apresenta-se a revisdo bibliografica, que esta organizada
em dez partes. Na primeira expde-se o historico e evolugdo do arrendamento mercantil;, na
segunda aborda-se os conceitos fundamentais do arrendamento mercantil, a terceira refere-se
a base legal do arrendamento mercantil, na quarta define-se os tipos de arrendamento
mercantil; na quinta aborda-se as principais modalidades de arrendamento mercantil disponiveis
no mercado; na sexta aprecia-se as caracteristicas basicas das operagdes de arrendamento
mercantil, na sétima expde-se aspectos juridicos do arrendamento mercantil financeiro;, na
oitava evidencia-se os aspectos fiscais do arrendamento mercantil financeiro; na nona verifica-
se as vantagens do arrendamento mercantil financeiro; na décima, e Gltima parte, apresenta-se
as desvantagens do arrendamento mercantil financeiro.

No terceiro capitulo, apresenta-se a analise dos reflexos nas demonstragdes
contabeis, que estd organizada em quatro partes. Na primeira, contempla-se os
pronunciamentos dos organismos nacionais e internacionais, na segunda aborda-se a
contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro como aluguel; na terceira, verifica-se a
contabilizacdo do arrendamento mercantil financeiro como financiamento; na quarta analisa-se
e compara-se os reflexos nas demonstra¢des contabeis, em virtude da forma adotada para a

contabiliza¢do do arrendamento mercantil financeiro.



2 — REVISAO BIBLIOGRAFICA

2.1 — Histoérico e evolu¢io do Arrendamento Mercantil

O arrendamento mercantil, conhecido pela expressdo inglesa leasing, que deriva
do verbo “to lease”, significa aluguel.

Pelos registros histéricos pode-se verificar que ndo ¢ nova a utilizagdo do
arrendamento mercantil, ja existindo vestigios de sua existéncia ha pelo menos 4.000 (quatro
mil) anos. Registros de datas longinquas apontam o aluguel de bens sem transferéncia de
propriedade, como pratica comum, em varios momentos da historia da humanidade.

Segundo SAMANEZ (1991:14), foram os sumérios, através das escritas
cuneiformes, os primeiros evidenciadores da pratica do arrendamento mercantil, cerca de 2000
a.C., distinguindo uso e propriedade do bem.

DI AUGUSTINI (1995:17) afirma que o governo de Atenas, na Grécia,
arrendava perpetuamente minas de propriedade estatal. Uma certa quantia em dinheiro era
paga ao Estado, garantindo assim o direito de exploragéo. Em Thaos e Laurium, cidades da
antiga Gréciai, as minas de ouro e prata foram exploradas dessa forma.

CLARK apud SAMANEZ-(1991:14) destaca que, na Babilonia, por volta de
1800 a.C., o codigo de Hamurabi, vigente a época, contempla diversas clausulas envolvendo o
arrendamento mercantil. |

Para SAMANEZ (1991:14); o arrendamento mercantil foi introduzido nos
Estados Unidos, nas cidades de Baltimore e Filadélfia, por volta de 1700, pelos colonos
ingleses, posteriormente em Nova Iorque por meio dos holandeses.

BEY apud QUEIROZ (1983:13) salienta que alguns autores discordam quanto
a época originaria do arrendamento mercantil nos EUA, afirmando que este existia desde 1920.

No entanto, segundo WALD apud ANDRADE (1993:63), a verdadeira
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expansio do arrendamento mercantil ocorreu no século XX, com o advento da 2* grande
guerra, quando o ent3o Presidente norte-americano Franklin Delano Roosevelt promulgou o
“Lend and Lease Act”’, que tratava sobre empréstimos de material bélico aos paises aliados,
tendo como condig@o a aquisi¢do dos mesmos no final da guerra.

Na Europa, de acordo com SAMANEZ (1991:15), o arrendamento mercantil
foi implantado em 1960 e alastrou-se rapidamente pela Inglaterra, Franga e Alemanha.

DI AUGUSTINI (1995:17) afirma que, ainda hoje, “muitas familias nobres
possuem grandes nimeros de propriedades nos centros de negocios das grandes cidades.
Como exemplo, 0 Duque de Westminster € possuidor de areas industriais € comerciais em
londres, praticando o sistema de arrendamento”.

No Brasil, algumas empresas realizaram, na década de 60, operagdes parecidas
com o arrendamento mercantil. QUEIROZ apud DI AUGUSTINI (1995:17) destaca que "as
primeiras operagdes foram realizadas em 1967, entre as empresas Colina do Farol e a SIAC,( na
aquisi¢do de equipamentos de produgao". |

Embora haja discordancia entre os autores, quanto as datas mencionadas, em
um ponto especifico ocorre o consenso de idéias. Ou seja, a evolugdo do arrendamento
mercantil sofreu variagdo de pais para pais influenciada pela legislagdo vigente em cada um
deles.

Um dos fatores que mais chama a atengdo é que desde tempos longinquos o
homem, na necessidade de desenvolver seus servigos e produtos, recorre a uma operagio onde
necessariamente ndo ha a obriga¢do de um incremento de imobilizado.

Verifica-se que, apesar das evidéncias da existéncia do arrendamento mercantil
datarem de tempos remotos, a sua efetiva regulamentagio ocorreu bem mais tarde, quando os

paises comegaram a legislar em torno do assunto.

2.2 - Conceitos Fundamentais do Arrendamento Mercantil

O arrendamento mercantil é a cessdo de uso de um bem, em que o arrendatario
o escolhe, acerta o prego, prazo de entrega e todas as caracteristicas, e, na ocasido da
assinatura do contrato, encarrega o arrendador de executar a compra do ativo em questdo.
Pode-se considerar o arrendador como um intermediario, tornando-se, porém, detentor da
posse do bem, no momento desta intermediag3o.

PAES (1977:01) define o arrendamento mercantil como “um contrato mediante o



18

qual uma pessoa juridica que desejar utilizar determinado bem ou equipamento, por determinado lapso
de tempo, o faz por intermédio de uma sociedade de financiamento, que adquire o aludido bem e lhe
aluga”.

Consoante SAMANEZ (1991:13), o arrendamento mercantil ¢ uma forma
peculiar de financiamento pelo fato de haver a concessdo de uso de bens de capital e ou
qualquer outro componente do ativo fixo de uma empresa, através de um instrumento juridico
com prazo pré-determinado, em que findo este, o arrendatario tem a opgdo de adquirir o bem
arrendado, efetuar a renovagio do contrato ou adquirir o bem por valor residual pré-
estabelecido.

E afirma que o cerne do arrendamento mercantil encontra-se no conceito
econdmico de possibilitar & empresa arrendataria a geragdo de rendimentos, por intermédio do
uso de um bem e n3o necessariamente pela propriedade deste.

Cabe ressaltar que existem diferengas fundamentais entre arrendamento de bens
e arrendamento mercantil de bens, instituidas com o advento da Lei n° 6.099/74, que
regulamenta as operagdes de arrendamento mercantil, no Brasil.

Nesse sentido, HIGUCHI et alii (1999:210) destaca que: “As operagdes de
arrendamento mercantil disciplinadas pela Lei n° 6.099/74 somente podem ser exercidas tendo
como arrendadora sociedade de arrendamento mercantil ou institui¢do financeira, devidamente
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil”.

Observa, ainda, que qualquer "operagdo de arrendamento ou locagdo de bens
ndo regulada pela Lei n° 6.099/74 podera ser exercida e efetuada por qualquer pessoa juridica
ou fisica, independente de autorizagdo governamental".

Aponta também a obrigatoriedade de constar no contrato clausula mencionando
a op¢do de compra do bem pelo arrendatario. No arrendamento comum, por sua vez, esta
clausula ndo se faz necessaria, mas, se contiver, a aquisi¢do do bem, obrigatoriamente, devera

ser efetuada pelo valor de mercado.

2.3 — Base Legal do Arrendamento Mercantil Financeiro

O arrendamento mercantil, conforme ja apreciado anteriormente, foi
regulamentado no Brasil, pela Lei 6.099, de 12.09.74, com posteriores alteragdes instituidas
pela Lei 7.132, de 26.10.83, ambas constantes do Cédigo Tributario Nacional.

Cabe ressaltar que as referidas Leis sdo o cerne, em que se definiram os
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principais pardmetros legais sobre a regulamentagio, controle e fiscalizagao destas operagoes.
Nio h4 como tratar do assunto em questo, sem atentar para a base legal que o norteia.

Conforme dispde o Art.1°, da Lei 6.099/74, em seu paragrafo Gnico, o
arrendamento mercantil caracteriza-se pelo “negocio juridico realizado entre pessoa juridica,
na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendataria, e que
tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora, segundo especificagdes
da arrendataria e para uso proprio desta”.

Observa-se que a legislagdo prevé uma forma de negdcio em que: a empresa
interessada em arrendar um bem escolhe e define suas especificagdes, para que a arrendadora,
utilizando-se de suas atribuigdes, adquira o bem e o arrende, extraindo dai seus ganhos de
capital.

Os contratos de arrendamento mercantil deverdo conter alguns itens

indispensaveis, conforme preceitua o Art. 5°

a) prazo de contrato;

b) valor de cada contraprestagdo por periodos determinados, ndo superiores a 1 (um)
semestre; )

¢) opgdo de compra ou renovagdo de contrato, como faculdade do arrendatario;

d) prego para opgdo de compra ou critério para sua fixagéo, quando for estipulado esta
clausula.

Esses itens sdo essenciais para a diferenciagio entre as operagdes de
arrendamento mercantil e uma operagdo de financiamento, por exemplo. Embora seja garantida
a opgdo de compra, esta opgdo sera facultativa exclusivamente a arrendataria, que, em
decorréncia de suas necessidades, podera fazé-lo. Além disso, o valor dessa opgao devera,
obrigatoriamente, estar expresso no referido instrumento juridico.

De acordo com o Art. 7°, da Lei 6.099/74, todas as operagdes de arrendamento
mercantil estdo subordinadas ao controle e a fiscalizagdo do Banco Central do Brasil -
BACEN, o qual, no uso de suas atribuigdes, normatiza essas operagdes, por meio de
Resolugdes, seguindo as normas instituidas pelo Conselho Monetario Nacional.

Este artigo espelha a importancia do BACEN, que assume a responsabilidade de
definir, controlar e fiscalizar todas as operagdes relativas ao arrendamento mercantil. Outra
atribui¢io importante do BACEN ¢ a de estabelecer normas e critérios que disciplinam a
concessio de autorizagio as empresas de arrendamento mercantil.

A Resolugio n° 2.309, de 28.08.96, do BACEN, aprova o Regulamento que,

entre outras normas, consolida as relativas ao arrendamento mercantil financeiro.
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2.4 — Tipos de Arrendamento Mercantil

O arrendamento mercantil apresenta-se em dois tipos, o operacional e o
financeiro. Ambos surgem da necessidade de uma empresa em arrendar determinado bem,

conservando apenas diferengas na forma como s@o pactuados.

2.4.1 — Arrendamento Mercantil Operacional

O arrendamento mercantil operacional foi instituido, no Brasil, através da
Resolugdo BC n° 2.309/96, que define e distingue as operagGes de arrendamento mercantil,
elucidando as principais diferengas entre o operacional e o financeiro.

Segundo HIGUCHI et alii (1999:210), no Brasil, “A Resolugdo BC n° 2.309,
de 28-08-96, que disciplina e consolida as normas relativas a operagdes de arrendamento
mercantil introduziu nova modalidade de operagdo, ou seja, o arrendamento mercantil
operacional, além de financeira que ja existia. A operagdo da modalidade ja era praticada pelas
empresas de aviagdo com arrendadora no exterior.”

No entendimento de QUEIROZ (1983:14), o arrendamento mercantil
Operacional ou Industrial, também chamado pela expressdo inglesa "renting” (que significa
arrendar; deriva do verbo fo renf), pode ser definido como a locagdo de bens moveis que
atende basicamente as necessidades de produgdo da arrendataria num curto periodo de tempo.
Ou seja, a locagdo mantém relagdo com a capacidade produtiva do bem locado, podendo o
arrendatario devolvé-lo, quando este ndo mais lhe convier.

Sendo assim, os riscos de obsolescéncia sobre o bem, objeto de arrendamento,
recaem exclusivamente sobre o arrendador.

De maneira geral, segundo dispde SAMANEZ (1991:16), faz-se arrendamento
mercantil operacional de maquinas fotocopiadoras, servigos telefonicos, automoveis, maquinas
industriais, entre outros’.

Salienta ainda que, invariavelmente, esse tipo de arrendamento mercantil pode
ser rescindido a qualquer momento, mediante prévio aviso, que em geral € de 30 dias.

Além disso, a empresa arrendadora assume o compromisso de prestar
assisténcia técnica e manutengido do equipamento.

DI AUGUSTINI (1995:23) afirma que no arrendamento mercantil operacional,

! QUEIROZ (1983:15), pactua da mesma opinifio destacando que o Arrendamento mercantil Operacional, "tem por
objetivo, em geral, materiais bem definidos: veiculos leves ou pesados, maquinas eletronicas, xérox etc".
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“o principal objetivo da empresa de leasing e da empresa arrendataria ¢ apenas a locagdo do
bem, fato este que, que em termos gerais faz com que a manutengo do bem seja realizada pelo
proprio arrendador, por meio de contrato estabelecido entre as partes, significando que o
arrendador deseja manter o bem em sua posse ap0s o termino do prazo contratual” .

No arrendamento mercantil operacional, obrigatoriamente, havera a
interveniéncia de institui¢@o financeira ou sociedade de arrendamento mercantil.

No arrendamento Comum’, nio ha a obrigatoriedade de intervengdo de
institui¢do financeira ou sociedade de arrendamento mercantil’.

Consoante QUEIROZ (1983:15), este “é praticado, por um lado, por uma
empresa locataria (mercantil ou industrial) e por uma empresa locadora (industrial ou
importadofa), independentemente de interveniéncia, na relagdo juridica, de instituigdo
financeira”.

Nesse sentido, HIGUCHI et alii (1999:212) destaca: “Apesar de o art. 6° da
Resolugdo BC n° 2.309/96 dispor que as alteragdes de arrendamento mercantil operacional sdo
privativas dos bancos miltiplos com carteira de arrendamento mercantil e das sociedades de
arrendamento mercantil, nio significa que as operagdes de arrendamento de bens ndo regidas
pela Lei n° 6.099/74 ficaram proibidas™.

HIGUCHI et alii (1999:210) expde que as "operagdes de arrendamento
mercantil de bens disciplinada pela Lei n° 6.099/74 sdo privativas das sociedades de
arrendamento mercantil e dos bancos multiplos com carteira de arrendamento mercantil”.

Outros fatores relevantes, apontados por HIGUCHI et alii (1999:211), para a
caracterizagdo de arrendamento mercantil operacional, estdo contemplados no art. 6° da
Resolugio n° 2.309/96, com alteragdes dadas pela Resolugdo n® 2.465, de 19.02.98, ambas do
BACEN, em que:

a) O valor presente pago pelo arrendatario, em forma de contraprestagdes, nao

podera ultrapassar a 90% (noventa por cento) do custo do bem, incluindo-
se neste valor, o custo do arrendamento, bem como, os servigos referentes a
colocacdo do bem a disposigio do arrendatério;

b) O prazo pactuado no contrato devera ser no maximo de 75% (setenta e

cinco por cento) do prazo de vida util do bem;

? Entende-se por Arrendamento Comum, as modalidades de Arrendamento ndo contempladas pela Lei n° 6.099/74.

3 HIGUCHI et alii (1999:212) afirma: "As operagdes de arrendamento mercantil contratadas com o proprio vendedor do
bem ou com pessoas a ele coligadas ou interdependentes somente podem ser contratadas na modalidade de arrendamento
financeiro".
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¢) O prego para que o arrendatario possa exercer a op¢do de compra sera o
valor de mercado do bem arrendado, no momento da opgao;

d) Nio podera haver clausula prevendo pagamento de valor residual garantido.

2.4.2 — Arrendamento Mercantil Financeiro

A operagdo de arrendamento mercantil financeiro apresenta caracteristicas
similares as de compra financiada. Porém, reveste-se de particularidades proprias que a
distingue do financiamento.

Para QUEIROZ (1983:16), “o leasing financeiro, ou leasing propriamente dito,
ou leasing puro, o locador no ¢ um fabricante ou importador de material ou equipamento, € 0
objeto do arrendamento pode ser qualquer bem de investimento a que uma empresa esteja
interessada em obter o uso, através da locagao”.

Segundo SAMANEZ (1991:17), o arrendamento mercantil financeiro, como €
conhecido no Brasil, é uma operagio financeira, no qual, de um lado, uma empresa
arrendataria define as caracteristicas e especificagdes de um bem objetivando seu uso e, de
outro, uma empresa, denominada arrendante, adquire o referido bem para uso da primeira.

ANDRADE (1993:67) afirma que “o bem arrendado néo se encontra disponivel
na sociedade arrendadora, sendo por esta adquirido somente por solicitagdo especifica do
arrendatario, junto ao fornecedor por ele indicado, e que sera utilizado exclusivamente pelo
arrendatario”. ‘

Em contrapartida, a arrendataria compromete-se a pagar contraprestagoes
periodicas equiparadas a aluguéis, incluida a amortizagdo do custo de aquisigio do bem, bem
como os juros sobre a operagdo. Em virtude disso, a empresa arrendadora recupera o valor
investido, durante a vigéncia do contrato, em que os pagamentos efetuados a titulo de valor
residual configuram-se como uma operago similar a de financiamento para aquisi¢do de ativo
imobilizado.

Consoante ANDRADE (1993:66), nesse tipo de arrendamento, o valor residual
garantido deve estar previsto no instrumento contratual, garantindo, assim, a op¢ao de compra
findo o contrato. A empresa arrendataria podera optar ainda pela devolugdo do bem caso este
ndo atenda mais as suas necessidades, ou efetuar a renovagdo do arrendamento.

Contrariamente ao arrendamento mercantil operacional, no financeiro a empresa

arrendataria ndo pode rescindir o contrato antes do prazo avengado contratualmente.
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SAMANEZ (1991:18) destaca que o arrendamento mercantil financeiro €
"produzido por um contrato basico incancelavel, cujo periodo é determinado pela vida util do
ativo arrendado, que ¢ de alguma forma, mais curta que a esperada”.

Outra caracteristica relevante nessa forma de arrendamento diz respeito a
obsolescéncia do bem, que ndo recai exclusivamente sobre a empresa arrendadora, como
ocorre no arrendamento operacional. Pelo contrario, por estar diretamente ligada a uma
operagio financeira, parte ou quase totalmente esse onus recai sobre a empresa arrendataria.

Outro ponto importante a ser destacado, segundo DI AUGUSTINI (1995:25),
refere-se as despesas de manutengdo, assisténcia técnica e servigos relacionados a
operacionalidade do equipamento arrendado, que é de inteira responsabilidade da empresa
arrendataria.

Conforme expde HIGUCHI et alii (1999:211), as condi¢des determinadas para
a caracterizagdo do arrendamento mercantil financeiro, no art. 5° da Resolugéio n® 2.309/96, do
BACEN, sdo as seguintes:

a) As contraprestagdes e demais valores devidos pela empresa arrendataria
sejam capazes de cobrir, durante o prazo contratual, os custos de aquisigdo,
do bem, desembolsados pela empresa arrendadora e, adicionalmente,
obtenha um retorno sobre os recursos investidos;

b) Os valores pertinentes a manutengdo, assisténcia técnica € servigos
vinculados a operacionalidade do bem, objeto de arrendamento, sejam de
inteira responsabilidade da empresa arrendataria,

c) O prego que garante a opgdo de compra, findo o contrato, seja avengado

livremente entre as partes, podendo ser, até mesmo, o valor de mercado.

De maneira geral, observa-se que o arrendamento mercantil se constitui numa
atrativa forma de impulsionar a produtividade, possibilitando que as empresas arrendatarias
possam acompanhar as evolugdes tecnologicas, sem o desembolso imediato de recursos,
gerando, assim, maior volume de capital de giro. De qualquer forma, néo se deve considerar o

arrendamento mercantil como solug@o para todos os problemas empresariais.

2.5 — Modalidades de Arrendamento Mercantil Financeiro

O arrendamento mercantil financeiro, além da forma convencional, apresenta-se,

ainda, sob caracteristicas especiais (operagdes), as quais serdo tratadas como modalidades.
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Embora haja uma série de modalidades de arrendamento mercantil no mercado
ﬁnanceiro, serdo apresentadas apenas algumas das legalmente aceitas e regulamentadas no
Brasil.

Dentre as varias operagdes especiais de arrendamento mercantil financeiro,
destaca-se o Lease-Back, Imobiliario, Importagdo, Exportagdo, Pessoa Fisica, Agricola,

Subarrendamento.

2.5.1 — Lease-Back

O Lease-Back configura-se como uma variante do arrendamento mercantil
financeiro, em que o proprietario de um bem aliena-o & uma companhia de arrendamento
mercantil, que, por sua vez, o arrenda ao alienante-arrendatario.

De acordo com DI AUGUSTINI (1995:25), "esta modalidade é caracterizada
pelo fato de o bem fazer parte do ativo imobilizado da empresa arrendataria, isto ¢, a propria
empresa arrendataria é o fornecedor ou vendedor do bem".

No entendimento de PAES (1977:13), o "arrendatario, no lease-back, obtém o
seu capital de giro mediante a venda de seus equipamentos ou maquinas ao arrendador, que os
arrenda ao proprio vendedor”.

Para SAMANEZ (1991:25), a "operagdo de Lease-Back, do lado cliente, se
constitui numa modalidade de levantamento de recursos num curto periodo de tempo, podendo
ser utilizado como uma fonte de origem de capital de giro etc".

Outra caracteristica relevante do lease-back, segundo SAMANEZ (1991) é
que: "Como em geral existe a opgdo de compra no final do contrato, o bem, na maioria das
vezes, retorna as maos do antigo dono".

Segundo HIGUCHI et alii (1999:217), o art. 13 da Resolugéo n° 2.309/96, do
BACEN, determina que as operacdes de lease-back poderdo ser contratadas apenas na forma
de arrendamento mercantil financeiro. Além disso, a empresa arrendataria necessariamente
devera ser pessoa juridica.

‘ Notadamente, ocorrem duas fases numa Unica operagio de Lease-Back. A
primeira, quando determinada empresa vende um bem a uma institui¢do financeira, sendo,
neste caso, o fornecedor do bem. A segunda, quando a mesma empresa toma o referido bem
em arrendamento, da instituigdo financeira, tornando-se arrendataria.

Cabe ressaltar que, em geral, as empresas que recorrem a essa modalidade de
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operagdo sofrem com a falta de liquidez*, necessitando, na maioria dos casos, de capital de
giro para manutengdo de seus negocios.

Outro fator preponderante na escolha do lease-back, por essas empresas, € O
fato de ndo haver a necessidade de abrir mdo da posse do bem, visto que geralmente a
alienante-arrendataria faz a opgdo de adquirir 0 bem no final do contrato, possibilitando assim,

a manutengdo de suas atividades.

2.5.2 — Leasing Imobiliario

Na defini¢io de SAMANEZ (1991:24), Leasing Imobiliario ou Leasing de bens
imoveis sdo “as operagdes que envolvem terrenos ou terrenos com edificagdo de qualquer tipo.
Podem ter como objeto terrenos com edificagdo concluida ou a ser realizada. Neste Gltimo
caso, a operagio pode financiar a construgdo desde o projeto inicial até o habite-se final”.

Segundo SERGE ROLIN apud PAES (1977:13), a primeira operagdo
envolvendo o leasing imobiliario, ocorreu nos Estados Unidos em 1945, quando uma empresa
alienou imoveis a uma fundagdo universitiria pelo periodo de 30 anos, com opgdo de
renovag¢do de igual periodo.

Na opinido de QUEIROZ (1983:18), “convém desde logo distinguir o lease-
back imobiliario do leasing imobiliario, pois nesse ultimo, pressupde-se a existéncia da relagdo
triangular em que o bem imovel é adquirido ou construido pela empresa locadora para
utilizagdo pela locataria mediante o contrato de arrendamento mercantil”.

A ‘"relagdo triangular" referida pelo autor ¢é caracteristica propria do
arrendamento mercantil financeiro. A arrendadora (Cia. de arrendamento mercantil) adquire o
bem (terreno ou terreno com edificagdo), de um fornecedor (do imovel), conforme
especificagdes da arrendataria e, para uso desta.

Salienta-se que as operagdes de lease-back estendem-se também a bens
imoveis, por ndo haver qualquer imposi¢do legal contraria. Nesse caso, a operagdo denominar-
se-a lease-back imobiliario.

Essa modalidade tem pouca aplicagdo no mercado financeiro, por envolver uma

grande monta de recursos e risco muito elevado.

4 Nesse sentido, QUEIROZ (1983:19) afirma: "Constitui fato notorio o crescente endividamento das empresas brasileiras
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2.5.3 — Leasing Importacao

Essa modalidade de arrendamento mercantil teve grande aplicagdo na década de
80, quando a importagdo de bens sofria uma série de restricdes. Para muitas empresas,
principalmente as industriais, a aquisi¢do de equipamentos, com tecnologia avangada, dependia
dessa modalidade de arrendamento.

Na definicio de SAMANEZ (1991:25), Leasing Importagdo ou Leasing
Internacional, como também é conhecido, envolve operagdes com bens de capital, novos ou
usados, fabricados, obrigatoriamente, em outros paises, sem similares nacionais, que sdo
arrendados a empresas domiciliadas no Brasil, por empresas de arrendamento mercantil,
fornecedores ou fabricantes sediados no exterior.

Recorre-se ao Leasing Importagdo, geralmente, quando a empresa arrendatéria
necessita de um bem de capital, sem similar produzido no mercado interno. Normalmente, os
recursos obtidos, para "aquisi¢do" do bem, sdo provenientes do pais de origem do produto.

| De acordo com DI AUGUSTINI (1995:26), entende-se por Leasing
Importagio, “antiga operagdo que obedecia a normas da extinta Cacex — Carteira de Comércio
Exterior, em que uma empresa de leasing estrangeira arrendava um bem de capital produzido
no exterior, sem similar nacional, para empresas arrendatarias sediadas no Brasil. Esta
“operagdo foi regulamentada pelo Decreto-lei n° 1.811/80”. 5

Cabe ressaltar que o art.16, da Lei 6.099/74, preceitua que todos os contratos
de arrendamento mercantil, firmados com empresas domiciliadas no mercado externo, deverdo,

obrigatoriamente, ser submetidos a registro no Banco Central do Brasil.®

2.5.4 — Leasing Exportagio

O Leasing Exportagdo est4 legalmente amparado pelo art.19 da Lei 6.099/74,
equiparando-se & exportagdo, embora ndo tenha ocorrido a sua regulamentag@o.

No entendimento de SAMANEZ (1991:26), "a legislagio também prevé a
cessdo de contratos de Leasing realizados no Pais ou até de seus Direitos Creditorios, para

entidades domiciliadas no exterior, gerando e ampliando negdcios internacionais para o Brasil".

nos tltimos anos, o que vem preocupando seriamente os dirigentes empresariais.”

> O Decreto-Lei n° 1.811, de 27.10.80, atribui ao Conselho Monetario Nacional poderes para reduzir a zero, ou
restabelecer, de forma parcial ou total, as aliquotas de IRRF sobre as remessas de valores ao exterior, decorrentes de
contratos de arrendamento mercantil de bens de capital, firmados com empresas domiciliadas no exterior.

¢ O art.10, da Lei 6.099/74, prescreve ainda, que os bens de produgdio estrangeira somente poderdo ser objeto de
arrendamento mercantil, quando enumerados pelo Conselho Monetario Nacional.
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Na atual economia globalizada, a ampliagdo de negocios e fronteiras torna-se
uma necessidade. O Leasing Exportagio assume dois aspectos importantes na economia
nacional. Em primeiro lugar, em decorréncia da empresa arrendadora, fabricante ou
fornecedor firmar compromissos com empresas estrangeiras, ampliando seus horizontes
empresariais e fortalecendo a producio nacional. Em segundo, por se tornar um importante
gerador de divisas para o pais, em virtude da entrada de capital estrangeiro, em moeda
constante, como, por exemplo, o dolar, a libra e o euro, entre outras.

De acordo com DI AUGUSTINI (1995:27), entende-se como leasing
exportagio "opera¢do em que uma empresa de leasing brasileira arrenda um bem, adquirido no
mercado interno, a empresas arrendatarias no exterior".

Observa-se, ainda, que ndo ha restrigdes quanto a aquisi¢io de mercadorias no
mercado externo, por empresas nacionais, para posteriormente serem arrendadas as empresas
estrangeiras. Nio obstante, torna-se incomum essa pratica, em face das necessidades

especificas das empresas arrendatarias e dos altos custos que a operagéo implicaria.

2.5.5 — Leasing Pessoa Fisica

O Leasing Pessoa Fisica, embora apontado pelos autores como vantajoso
apenas aos profissionais liberais, tem sido muito utilizado pelas pessoas fisicas comuns, em
virtude das atrativas taxas de juros dessas operagdes frente as opgdes oferecidas no mercado.

Consoante SAMANEZ (1991:25), o Leasing Pessoa Fisica ¢ utilizado por
“profissionais liberais com atuagio no Setor de Servigos, visto que 0s beneficios fiscais da
operagio somente poderdo ser realizados para as pessoas fisicas que possuam "Livro Caixa"
previsto para pessoas fisicas, tais como Motoristas Auténomos, Médicos, Dentistas,
Advogados etc”.

A vantagem fiscal, apontada pelo autor, deriva basicamente da reduggo da base
de calculo do Imposto de Renda, decorrente das contraprestagdes pagas, e € valida para os

rofissionais que possuem o "Livro Caixa’", exigido pela Secretaria da Receita Federal.
P que p 8130 p

7 Embora, todas as empresas sejam obrigadas a proceder a escrituragdo contébil, conforme determina o Codigo Comercial
Brasileiro, os profissionais liberais nio so atingidos por essa obrigatoriedade, por néo se equipararem as pessoas juridicas.
Os profissionais liberais, para fins comprobatérios da dedugéo do Imposto de Renda, de despesas incorridas no ano, perante
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2.5.6 — Leasing Agricola

Essa modalidade de arrendamento mercantil esta voltada, basicamente, para
produtores rurais, com o diferencial de possibilitar os pagamentos de contraprestagdes anuais®,
visando a adequag@o as atividades rurais desenvolvidas.

Para SAMANEZ (1991:25), o Leasing Agricola “possui as mesmas
caracteristicas do Leasing para pessoa fisica, porém destina-se a produtores rurais. Para isso, a
legislagdo abriu uma excegdo, permitindo, neste caso, intervalos de pagamentos superiores a -
seis meses para adequar a operagdo as atividades agricolas que de modo geral produzem
receitas anuais”.

Observa-se que o legislador foi consciencioso adequando as caracteristicas da
operagio as necessidades do produtor agricola (arrendatario), viabilizando a possibilidade de
pagamento, por parte do produtor, dos valores contratados.

Em geral, utiliza-se essa modalidade de arrendamento mercantil quando
necessita-se, por exemplo, de implementos agricolas, maquinas e utilitarios, colheitadeiras,

entre outros.

2.5.7 — Leasing Residencial

O leasing residencial ou arrendamento residencial é uma modalidade que
equipara-se ao leasing imobiliario, apresentando todas as caracteristicas deste.

Essa modalidade de arrendamento foi instituida pela Lei 10.188, de 12.02.2001,
que criou o Programa de Arrendamento Residencial, com o objetivo de proporcionar a
populagdo de baixa renda acesso 4 moradia, garantindo ao final do contrato a opgao de compra
(caracteristica comum nos contratos de arrendamento mercantil financeiro).

Para os fins a que se destina o referido programa, foi atribuida a CEF-Caixa
Econdémica Federal a gestdo do mesmo.

Com isso, o Governo Federal utiliza-se do know-how da CEF, que atua ha
tempos na area de financiamentos de casas proprias, como 6rgéo fiscalizador e mantenedor do

programa.

4 SRF-Secretaria da Receita Federal, necessitam dos documentos fiscais (Notas Fiscais, Carnés etc.) e do Livro Caixa.

% A Resolugdo n° 2.309 de 28.08.96, do BACEN-Banco Central do Brasil, disciplina as operagdes de arrendamento
mercantil, definindo os pardmetros aceitos para essas operagdes. Uma das caracteristicas previstas ¢ que o intervalo de
pagamento das contraprestagfes néo podera ser superior a 6 (seis) meses, exceto nos casos que beneficiem as atividades
rurais.
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2.5.8 — Subarrendamento

Modalidade de arrendamento da qual uma empresa de /easing nacional contrata
operacdes de leasing com empresas estrangeiras para subarrendar bens no mercado interno.

De acordo com SAMANEZ (1991:25), essa modalidade "permite que as
pequenas € médias empresas possam ter acesso a equipamentos estrangeiros, mesmo sem a
estrutura de comercializagido internacional”.

Nota-se que o legislador, oportunamente, abre uma excegdo, nesse caso, as
pequenas e médias empresas, viabilizando o acesso a equipamentos estrangeiros, na maioria
das vezes, inatingivel ao pequeno e médio empresarios.

Podera haver, nesses casos, a interdependéncia ou vinculo de coligagdo entre a
empresa arrendataria nacional e a arrendadora estrangeira, vedada nas outras modalidades de

arrendamento.

2.6 — Caracteristicas Basicas das Operacdes de Arrendamento Mercantil

A Resolugdo n° 2.309/96, do BACEN, que normatiza as operagdes que
envolvem arrendamento mercantil, define pardmetros que destacam as principais' caracteristicas

dessas operagdes, sendo elas obrigatorias as empresas arrendatarias e arrendadoras.

2.6.1 — Dos Contratos

Conforme dispde o art. 7°, da Resoluggo 2.309/96, do BACEN, os contratos de
arrendamento mercantil devem conter em sua forma contratual, por meio de instrumento
publico ou particular, no minimo, as seguintes especificagdes:

a) descrigio de todas as caracteristicas e especificagdes do bem, objeto do

contrato, que permitam a sua identificagdo;

b) prazo do arrendamento;

c) valor das contraprestagdes e ou formula de calculo utilizada, além do

critério adotado para reajuste destas;

d) forma de pagamento das contraprestagdes, por periodos ndo superiores a 1

(um) semestre, exceto no caso de operagdes relativas as atividades
agricolas, que poderdo ser contratadas por periodos de até 1(um) ano;

e) condigdes para exercicio pela arrendatéria, findo o contrato, do direito de



)

g)
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opgdo pela compra, renovagdo do contrato, ou devolugéo do bem,;
estabelecimento do pregco da opgdo de compra do bem ou o critério
utilizado para sua fixagdo;

despesas e encargos adicionais, incluindo-se as despesas de assisténcia
técnica, manutengdo e servigos necessarios ao bom funcionamento do bem,
admitindo-se para o arrendamento mercantil financeiro:

g.1) previsdio de pagamento de valor residual garantido, por parte da
arrendataria, a qualquer momento no decorrer do contrato, ndo
caracterizando, o pagamento deste, a opgdo de compra do bem;

g.2) reajuste do prego de opgdo de compra, bem como do valor residual
garantido;

condigdes para troca do bem arrendado, incluindo-se casos de sinistros, por
outro da mesma natureza, que atenda as necessidades da arrendataria,
sendo obrigatdria a formalizagio da troca por meio de aditivo contratual,;
outras responsabilidades que vierem a ser ajustadas, em decorréncia de:

i.1) uso impréprio ou indevido do bem, objeto do arrendamento;

1.2) seguro previsto que proporcione a cobertura dos riscos do bem
arrendado;

i.3) danos causados a terceiros em decorréncia do uso do bem arrendado;
1.4) 6nus provenientes de vicios do bem arrendado;

faculdade da arrendadora vistoriar o bem arrendado e exigir & arrendataria

providéncias para a preservagido da integridade e bom funcionamento do

bem,;

obrigagdes da arrendataria, na ocorréncia de inadimplemento, destruigdo,

perecimento ou desaparecimento do bem arrendado;

faculdade de transferéncia, por parte da arrendataria, a terceiros no Pais, dos
seus direitos e obrigagdes provenientes do contrato, com ou sem co-

responsabilidade solidaria, desde que haja anuéncia expressa da entidade.

2.6.2 — Dos Prazos

A Resolugdo n° 2.309/96, do BACEN, em seu art. 8°, prevé, ainda, os prazos

minimos de arrendamento mercantil, conforme segue:
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I - no arrendamento mercantil financeiro:

a) 24 (vinte e quatro) meses, abrangidos entre a data de entrega do bem a
arrendataria, concretizado por meio de termo de aceitagdo e recebimento do
bem, e a data de vencimento da ultima contraprestagéo, quando relacionado
a bem com vida 1til igual ou inferior a 60 (sessenta) meses;

b) 36 (trinta e seis) meses, observando-se a defini¢do do prazo constante do
item anterior, para o arrendamento de outros bens;

II — no arrendamento mercantil operacional, o prazo é de 90 (noventa) dias.

Conforme preceitua o art.10, da retrocitada Resolugdo o arrendamento
mercantil sera considerado operagdo de compra e venda a prazo se a opgao de compra do bem
for exercida antes do prazo minimo determinado no art.8°.

O art. 9°, da referida Resolugio, preceitua que os contratos de arrendamento
mercantil, em que a aquisicio do bem tenha ocorrido com recursos provenientes de
empréstimos, contraidos de forma direta ou indireta no exterior, devem conter clausula de
variagdo cambial.

-

2.6.3 — Dos Bens

Poderdo ser objeto de arrendamento mercantil, segundo o art.11, "quaisquer
bens moveis, de produgdo nacional ou estrangeira, e bens imoveis adquiridos pela entidade
arrendadora para fins de uso proprio da arrendataria, segundo as especificagdes desta”.

Nio ha qualquer limitagio quanto ao bem, objeto de arrendamento, desde que

atenda as necessidades e especificages da empresa arrendatéria.

2.6.4 — Das Fontes de Recursos

Em relagdo as fontes de recursos empregadas pelas empresas de arrendamento
mercantil, o art.19, da Resolug:ﬁo 2.309/96, do BACEN, destaca que, além de recursos
proprios, poderio ser utilizados recursos oriundos de:

a) empréstimos obtidos fora do Pais;

b) empréstimos e financiamentos de institui¢des financeiras nacionais, podendo

ser oriundos de recursos externos;

c) institui¢gdes financeiras oficiais, que se destinem a repasse de programas

especificos instituidos pelo Governo;
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d) debéntures de emissdo publica ou privada, bem como, de notas promissorias
que se destinem a oferta publica,

e) depositos interfinanceiros, observados os termos da regulamentagdio em
vigor,

f) outras formas de captagio de recursos, autorizadas pelo BACEN.

2.7 — Aspectos Juridicos do Arrendamento Mercantil

O arrendamento mercantil assume varios aspectos, dentre os quais, destacam-
se: o juridico, o fiscal e o contabil.

Os aspectos juridicos implicitos numa operagdo de arrendamento mercantil
denotam uma natureza de "negdcio juridico", em que a vontade das partes é manifesta através
de instrumento juridico, geralmente em forma de contrato.

No entendimento de PAES (1977:04), negocio juridico "¢ a manifestag:ﬁo de
vontade de uma ou mais partes, que visa a produgfo de efeitos juridicos, s6 podendo abranger
atos licitos".

COMPARATO apud PAES (1977:05) entende que o arrendamento mercantil
néo se trata apenas de uma relagio comercial, mas sim, de um negocio juridico complexo.

Esse entendimento deriva da maneira como se realiza a opera¢do, em que o
contrato entre instituicdo financeira e arrendatario esta diretamente ligado ao contrato entre a
instituigdo financeira e o fornecedor do bem.

Observa-se que o arrendamento mercantil, por gerar obrigagdes a diversas
pessoas (fornecedor, arrendador (institui¢des financeiras) e arrendatario), torna-se "complexo”.

Nio obstante, a fungdo principal € obter recursos para financiar investimentos
em bens de produgio.

LOPES apud PAES (1977:05) considera o arrendamento mercantil como um
negocio indireto, no qual ocorre o interesse de se aproveitar um negocio objetivando outro
fim, ou seja, as empresas envolvidas na operagdo pactuam o arrendamento mercantil de um
determinado bem e, por conseguinte, obtém o financiamento, que, em geral, ¢ um dos atrativos
dessa operagio.

Quanto a natureza do arrendamento mercantil, PAES (1977:06) afirma que esta
"¢ complexa, abrangendo uma locag@o, uma compra ¢ venda (que ndo € essencial no leasing,

pois existe sem tal opgdo), eventualmente um mandato”.
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Destaca-se que o autor entende a natureza como "complexa”, justamente em
decorréncia de uma opera¢do envolver duas operagdes distintas. Uma, que diz respeito a
locagdio, e a outra, a compra e venda (garantida através da opgdo de compra, obrigatoria nos
contratos).

Para PAES (1977:06), o arrendamento mercantil pode ser classificado como
"bilateral, pois nele existe concurso de vontades em sentido oposto, de molde a virem
encontrar-se, pois cria obrigagbes para o arrendador e o arrendatario. E oneroso, por via de
conseqiiéncia, pois ha vantagens para as duas partes".

Na verdade, mesmo os juristas apresentam opinides diversas quando tratam da
natureza juridica do arrendamento mercantil.

Essas divergéncias ocorrem, segundo ANDRADE (1993:69), por se tratar de
um instrumento juridico atipico, regulamentado por legislagdo malfeita, que d4 margem as mais
variadas interpretacdes. Embora haja dificuldade na caracterizagdo de sua natureza, o autor
destaca os varios atos e conseqiientes contratos, que possuem um Unico objetivo, apesar de
percorrerem caminhos diferentes para atingi-lo. Sdo eles:

a) interesse pelo arrendamento de um bem, especificado pela arrendataria, e,

adquirido pelo arrendante, por meio de um contrato de compra e venda;

b) o arrendante, por sua vez, loca-o a arrendataria, por intermédio de contrato;

c) a arrendante, em virtude de adquirir um bem sob encomenda da
arrendataria, respondera por vicios ocultos reclamados por esta;

d) ao final do contrato, em decorréncia da clausula de opgdo da destinagdo do
bem locado(aquisi¢do, renovagdo ou devolugdo), caso a arrendataria optar
pela aquisigdo, emergira um contrato de compra e venda, se optar pela
renovagdo, surgira entdo, um novo contrato sem aquisi¢éo do bem.

De maneira geral, entende-se que o arrendamento mercantil é um negoécio
juridico, n3o sendo considerado apenas negécio comercial. E complexo, por envolver duas
ou mais pessoas, que o celebram por meio de instrumento juridico. E bilateral, por se
manifestar pela vontade das partes envolvidas. Além disso, a natureza do arrendamento
mercantil apresenta-se como complexa, por envolver dois fins diversos (locagdo e compra), em

que se utilizam, muitas vezes, varios contratos, em uma Unica operagao.
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2.8 — Aspectos Fiscais do Arrendamento Mercantil Financeiro

O arrendamento mercantil financeiro apresenta varios beneficios fiscais, que
alguns autores chamam de vantagens. Estas declinam da Lei 6.099/74, com as ja citadas
alteragdes, advindas da Lei 7.132/83.

No tocante as vantagens fiscais, apresentadas pelo arrendamento mercantil
financeiro, SAMANEZ (1991:26-27) destaca:

a) Total dedutibilidade fiscal das contraprestagdes. Os pagamentos efetuados,

a esse titulo, sdo dedutiveis, como despesa, para fins de Imposto de Renda,
conforme preceitua o Art.11 da Lei 6.099/74;

b) Depreciagio acelerada, em que a empresa arrendadora podera,
convenientemente, transferir & empresa arrendataria a vantagem de acelerar
a depreciagdo. Dessa forma, os pagamentos efetuados pela arrendataria, em
forma de contraprestagdes, em virtude dos prazos de arrendamento serem
inferiores aos prazos de deprecia¢do normal, serdo maiores que as quotas de
depreciagdo que poderia deduzir fiscalmente, caso houvesse adquirido o
bem para seu Ativo Imobilizado;

¢) Nio Imobilizagdo do bem, com isso nido sofrendo corregéo monetaria'.
Essa corregdo sera considerada total ou parcialmente credora (Receita), no
calculo do Lucro Inflacionario Tributavel. Nio ocorrendo a imobilizagdo
do bem, a empresa arrendataria deixa de computar a corregdo monetaria e
por conseguinte ndo acresce seu lucro inflacionario tributavel,

d) Aumento na capacidade de "endividamento", em virtude da opera¢do de
leasing ndo deter as caracteristicas de uma operagdo financeira
convencional, ndo sendo escriturada em contas de Exigivel da empresa
arrendataria, sofrendo escrituragdo apenas em contas de compensagao.
Dessa forma, os valores representantes da operagdo de arrendamento
mercantil financeiro ndo figuram no Balango Patrimonial da arrendataria,

influenciando de forma positiva na alavancagem financeira, aumentando a

® HMIGUCHI et alii (1999:215) destaca: "No caso de arrendamento financeiro de iméveis, a vantagem fiscal ¢ enorme
porque a arrendataria acaba depreciando a construgdo e o terreno em trés anos quando a depreciagdo normal s6 da
construgéo é de 25 anos. (...)".

10 A Corregdo Monetéria de Balango esta suspensa, em virtude da lei n° 8.880/94, que instituiu o Plano Real. Essa
vantagem devera ser considerada quando a Corregdo Monetaria de Balango voltar a ser admitida pela legislagéo fiscal.
Destaca-se essa vantagem por manter-se durante anos a Corregdo Monetéria do Balango, influenciando diretamente na
decisdo, por parte da arrendatéria, de optar ou ndo por essa forma de arrendamento.
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sua capacidade de endividamento e melhorando os indices financeiros e de
lucratividade."!

Embora, observando-se que os citados aspectos fiscais destoam dos principios
contbeis geralmente aceitos, tornam-se evidentes, como atrativos para as empresas, no
momento da escolha de aquisi¢do de um bem.

Contudo, como afirma SAMANEZ (1991:29), "ndo tem sentido pensar em
obter vantagens fiscais quando a rentabilidade da empresa ¢é negativa ou muito baixa e ndo ha
perspectivas de alteragdo a curto prazo nesse perfil".

Nota-se que mesmo as vantagens fiscais devem ser analisadas, levando-se em

conta a situagdo financeira da empresa arrendataria.

2.9 — Vantagens do Arrendamento Mercantil Financeiro

As vantagens e desvantagens do arrendamento mercantil tém sido objeto de
estudos por parte de varios autores e tributaristas, ao longo dos anos. Essa necessidade cresce
juntamente com a popularizagdo e conseqiiente expansdo da modalidade, que, em geral, busca
analisar as variaveis envolvidas no processo de decisdo.

Segundo CABRAL apud ANDRADE (1993:70), as vantagens tém sido
estudadas e discutidas por diversos autores, sendo oportuna tal discussdo, pois torna-se
indispensavel a arrendataria analisar, pormenorizadamente, tais vantagens no momento de
optar ou nio por esta forma de negécio.

Nao obstante, ha de se observar a situagdo em que a empresa esta inserida,
analisando todo o contexto de mercado e perfil da empresa, ndo esquecendo, ainda, de se
utilizar de comparagdes com outros tipos de financiamento, verificando taxas e condigdes
negociais apresentadas nessas operagdes. Em alguns casos, embora o arrendamento mercantil
apresente inimeras vantagens, podera tornar-se desfavoravel 4 empresa se as taxas e condigGes
oferecidas num financiamento, por exemplo, forem mais atraentes.

Além disso, ha casos em que a vantagem n3o sera necessariamente financeira,
como, por exemplo, a agilidade na contratagdo da operagdo.

De acordo com DI AUGUSTINI (1995:85-87), pode-se considerar como

" Ha opinides controvertidas, em relagdio & essa vantagem, pois segundo alguns autores, dentre eles, BOWMAN apud
SAMANEZ (19911:27), os investidores baseiam suas anélises financeiras sobre os valores dos ativos e passivos incorridos
para financia-los. Porém, para PAES (1977:09), "as operagdes de leasing nfio necessitam constar do balango, o que
favorece o crédito, contrariamente ao que ocorre nos financiamentos."
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Possibilidade de arrendamento mercantil de quaisquer bens: nacionais,
importados, novos, usados etc. Outras maneiras de financiamento podem
apresentar restrigdes, como a origem do bem, por exemplo.

Financiamento total do bem, ou seja, a empresa arrendataria financia o valor
do bem em 100% (cem porcento). |

Reducdo, na empresa arrendataria, das despesas de administragdo e controle
de depreciagdo, corregdo e reavaliagdo.

Flexibilidade de planos com prestagdes mensais, bimestrais, trimestrais,
semestrais e, em alguns casos, anuais (atividades rurais), valor residual pago
no inicio, parcelado (juntamente com a contraprestagdo), ou no fim do
contrato.

Inclusdo no valor contratual, de servigos correlatos, como despesas de frete,
instalagdo, desembarago aduaneiro etc., além do valor do bem.
Estabelecimento de valor residual de R$ 1,00 até 100% (cem porcento) do
custo do bem, dessa forma, maximizando os aspectos fiscais da operagéo.
Possibilita melhores condigdes, a empresa arrendataria, na fixagdo de prego
de aquisico do bem, pois a empresa arrendadora realizara o pagamento a
vista ao fornecedor.

No caso de empresas multinacionais, evita a posse do bem,
conseqiientemente ndo incorrendo em risco de expropriagdes e
nacionaliza¢des, em periodos de instabilidade politica.

Afasta o risco de obsolescéncia do bem, possibilitando a renovagdo deste,
por outro de nova geragio, tecnologica.

Por ndo haver desembolso na aquisicio de bens, possibilita a utilizagdo
desses recursos no desenvolvimento de atividades principais, contribuindo
de forma direta no fluxo de caixa (capital de giro) da arrendataria.

Agilidade na contratagdo. Em geral, por haver iniimeras empresas de
arrendamento mercantil, torna-se cada vez mais rapido o processo de
pactuagdo dessas operagdes. No financiamento comum isso ndo ocorre,
sendo as operagdes mais demoradas e burocratizadas. Em decorréncia
disso, as empresas podem solucionar casos emergenciais ou aproveitaf

descontos especiais, concretizando uma determinada compra em tempo
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habil.

No arrendamento mercantil, todos os encargos e custos da operagdo
integram o valor contratado e sdo conhecidos no momento de assinatura do
contrato. Assim, ndo havera surpresas para a arrendataria no futuro, com
possiveis 6nus incidentes sobre a operagéo. Em operagdes de financiamento
onde ha obrigatoriedade de manutengdo de saldo médio, contratagdo de

seguros ou duplicatas em garantia etc., a empresa arrendataria ndo sera

remunerada por saldos financeiros nio utilizados, incorrendo em Onus

financeiros indiretos de dificil quantificagéo.

Observa-se que o arrendamento mercantil financeiro oferece uma série de

vantagens, tanto para a empresa arrendataria, quanto para a arrendadora. Essas vantagens

tornam-se a principal mola propulsora da expansdo do arrendamento mercantil financeiro no

meio financeiro e no empresarial.

2.10 — Desvantagens do Arrendamento Mercantil Financeiro

Embora as operagdes de arrendamento mercantil financeiro apresentem

inimeras vantagens, como se verificou acima, cabe destacar também as desvantagens que

derivam dessas operagdes.

Para SAMANEZ (1991:29), "ndo seria justo falar em desvantagens da opera¢ao

de Leasing Financeiro. O mais apropriado seria inadequagdes quando o Leasing, (...) ndo

atende a certos objetivos".

Em relagdo a essas inadequagdes, SAMANEZ (1991:29) destaca:

Nio convém utilizar o arrendamento mercantil financeiro para financiar bens
cuja vida econdmica til seja inferior ao prazo minimo da operag@o.

Nio & possivel a rescisdo de contrato, admitindo-se, apenas, a transferéncia
das obrigagdes para uma segunda arrendataria, que devera submeter-se a

nova analise de crédito ou sob responsabilidade unica da primeira.

DI AUGUSTINI (1995:88) salienta como desvantagens:

O bem nio podera ser alienado ou oferecido em garantia, por ndo ser de
propriedade da empresa arrendataria. |
Incidéncia do Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza-ISQN ou ISS,

como também € denominado. A maior parte das empresas de arrendamento
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mercantil mudou suas sedes para municipios, onde a tributagdo do ISS ¢é
menor. Entdo, na analise de cotagio de uma operagdo de arrendamento
mercantil, deve-se saber em qual municipio estd sediada a empresa de
arrendamento mercantil, pois o diferencial de ISS pode influenciar no custo
de financiamento.
PAES (1977:10) trata das desvantagens do arrendamento mercantil financeiro
como inconvenientes € aponta-os:
- O prazo de financiamento do arrendamento mercantil financeiro € maior que
o do financiamento comum e a taxa de juros do financiamento comum ¢
menor. Conseqiientemente, o leasing torna-se mais caro.
- O que é propiciado pelo arrendamento mercantil financeiro pode ser
adquirido, de forma contraria, por endividamento a longo prazo.
- Embora o arrendamento mercantil financeiro incremente o capital de giro,
da arrendataria, isto podera, aumentar o custo.
- Como as despesas com o bem, objeto de arrendamento mercantil financeiro,
sdo de responsabilidade da arrendataria, esses custos encarecem a operagao.
Em geral, a decisdo de uma empresa, no momento de optar ou ndo pelo
arrendamento mercantil financeiro, deve ser positiva, visto que as vantagens sobrepujam os

inconvenientes ou desvantagens apresentadas.



3 _ ANALISE DOS REFLEXOS NAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

3.1 — Pronunciamento de Organismos Nacionais ¢ Internacionais

A ciéncia contabil no Brasil é normatizada pelo CFC - Conselho Federal de
Contabilidade e rege-se pelos Principios Fundamentais de Contabilidade. Porém, outros
orgdos deliberam sobre pontos conflitantes e manifestam pareceres com o objetivo de
harmonizar as praticas contabeis. Como exemplos pode-se citar a CVM - Comisséo de Valores
Mobiliarios e o IBRACON - Instituto Brasileiro de Contadores.

As diretrizes contabeis internacionais sdo geralmente formalizadas pelo IFAC -
International Federation of Accountants e pelo IASC - International Accounting Standards
Committee, apresentadas aos profissionais da area contabil nacional pelo IBRACON, atraves
de publicagdes traduzidas das NIC - Normas Internacionais de Contabilidade. |

Em relagio ao arrendamento mercantil o Conselho Federal de Contabilidade, no
art.7° da Resolugdo CFC n° 751, de 29.12.93, que cria a estrutura das normas técnicas,
instituiu a NBC T 10, que trata do assunto no item 10.2. Contudo o CFC ndo proferiu
pronunciamento, nem regulamentou a referida norma.

A CVM, no item 4 do Parecer de Orientagdo n° 15, de 28.12.87, destaca:

Como se sabe, as operagdes de arrendamento mercantil no Brasil, embora revestidas de
todas as formalidades juridicas, na esséncia se caracterizam como operagdes de
financiamento. E o também conhecido arrendamento financeiro. O reconhecimento
_dessas transagbes tem acarrétado, na arrendataria enormes distor¢Ses nas suas
demonstragdes financeiras. Sdo por um lado omitidos os valores dos ativos aplicados
nas atividades da companhia e dos passivos correspondentes, além de se antecipar (e
nio evidenciar) despesas de depreciagdo sob a forma de despesa de arrendamento.

Observa-se que os Orgios nacionais que regulamentam as praticas contabeis
preocupam-se sobremaneira com a forma como vem sendo tratado, contabilmente, o

arrendamento mercantil financeiro no Brasil, procurando harmoniza-la com as orientagdes
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proferidas pelo IASC. Essa preocupagio deriva justamente do conflito entre a legislagéo e os
Principios Fundamentais de Contabilidade. Assim, as orientagSes quanto a contabilizagdo do
arrendamento mercantil financeiro a ser adotada visam amenizar as distorgdes das
demonstragdes contéabeis.

O IASC através da NIC 17, reformulada em 1994, manifesta-se em relagdo ao

arrendamento mercantil financeiro, da seguinte forma:

11. Os arrendamentos financeiros devem ser refletidos no balango do arrendatdrio
como um ativo e um passivo de importincias iguais, no inicio do arrendamento, ao
valor justo dos bens arrendados, deduzidas as subvencées e créditos fiscais em favor
do arrendador ou, se for menor, ao valor atual dos pagamentos minimos
contratuais. (...)

12. As transagdes e outros eventos devem ser contabilizados e apresentados de acordo
com a sua substincia e realidade financeira e ndo meramente de acordo com a sua
forma legal. Embora a forma legal de um contrato de arrendamento financeiro ndo
transfira ao arrendatario o titulo de propriedade do ativo arrendado, no caso dos
arrendamentos financeiros a substancia e realidade financeira sdo que o arrendatario
adquire os beneficios econdmicos do uso do ativo arrendado durante a maior parte da
sua vida ttil, em troca da obrigacio de pagar por esse direito uma importancia
préxima do valor justo do ativo e os respectivos encargos financeiros.

13. Se tais transagdes de arrendamento ndo estio refletidas no balango do arrendatario,
os recursos econdomicos e o nivel de obrigagdes de uma empresa estdo declarados a
menos, assim distorcendo os coeficientes financeiros. Portanto, é apropriado que um
arrendamento financeiro seja registrado no balango do arrendatario tanto como um
ativo, como por uma obrigagdo a pagar referente aos futuros aluguéis (...).

E notorio que a Lei 6.099/74 que instituiu o arrendamento mercantil, vem de
encontro com as orientagdes internacionais. Além disso, como ja abordado anteriormente, a
Lei 6.404/76 foi omissa quanto a forma de contabilizagio do arrendamento mercantil
financeiro, causando graves. distorgdes nas demonstragdes contabeis das empresas
arrendatarias.

Com o objetivo de adequar a legislagdo as normas nacionais ¢ internacionais de
contabilidade, possibilitando maior transparéncia nas informagdes contabeis e padronizar as
informagBes das empresas nacionais, para fins externos, estd tramitando no Congresso
Nacional o Projeto de Lei n° 3.741 de 2000, apresentado pelo seu relator, o Deputado Federal
Emerson Kapaz, que alterara a Lei 6.404/76.

As alteragdes propostas no tocante a classificagdio e a contabilizagdo do
arrendamento mercantil financeiro sdo as seguintes:

- Considerar os valores relativos as operagdes de arrendamento mercantil

financeiro, no balango da empresa arrendataria, como Ativo ndo circulante,
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em um subgrupo denominado Imobilizado, classificando-os em uma conta
que recebera a denominagio bens em arrendamento.

- Em contrapartida, classificar as obrigagGes decorrentes da operagdo de
arrendamento mercantil financeiro em conta do Passivo Circulante.

Na exposi¢do de justificativas para a revisio da Lei, o Dep. Emerson Kapaz

destaca que o arrendamento mercantil financeiro,

caracteriza-se por ter prazo contratual proximo ao da vida util economica do bem,
sendo a arrendataria responsavel pelos riscos e encargos da sua posse e manutengao, e,
ainda, pela existéncia de um valor de op¢ao de compra no final, quase sempre bastante
inferior ao valor de mercado do bem. Esse tipo de arrendamento €, na sua esséncia
economica, uma operagio de financiamento. O anteprojeto, em linha com as melhores
praticas internacionais, determina que os bens do ativo imobilizado adquiridos através
de operagdes de arrendamento financeiro sejam classificados como tal. Atualmente,
esses bens nio sdo reconhecidos no ativo da empresa arrendataria, como também ndo
sdo reconhecidas as obrigagSes (passivo) decorrentes do arrendamento. A
demonstra¢do do resultado do exercicio fica completamente distorcida, por néo
contemplar os custos e as despesas de depreciacdo e as despesas financeiras, € por
contemplar despesas de aluguel (arrendamento) em bases quase sempre nao
coincidentes com a utilizagdo do bem.

Destaca-se a preocupagdo do legislador, quanto a padromzagdo e a
harmonizag¢do das informagdes contabeis das empresas brasileiras em relagdo as normas e
'pré.ticas internacionais, possibilitando a publicagdo de informagdes tanto para o mercado
interno quanto para o externo, seguindo os mesmos pardmetros. Dessa forma, as omissdes e
distor¢des causadas por Leis malfeitas, que tratam do arrendamento mercantil financeiro,
_estardo sendo corrigidas.

Outro ponto relevante nas justificativas expostas refere-se a Esséncia da
operagdo, que no caso do arrendamento mercantil financeiro apresenta, em sua esséncia

econdmica, uma operagdo de financiamento.

3.2 - A Contabilizacdo do Arrendamento Mercantil Financeiro como Aluguel

A seguir demonstra-se, através de um exemplo hipotético, os langamentos
contabeis adotados quando considerado o arrendamento mercantil financeiro como simples
aluguel, conforme dispde a Lei 6.099/74.

Exemplo: A Empresa X explora atividades na area de industrias téxteis. No dia
01 de janeiro de 19x1, planejando a expansdo de seus negocios, adquitiu 01 maquina de corte

através de contrato de arrendamento mercantil financeiro com as seguintes caracteristicas:
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- prazo do arrendamento mercantil: 36 meses;

- valor do bem financiado: $ 144.000,00 UM,

- valor da contraprestagdo. $ 5.800,00 UM por més;

- valor de opgdo de compra ao término do contrato: $ 2.016,00 UM,

&

- vencimento das parcelas: todo dia 30 de cada més. ‘5\\;‘@

- valor dos juros da operag@o, pré-fixados: $ 64.800,00UM,;

a) Registro do recebimento do bem

Em geral, as empresas ndo efetuam qualquer lancamento contabil no momento
do recebimento do bem objeto de arrendamento mercantil. Contudo ¢ de grande valia, pelo
menos para controle, que se registre o bem em contas de compensagdo. Esse procedimento
facilitara a elaboragdo das Notas Explicativas na ocasido da publicagdo das Demonstra¢des
Contébéis, exigidas pela CVM e pela Lei 6.404/76 para as companhias abertas.

Os langamentos contabeis nas contas de compensagdo serio:

D — Bens recebidos em Arrendamento Mercantil

C — Contratos de Arrendamento Mercantil.............................. $ 208.800,00UM

Historico: Pelo recebimento de 01 maquina de corte em arrendamento

mercantil decorrente do contrato n°® xxxx, firmado em 01.01.19x1.

Para melhor demonstrar os valores da obrigagdo assumida, pode-se destacar no

langamento os valores relativos aos juros da operagdo. O langamento assumiria a seguinte

forma:
D — Bens recebidos em Arrendamento Mercantil...................... $ 144.000,00UM
D — Juros sobre Operagdes de Arrendamento Mercantil............. $ 64.800,00UM
C — Contratos de Arrendamento Mercantil............................... $ 208.800,00UM

Histérico: Pelo recebimento de 01 maquina de corte em arrendamento

mercantil decorrente do contrato n® xxxx, firmado em 01.01.19x1.

Apesar de ndo ser muito comum a contabilizagdo de 3 contas em um unico
langamento, ndo ha impedimento para tal registro. Dessa forma, detalha-se de forma clara e

objetiva o fato contabil ocorrido.

b) Registro das contraprestacoes

As contraprestagdes sdo mensais. Nesse caso a empresa arrendataria efetuara
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mensalmente a seguinte contabiliza¢go, independente de pagamento da parcela.
D — Despesas com Arrendamento Mercantil
C - Disponibilidades ou Arrendamento Mercantil a Pagar........... $ 5.800,00UM
Historico: Pelo pagamento (ou'aprOpria(,‘ﬁo, quando a parcela ndo foi paga
dentro do més) da parcela xx/36 do contrato de arrendamento mercantil n°

xxxx, firmado em 01.01.19x1.

Caso a parcela tenha sido apropriada mas ndo quitada dentro do proprio més,
sera registrado o seguinte langamento na ocasido do pagamento.

D — Arrendamento Mercantil a Pagar

C — Disponibilidades. .............coccoooiiiiiiiiii $ 5.800,00UM

Histérico: Pelo pagamento da parcela xx/36 apropriada no més xx/xx, do

contrato de arrendamento mercantil n° xxxx, firmado em 01.01.19x1.

¢) Registro da op¢éo de compra do bem

O Valor Residual Garantido — VRG, que garante a opgdo de compra do bem
nos contratos de arrendamento mercantil em geral, ocorre ao término do contrato. Contudo
varios contratos vém sendo firmados com a opg¢do de compra diluida no seu decorrer. A
contabilizagdo do exemplo apresentado sera a seguinte:

D — Maquinas e Equipamentos (Ativo Imobilizado)

C - Disponibilidades ou Contas a Pagar................................ $2.016,00UM

Histérico: Pela opgdo de aquisigdo da maquina de corte adquirida pelo VRG

conforme contrato de arrendamento mercantil n® xxxx, firmado em 01.01.19x1.

3.3 - A Contabilizaciio do Arrendamento Mercantil Financeiro como Financiamento

Nessa forma alternativa, da-se mais valor a esséncia econdmica, visto que o bem
estd a produzir riqueza a arrendataria, deixando de lado a forma juridica, ou seja, a
propriedade legal do bem.

Utilizando o mesmo exemplo hipotético anterior, demonstra-se abaixo os
langamentos contabeis decorrentes da adogdo do tratamento do contrato de arrendamento
mercantil financeiro como um financiamento. Nessa alternativa registra-se a aquisicdo do bem
no ativo imobilizado, reconhecendo-se a obrigagdo para com terceiros, incluindo-se o valor

dos encargos de juros incidentes na operagéo. Além disso, efetua-se a depreciagdo do bem com
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base em sua vida 1til, que nesse caso sera de 5 anos, como se a empresa estivesse depreciando-

o de forma acelerada, por utiliza-lo em dois turnos diarios de 8 horas cada.

a) Registro do recebimento do bem
Seguindo a metodologia indicada pelo IASC e aplicada em varios paises dos
quais destacam-se: Inglaterra, Canada, EUA, Portugal, Espanha, Argentina, Chile, entre
outros, no caso brasileiro, tem-se os seguintes langamentos:
| D — Maquinas e Equipamentos Arrendados (Imobilizado)
C - Financiamento de Maquinas/Equiptos.(Passivo Exigivel)..$ 144.000,00UM
Historico: ‘Pelo recebimento de 01 maquina de corté | adquirida’ através de
arrendamento mercantil decorrente do contrato n° xxxx, firmado em
01.01.19x1.
D — Juros a Apropriar (Ativo Realizavel)
C - Juros sobre Financiamento a Pagar (Passivo Exigivel)......... $ 66.816,00UM
Histérico: Pelo valor dos juros da operagdo de arrendamento _mercantil
conforme contrato n® xxxx, firmado em 01.01.19x1.
OBS.: O valor dos juros engloba ainda o VRG, que garantird ao término do

contrato a opgdo de compra do bem.

O langamento podera apresentar outra variagdo, registrando-se o valor dos
juros em conta redutora do passivo exigivel, qual seja:

D — Magquinas e Equipamentos Arrendados (Imobilizado)........ $ 144.000,00UM

D - Juros a Apropriar (Conta Redutora do_ Passivo Exigivel).....$ 66.816,00UM

C — Financiamento de Maquinas/Equiptos.(Passivo Exigivel)..$ 210.816,00UM

Historico: Pelo recebimento de 01 maquina de corte adquirida através de

arrendamento mercantil decorrente do contrato n° xxxx, firmado em

01.01.19x1.

b) Registro das contraprestacdes ¢ dos juros pagos

No registro das contraprestagdes mensais separa-se o valor relativo a
amortiza¢do do bem, do valor dos juros incidentes na operagdo. O registro das parcelas sera
efetuado mensalmente da seguinte forma:

D — Financiamento de Maquinas/Equiptos.(Passivo Exigivel)......$ 4.000,00UM

D - Juros sobre Financiamento a Pagar (Passivo Exigivel)........... $ 1.800,00UM
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C - Disponibilidades ou Arrendamento Mercantil a Pagar........... $ 5.800,00UM
Histérico; Pelo pagamento (ou apropriagdo, quando a parcela ndo foi paga
dentro do més) da parcela xx/36 do contrato de arrendamento mercantil n°

xxxx, firmado em 01.01.19x1.

Caso a parcela tenha sido apropriada, mas nio quitada dentro do proprio més,
sera registrado o seguinte langamento na ocasido do pagamento.

D — Arrendamento Mercantil a Pagar

C — Disponibilidades...............c.cooooiiiiiiiiii $ 5.800,00UM

Histérico: Pelo pagamento da parcela xx/36 apropriada no més xx/xx, do

contrato de arrendamento mercantil n° xxxx, firmado em 01.01.19x1.

¢) Registro da apropriagio dos juros
Apropria-se o valor dos juros mensalmente, realizando-se o seguinte
langamento contabil:
D - Juros Passivos (Contas de Resultado)
C - Juros a Apropriar (Ativo Realizavel ou Redutora do Passivo Exigivel, de
acordo com a forma adotada no registro do bem).................. $ 1.800,00UM
Histérico: Pela apropriagdo dos juros no més xx/xx, decorrentes do contrato

de arrendamento mercantil n® xxxx, firmado em 01.01.19x1.

d) Registro da depreciacio do bem _

Adotando a contabilizagio do arrendamento mercantil como financiamento
deve-se proceder mensalmente & depreciagio do bem, utilizando-se como base a sua vida util e
ndo o prazo de vigéncia do contrato de arrendamento. No exemplo em questdo, o calculo dos
encargos de depreciagdo seria o seguinte:

valor do bem financiado: $ 144.000,00 UM;

- prazo de vida util: 5 anos;

- taxa de depreciag@o anual: 100% / 5 anos = 20% ao ano; \

- taxa de depreciagio mensal: 20% / 12 meses = 1,666667% ao més;

- valor dos encargos mensais de depreciagdo: $ 144.000,00 UM x 1,666667%
= $ 2.400,00UM

O registro contabil dos encargos de depreciagio devera ser efetuado,
L
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mensalmente, da seguinte forma:
D — Custos de Produgdo ou Depreciagdo de Bens Arrendados (Contas de
Resultado)
C — Depreciagdo Acumulada (Redutora Ativo Imobilizado)......... $ 2.400,00UM
Histérico: Pelos encargos de depreciagdo do més xx/xx, referentes ao bem
arrendado conforme contrato de arrendamento mercantil n° xxxx, firmado em

01.01.19x1.

¢) Registro da op¢do de compra do bem

O valor da op¢do de compra do bem ou VRG, que no inicio do financiamento
foi langado no passivo exigivel, na conta de juros sobre financiamentos a pagar, sera quitado se
a empresa arrendatiria fizer essa opgdo, que em geral ¢ o que acontece. Assim, a
contabilizagdo da opgdo de compra sera a seguinte:

D - Juros sobre Financiamento a Pagar (Passivo Exigivel)

C - Disponibilidades ou Contas a Pagar....................c.c...oce $2.016,00UM

Histérico: Pela opgdo de aquisigio da maquina de corte adquirida pelo VRG

conforme contrato de arrendamento mercantil n° xxxx, firmado em 01.01.19x1.

3.4 — Reflexos nas Demonstracoes Contabeis

Os reflexos nas demonstragdes contabeis, em decorréncia da forma adotada
para contabilizagdo dos contratos de arrendamento mercantil financeiro, sdo visiveis no
balango patrimonial e sobretudo nas contas de resultado, onde verifica-se claramente as
distor¢des provenientes da opgdo eleita pela empresa arrendataria para o registro do bem.

Demonstra-se a seguir, para fins de analise das variagGes, os balangos e
demonstragdes de resultado da empresa arrendataria (Empresa X) nos anos 19x1 e 19x2,
quando ainda n3o havia encerrado o prazo contratual do arrendamento mercantil nem a vida
util do bem, utilizado no exemplo hipotético.

Os balangos e demonstragdes de resultados estdo dispostos lado a lado, para
facilitar a visualizagdo e comparagdo. No lado esquerdo encontram-se as demonstra¢des
contabeis resultantes da contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro como aluguel e,
no lado direito as demonstragdes resultantes do reconhecimento da aquisi¢do do bem por meio

de financiamento.
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Tabela 3.4.a) - Balango e Demonst}agﬁo do Resultado em 31.12.19x1.

o

Ativo Passivo
Circulante 130.400 [Circulante 10.000 Circulante 130.400 §Circulante 10.000
[Realizdvel - |[Exigivel - Realizavel 45.216 |Exigivel " 141216
Imobilizado 510.000 | Financiamento - Imobilizado 625.200 | Financiamento 96.000
Terrenos 510.000 [ Juros s/Financ. - Terrenos 510.000 § Juros s/Financ. 45216
4q. ¢ Equip. - WPatr.Liquido 630.400 Méq. e Equip. 144.000 |Patr.Liquido 649.600
Depr.Acumnl. - fCapital Social 500.000 Depr. Acumul. (28.800)§Capital Social 500.000
Lucros Acumul 149.600

OBS. Valores em Mil $

Lucro Bruto
Arrendamento Mercantil X | Arrendamento Mercantil
Depreciagio Depreciagio

Turos Passivos

Observa-se, nas demonstra¢gdes contabeis do ano 19x1, um acréscimo nos
valores totais do ativo e passivo em 25,05% (vinte e cinco virgula zero cinco porcento) maior,
quando considera-se o contrato de arrendamento mercantii como uma operagio de
financiamento. Essa variagdo do ativo é decorrente do registro do valor total do bem no ativo
imobilizado e do valor dos juros da operagdo em realizavel a longo prazo. Em contrapartida o
aumento do passivo ocorre em virtude do reconhecimento da obrigagdo para com terceiros,
relativo ao valor total do bem acrescido dos juros.

A variagdo do lucro na demonstragio do resultado do exercicio, quando
considera-se o arrendamento mercantil financeiro como um financiamento é na ordem de
14,72% (quatorze virgula setenta e dois porcento), que corresponde ao aumento monetério de
$ 19.200,00 UM (dezenove mil e duzentas unidades monetarias) maior do que se o registrasse
como um simples aluguel. Essa variagdo ocorre devido aos valores do bem ja estarem
registrados no inicio da operagdo em conta do ativo imobilizado. Sendo assim, os Unicos
valores levados as contas de resultados, mensalmente, sdo os pertinentes aos juros

apropriados, bem como a depreciagdo do bem no periodo.
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Tabela 3.4.b) — Balango e Demonstragdo do Resultado em 31.12.19x2.

JAtivo
Circulante 10.000 RCirculante 260.800 10.000
Realizavel - - Realizdvel 23.616 ! 71.616
I mobilizado - 596.400 | Financiamento 48.000 |~

Terrenos - 510.000 | Juros s/Financ. .23.616

|Mig.e Equip. - 760.800 799.200
[Depr.Acum. - 500.000 500.000
260.800 299.200

i

OBS. Valores em Mil $

Lucro Bruto 200.000

Arrendamento Mercantil | Arrendamento Mercantil

Depreciagio

Observa-se, nas demonstra¢des contabeis do ano 19x2, um acréscimo nos
valores totais do ativo e passivo em 14,27% (quatorze virgula vinte e sete porcento) maior,
quando considera-se o contrato de arrendamento mercantii como uma operagdo de
financiamento. A variagdo diminui em relagdo ao ano anterior por se manterem 0s mesmos
valores de lucro bruto. Assim, os valores de ativo e passivo acumularam o saldo dos lucros
apurados no ano anterior, influenciando diretamente no resultado da variagdo.

A variagdo do lucro na demonstragdo do resultado do exercicio, do ano 19x2,
continua na ordem de 14,72% (quatorze virgula setenta e dois porcento) maior, visto que o
lucro bruto foi mantido no mesmo patamar do exercicio imediatamente anterior.

Observa-se em ambos os anos, quando se considera a operagdo de
arrendamento mercantil como um aluguel, que as demonstragdes contabeis apresentam
distor¢des, em virtude dos valores das contraprestagdes, que sdo reconhecidas como despesa,
levarem implicitamente ao resultado o valor correspondente a amortizagdo de capital, despesas
de juros (onde incluem-se o lucro da arrendadora e os demais encargos) e depreciagdo.

Tecnicamente, a contabilizacdo da operagdo como um financiamento € mais

correta por contemplar as seguintes informagdes:
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- valor do ativo imobilizado e exigivel da empresa arrendataria;
- ativos totais (investimentos) que a empresa esta utilizando;
- arelagdo entre capital proprio e capital de terceiros que a arrendataria esta

utilizando para manutengdo de suas atividades;

informagdes detalhadas na demonstragdo de resultados.
" Assim, numa analise do grau de endividamento, por exemplo, os valores nio
estardo distorcidos, apresentando a real situagdo da empresa na ocasido.
Além disso, a empresa arrendataria, objetivando utilizar-se dos beneficios fiscais
concedidos pela legislagdo, podera fazer os ajustes fiscais dos valores das contraprestagdes,

pagas mensalmente, no LALUR - Livro de Apuragéo do Lucro Real.



4 - CONCLUSAO

O trabalho realizado evidencia em diversos momentos a importancia da pesquisa
como fonte de engrandecimento para a formag@o académica, sobretudo, quando alia-se
conceitos teoricos a pratica.

Embasada em bibliografias, tais como livros, revistas, manuais e legislagdo, a
pesquisa sofreu solida composi¢do, estimulando, através de descobertas importantes, na
diversidade de opgOes relativas a aplicagdo do arrendamento mercantil financeiro, tanto para
pessoas fisicas quanto para pessoas juridicas, uma curiosidade crescente de conhecimento
durante o seu desenvolvimento.

Outro aspecto que se destaca na analise da pesquisa decorre da falta de adogdo
de um padrdo contabil para registro do arrendamento mercantil financeiro que atenda aos
padrdes utilizados e reconhecidos internacionalmente.
| Portanto, pode-se concluir através deste trabalho, restrito ao exemplo utilizado
e as limita¢des da pesquisa, que o arrendamento mercantil financeiro ¢ uma opgao atrativa para
as empresas arrendatarias, principalmente se verificada a vantagem fiscal decorrente da
possibilidade de contabilizagdo da totalidade de suas contraprestagdes em contas de resultados,
autorizadas pela Lei 6.099/74, com o' objetivo de alavancar as operagdes de arrendamento
mercantil no Brasil, incentivando assim o seu desenvolvimento e expansdo, sendo utilizado em
larga escala nos ultimos anos.

Contudo a legislagdo, com o proposito Ginico de atender ao tratamento fiscal e
tributario, em especial o IRPJ - Imposto de Renda das Pessoas Juridicas, acabou por ofiiscar
completamente o aspecto contabil do arrendamento mercantil financeiro.

Optou-se por adotar uma forma de contabilizagdo que fere principios
ﬁir}g_@entais e normas internacionais de contabilidade, dando-se énfase & Forma como se
Q@pfcug;n_gs_ ,plg_n’g,atos_ ao invés da-Esséncia destes, preservando o direito de propriedade do

bem, objeto de arrendamento mercantil, das empresas arrendadoras. Ou seja, ndo ha distingdo
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entre a forma legal pactuada e a esséncia econdmica da operag@o, utilizando-se como base para
os registros contabeis apenas a forma legal.

Além disso, quando trata-se o arrendamento mercantil financeiro como uma
compra financiada de bens a médio ou longo prazo, registra-se contabilmente de forma mais
transparente a operagdo que realmente ocorreu. Apura-se entdo, o real valor do imobilizado
da empresa; o valor total de dividas, ndo omitindo as obrigagdes para com terceiros, relativos
ao contrato e aos juros da operagdo; uma posigio mais real da situagio patrimonial da
empresa, por ndo serem abatidas de forma acelerada todas as contraprestagBes durante a
vigéncia do contrato e, por conseguinte, os indices econdmicos-financeiros mais realistas,
possibilitando assim uma melhor analise.

Cabe salientar que atualmente as empresas arrendatarias sdo obrigadas apenas a
mencionar em Nota Explicativa, por ocasido da publicagdo de suas demonstragdes contébeis,
os valores relativos as operagdes de arrendamento mercantil financeiro.

A contabilizagdo do arrendamento mercantil financeiro como aluguel propicia
para a empresa arrendataria, optante pelo lucro real, vantagem fiscal no tocante ao prazo de
amortizac¢do do custo oﬁ despesa. Ou seja, a antecipagdo de despesas pela contabilizagdo de
forma acelerada(durante a vigéncia do contrato) das contraprestagdes, em detrimento a
depreciagio do bem pelo seu periodo de vida util, representa uma diminuigdo da base de
calculo dos impostos a pagar, criando assim uma postergag¢éo do IRPJ e CSLL - Contribuigdo
Social sobre o Lucro Liquido.

Fica registrado que as empresas que optarem por opera¢des de arrendamento
mercantil financeiro devem preocupar-se com a forma adotada para seus registros na

contabilidade. Contabilizando-se os valores da operagdo como financiamento, ao invés de um

w it e S —

simples aluguel, poderdo_ainda _beneficiar-se das _vantagens _fiscais (dedugiio das
contraprestagdes pagas mensalmente) oferecidas pelo Governo, utilizando-se da possibilidade
dos ajustes fiscais no LALUR - Livro de Apuragio do Lucro Real, atendendo
concomitantemente, aos principios fundamentais e respectivas normas internacionais de

contabi_lidade. R

o
1

Como sugestdo para pesquisas futuras, pode-se indicar a analise dos indices
financeiros (indices de liquidez, grau de endividamento, entre outros) nas demonstragOes
contabeis das empresas que optam pela contabilizagio do arrendamento mercantil como
aluguel, comparando-os com o registro pelo regime de financiamento. Ou ainda, os reflexos

dessas analises numa eventual obteng¢@o de crédito junto as instituigdes financeiras.
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