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CAPITULO 1

1. INTRODUCAO

Quando um comerciante deseja investir em seu negocio e precisa de capitalj de
terceiros, estes, irdo avaliar a solidez financeira de seu ramo de atividade e a partir dai,
passam a analisar o risco financeiro deste investimento.

o administra;dor de uma empresa necessita de uma larga gama de informagdes sobre -
suas operagdes, sendo a maioria destas, obtidas através da contabilidade.

Quanto maior o volume de negdcios de uma empresa, maior se torna a distancia da
alta administragdo com o volume diario de operagdes. A contabilidade permite um maior
controle destas operagdes, estando neste nivel representando os “Olhos e ouvidos da Alta
Administra¢do”, cabendo entdo a ela captar, registrar, acumular, resumir, interpretar e
mensurar os fendmenos que afetam a situag@o patrimonial.

A contabilidade tem a responsabilidade de fornecer informagles essenciais que
possibilitam a organizagdo interpreta-las em termos de eventuais sucessos ou fracassos,
permitindo aos sdcios e proprietarios informagdes precisas e concisas, através da emissdo de
seus relatorios.

Aos administradores, oferece um fluxo continuo de informaces sobre os mais
variados aspectos da gestdo financeira e econdmica das empresas ¢ ainda a possibilidade de
avaliar o grau de acerto ou desacerto de decisdes passadas.

Ao Governo, fornece informagdes que exercem o poder de tributar e arrecadar
‘impostos, taxas e outros, bem cbmo, permite a0 mesmo, avaliar o grau de contribui¢do que a
organizagdo fornece a sociedade num todo, a citar por exemplo: oferta de empregos, aumento
da arrecadagao e outros.

" Os bancos e financiadoras cuja finalidade ¢ propiciar maior rentabilidade e seguranga
de seus investimentos, tiram da contabilidade as respostas para as suas perguntas.

Do ponto de vista gerencial, o propodsito da informag@o contabil € habilitar a



organizagdo por meio de seus controles a atingir seus objetivos, assim sendo, a efetividade da
informagdo contabil é medida pelo alcance deste objetivo.

Quando usada no processo de controle, a informagdo contdbil reveste-se de grande
imp‘orténci‘a, pois, além de prestar-se como padrdo ¢ feedback,‘pode também ser usada como
medida de desempenho das pgssoas envolvidas no processo empresarial, assim como nas mais

diversas areas. : o

1.1 Formulagdo do Problema

A “Demonstragﬁo de Valor Adicionado — DVA”, é uma demonstragdo surgida
recentemente e que de uma forma diferente faz menc;ﬁo aos conceitos de mensuragdo contabil.

No que diz respeito a sua forma de elaboragdo, que particularidades apresenta a DVA,
em relaco as empresas de carater ndo-financeiro e as tipicamente financeiras?

Dentre as informagdes de carater ndo-financeiro, nos dltimos anos, a DVA tem
adquirido relevante importancia por apreséntar um carater mais social. Isso se deve ao fato
deste relatério medir o grau de contribui¢do da politica da empresa para a satisfagdo dos -
objetivos dos diferentes grupos que colaboram na organizagéo?

Existe em lei, algum modelo previsto para a elaboragdo de uma DVA?

1.2 Objetivo Geral |

As novas configuragdes de mercado exigem que a Contabilidade, além de acompanhar
e registrar todas as transagdes de compra, produgéo e venda das empresas, assuma, ao mesmo
tempo, um escopo estratégico. A Contabilidade Gerencial, trata a informagao contabil como
um produto evidenciado aftavés de suas demonstra¢des, assim, necessario torna-se atender as .
necessidades informacionais de diversos outros usuarios.

A contabilidade moderna tem sido denominada a “linguagem dos negocios”. A
Demonstragdo de Valor Adicionado, nada mais ¢ do que um meio de descrever o processo de
agregacio e geragdo de capital imputados ao processo produtivo de uma empresa. Portanto, a
linguagem contabil, vista sob este 4ngulo, através de seus relatorios e analises, possibilita a

leitura clara e objetiva das atividades empresariais.



Este trabalho tem como objetivo geral apresentar a elaborag@o de um relatdrio contabil
que recentemente passou a figurar entre as pegas contabeis, publicadas voluntariamente por
algumas empresas brasileiras, € que vem sendo cada vez mais solicitada internacionalmente,

trata-se da ‘iDemonstrac;ﬁo de Valor Adicionado — DVA”.

1.3 Objetivos Especificos

Os objetivos especificos que se pretende alcangar com o presente estudo, sdo:

¢ Exemplificar passo a passo a forma de elaboragdo de uma
Demonstragdo de Valor Adicionado;

. Quémtiﬁcar o valor da riqueza gerada e a sua respectiva
distribuigdo através do processo empresarial;

e Elaborar analises de desempenho da atividade empresarial, a
partir da distribui¢do da riqueza agregada ao seu processo

produtivo.

1.4  Metodologia da Pesquisa

Para o desenvolvimento de uma monografia sdo necessarios estudar diversos
métodos, que em conjunto conduzem a um determinado caminho em busca de um resultado.

Segundo LAKATOS (1989; p.150): “Monografia € o primeiro passo da atividade
cientifica do pesquisador”. '

Trata-se de um estudo, através de uma pesquisa, sobre um determinado tema
especifico que tenha um valor representativo.

Toda metodologia bem aplicada faz uso de técnicas de pesquisas condizentes com o
tipo de estudo em questdo, implicando na coleta ¢ levantamento de dados de variadas fontes,
como toda obra publicada em forma de livros, revistas, publicagdes avulsas e imprensa
escrita. Sua finalidade ¢ colocar o pesquisador em contato direto com tudo o que foi escrito
sobre determinado assunto, com o objetivo de permitir que suas pesquisas lhe pbssibilitem

executar uma posterior analise.



A metodologia a ser aplicada neste trabalho cientifico, sera uma pesquisa descritiva,

pois, aqui faz-se uma relagdo com o conceito de VERGARA (1990; p. 30), que diz:

“4 pesquisa descritiva significa uma exposi¢cdo das caracteristicas de
determinado fenémeno, podendo haver uma correlacdo entre os fatores de
defini¢do da natureza de tais correlagées.”

Como técnicas de levantamento de dados, optou-se pela pesquisa bibliografica e

analise documental.

A andlise documental, como o préprio nome evidencia, diz respeito a pesquisa em
documentos, os quais podem ser encontrados em duas fontes, conforme LAKATOS (1982; p.
34):

a) “Fontes primdrias: arquivos publicos e particulares, estatisticas oficiais, -
censos etc.”
b) “Fontes secunddrias: obras e trabalhos elaborados, jornais, revistas e

outros.”

A primeira etapa, referente a pesquisa, consiste no exame de uma lista com indicagoes
bibliograficas sobre A DEMONSTRACAO DE VALOR ADICIONADO, fazendo em
seguida uma selegﬁd das obras que foram objetivos de leituras e anotagdes. Apos essa sele¢do
faz-se - uma leitura prévia que possibilita a primeira escolha das obras que passardo para a

- leitura seletiva. Na leitura seletiva foram localizadas as obras, capitﬁlos ou partes que contém
informagdes tuteis para o trabalﬁo em questao. .

A’ segunda etapa constitui-se da fundamentagfio teérica, verificada na pesquisa
bibliografica, onde foram relatadas as informagdes coletadas nas litératuras e leis especificas.

Finalmente, por conclusdo, além da bibliografia especificada neste projeto, utilizou-se

demonstrativos contabeis e outros documentos que se fizeram necessérios.

1.5  Limitagdes da Pesquisa

O levantamento desta monografia limita-se aos objetivos propostos. Devido ao fato de

tratar-se de um assunto recente € com poucas publicagdes relacionadas, reporta-se a algumas



analises elaboradas através de demonstrativos contabeis, levantados com bases em
publicagbes e documentos cedidos, tais como: planilha de rateio de custos, demonStrag:(”)es de
resultado de exercicios analiticas e outros nfio menos necessérios. A fim de se evitar qualquer
comprometimento posterior, as organizagdes que contribuiram para a formagdo do acervo

para a elaborag@o desta demonstragdo, tiveram seus nomes omitidos.

1.6 Justificativa

Conforme FIGUEIREDO (1992; p.6):

“O sistema contdbil, sendo o mais importante sistema de informagdes
econémico financeiras dentro da empresa, oferece aos gestores, informagdes
que sdo usadas no processo de Planejamento, Execu¢do e Controle das
atividades empresariais”.

Atualmente as inadequagdes dos sistemas contabeis da-se em virtude das variaveis
legais, que nada mais ¢ do que o contexto de leis e de normas legais que regulam, controlam,
incentivam ou restringem determinado tipo de comportamento empresarial. Geralmente a
influéncia das leis é predominantemente restritiva e impositiva, no sentido de determinar
muito mais o que nio pode ser feito do que aquilo que as empresas podem fazer.

Apesar deste fato, muitas empresas tém observado que seus sistemas contabeis devem
ser evidenciados e direcionados para a real necessidade a que se presta, ou seja, planejamento
em todos os niveis.

As variaveis econdmicas, decorrentes do contexto econdmico geral, sdo variagdes da
economia devido as tendéncias, sendo que o efeito destas variaveis é enorme, determinando
muitas vezes, o volume de operéc;c”)es das organizacGes, o seu nivel de pregos € a sua
lucratividade potencial. .

O crescente aumento dessas variaveis econdmicas que fomentam o aquecimento das
relagdes comerciais e financeiras entre as empresas de todo o mundo, sugerem uma
demonstragdo que evidencie, ndo somente as diversas formas de resultado, mas também a
capacidade das empresas agregarem valor aos insumos adquiridos. Assim sendo, desta

necessidade surgiu a “Demonstracdo de Valor Adicionado — DVA”.

.



CAPITULO II

2. DVA - DEMONSTRACAO DE VALOR ADICIONADO

A Demonstragdo do Valor Adicionado — DVA ¢ um relatorio surgido na Europa e que
passou recentemente a figurar ente as pecas contabeis publicadas principalfnente pela Franga
¢ Alemanha, tendo sido cada vez mais solicitada internacionalmente. Tem como principio
informar o valor da riqueza gerada pela Empresa, bem como, a sua distribui¢@o ao longo do
processo empresarial.

O conceito de valor adicionado (ou valor agregado) corresponde a quanto & empresa
acrescenta de valor sobre o que ela paga para terceiros, resultando desta composi¢cdo a
recompensa do mercado pelo que ela produz e/ou comercializa. " _

A DVA atende as necessidades informacionais de diversos outros usuarios da
contabilidade, além dos tradicionalmente conhecidos: os investidores, os administradores, os
banqueiros e os fornecedores, como também aos consumidores de produtos ¢ servigos da
empresa, aos empregados, enfim, a sociedade em seu todo.

No Brasil, ja ha alguns anos, varias empresas tém divulgado a DVA em notas explicativas
voluntariamente. Por esse motivo, essa demonstragdo comeca a ser bastantergiifundida no pais
e € de se esperar que, em futuro breve, venha a ser publicada como parte intégrante das
demonstragdes contabeis exigidas por lei.

Com o objetivo de exemplificar como se processa a elaboragdo de uma DVA, ¢
sabendo que este tipo de demonstragdo apresenta algumas particulafidades na forma de sua
elaboracdo, prinéipalmente no que diz respeito a atividade emﬁresarial, suas inter-relagGes
com o meio ao qual estio inseridas (macro-ambiente), sera elaborada neste capitulo, uma
DVA tipica de uma empresa do ramo agro-industrial, devido ao fato deste tipo de atividade,
apresentar de forma mais nitida, os insumos utilizados no processo de geragao de riqueza.

Constata-se que no contexto atual, as empresas estdo inseridas-num mundo que sofre

constantes variagdes, tanto de ambito local, como de Ambito mundial, e sfo essas variagdes
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que determinam as tendéncias econdmicas, sociais, de mercado, etc. a este panorama
denomina-se “macroambiente”. E nesse ambiente que as empresas buscam recursos,
. . ~ T . e .

insumos, informagdes para seu funcionamento, assim como nele, despejam os resultados de
suas operagdes. O macroambiente ou ambiente geral é constituido de fatores externos que
influenciam as empresas de um modo geral na forma com que tomam suas decisdes e

executam suas tarefas. Segundo CHIAVENATO (1987; p.95):

“Macroambiente néo é uma entidade concreta com a qual a empresa possa
interagir diretamente, mas um conjunto difuso de condigbes genéricas e
externas as empresas e que contribui de um modo geral para tudo aquilo que
ocorre dentro de cada empresa, para as estratégias adotadas e para as
consegqiiéncias das agbes empresariais.”

Os administradores que possuem a responsabilidade de tomar importantes decisdes,
em sua maioria, definem como ambiente de tarefa, a execugfo pela organizagdo de seus
objetivos especificos, sendo estes imprescindiveis para sua manutengdo (existéncia), uma vez
que sdo caracterizados pelas relagdes externas mais préximas, ou seja, o contexto ambiental
em que esta inserida e que lhe fornece as entradas ou recursos e lhe da a possibilidade de
distribuir as suas saidas, sendo este, o0 ambiente relevante para a empresa. '

E no ambiente de tarefa que uma empresa pode estabelecer seu dominio, e ela o faz
quando tem capacidade de satisfazer as necessidades dos elementos do seu ambiente.
Também € nesse ambiente que as'empresas tentam expandir suas fronteiras. CHIAVENATO
(1982; p. 100-105), caracteriza este item quando define ambiente tarefa:

“Ambiente tarefa é o contexto ambiental mais proximo da empresa e que lhe
Jornece as entradas ou saidas de recursos e informagdes, bem como a
colocacdo e distribuicdo de suas saidas ou resultados.”

A DVA atendendo as necessidades informacionais de diversos outros usuarios da
contabilidade, integra o que se convencionou chamar de ‘“Balango Social”, o qual aprésenta
um conjunto de informagGes que inclui, entre outras, as relagdes profissionais, a evolugdo do
emprego, a formagdo profissional, as condigdes de higiene e seguranga, etc.

Dentre as informagdes de carater nﬁo-ﬁnanceiro, nos ultimos anos, tem adquirido
maior importancia aquela de carater mais social, que trata de medir o grau de contribuicdo da
politica da empresa para a satisfacdo dos objetivos dos diferentes grupos que colaboram na

organizacdo, o pessoal, consumidores e comunidade social. Podem ser consideradas como



tal: os sociogramas, as pesquisas de opinido ou o Balango Social. Segundo GOMES (1995;
p.13):
“A DVA vem ganhando adeptos no mundo exatamente por refletiv a entidade
que a elabora como se fosse um pals, indicando de forma clara o valor da

riqueza gerada (o quanto foi agregado aos insumos adquiridos) e as
participacées de cada segmento na geracdo dessa riqueza”.

2.1 Valor Adicionado e/ou agregado

A interpretagdo de valor adicionado e/ou agregado, ¢ visto sob a luz do conceito
macroeconémico de Produto Nacional.
Para ROSSETI (1978; p.517):

£

“Produto Nacional é a medida, em unidades monetarias, do fluxo total de
bens e servigos finais produzidos pelo sistema econémico em determinado
periodo”.

Nédo sdo considerados no cémputo do produto nacional os bens e servigos
intermediarios que sdo consumidos durante o processo produtivo. DE LUCA (1998; p.30);

apresenta o seguinte exemplo:

I — Agricultor — Venda de algoddio em rama para a Industria Téxtil, por R$ 1.000,00

II — Industria Téxtil — Venda de tecido de algoddo para a Industria de Confecgdes, por RS
1.400,00

III — Indtstria de Confecgdes — Venda de camisas para os consumidores finais, por RS
1.700,00

As operagdes enunciadas, podem ser simplificadamente exemplificadas, conforme abaixo:

Unidades Produtoras Vendas Brutas CPV/CMV ~ Valor Adicionado
- Agricultor (Algodéo) R$ 1.000,00 - R$ 1.000,00
Industria Téxtil (Tecido) R$ 1.400,00 R$ 1.000,00 R$ 400,00
Industria Confeccdes (Camisas) R$ 1.700,00 R$ 1.400,00 R$ 300,00
Produto Nacional ou Valor Adicionado ‘R$ 1.700,00

Fonte: DE LUCA, Marcia M. Mendes. Demonstracio do Valor Adicionado. Sao Paulo:
Atlas, 1998; p.30.



Nesse total, a soma de todas as vendas descritas ¢ R$ 1.000,00 + RS 1.400,00 + R$
1.700,00 = RS 4.100200. O valor do algoddo em rama aparece trés vezes, uma vez que no
preco de venda de cada unidade produtora esta incorporando o custo do algoddo em rama.
Essa soma envolve o problema de miltipla contagem e apresenta um valor acima daquilo que
a economia consegue obter por sua atividade. O valor do produto nacional desta economia é
de RS 1.700,00, ou seja: apds os materiais terem sido passados de uma unidade para outra,
tudo o que a economia realmente obteve foram camisas nesse valor. |

O valor do algoddo produzido pelo agricultor é contado como parte do produto
‘nacional. A seguir, o valor do tecido de algod3o, menos o custo do algod3o em rama ¢ o valor
adicionado pela industria téxtil, que sera computado para calculo do produto nacional, bem
como o valor da camisa, menos o custo de tecido, que € o valor adicionado pelas industrias de
confec¢do. Assim, a soma do valor adicionado a cada etapa do processo sera igual ao valor da
camisa vendida, produto,venda final.

SIMONSEN (1975; p.83); conceitua produté nacional em termos de wvalor
adicionado:

“Denomina-se valor adicionado, em determinada etapa da produgdo, a
diferenca entre o valor bruto da producdo e os consumos intermedidrios
nessa etapa. Assim, o produto nacional pode ser concebido como a soma

dos valores adicionados em determinado periodo de tempo, em todas as
etapas dos processos de produgdo do pais”.

O conceito de valor adicionado corresponde, portanto, ao quanto a empresa acrescenta
de valor sobre o que ¢ pago para terceiros. Este .acréscimd representa um boénus pago pelo
mercado (consumidores de bens ou servigos), também chamado de mercado de clientes, sendo
este o principal responsavel pela absor¢do das saidas e formagdo de resultados da empresa.
Trata-se numa linguagem mais convencional, do lucro obtido na absor¢do da mercadoria pelo
mercado consumidor apés terem sido remunerados todos os agentes que interagiram no
processo de agregac@o de valor ao produto final. Segundo o Boletim IOB n° 31 (1997;
p-02):

“O conceito de valor adicionado, corresponde no caso de uma empresa
comercial, a quanto o mercado paga a mais pelo fato de a empresa adquirir,
de varias localidades e fornecedores diferentes, bens de interesse desse .
mesmo mercado, tranportd-los, estocd-los e colocd-los a sua disposigdo; a
mais do que o quanto a empresa comercial paga para esses mesmos
fornecedores”.



Determinada empresa apresenta os seguintes totais:

Vendas Brutas ’ R$ 1.000,00

Insumos adquiridos de outras empresas "R$ 600,00
Ma3o-de-obra utilizada R$ 100,00
Remuneracdo dos sdcios/acionistas . R$ 300,00

O Valor Adicionado seria demonstrado da seguinte forma:

Vendas Brutas (Producio Total) RS 1.000,00
(- ) Insumos adquiridos de outras empresas

Consumos intermediarios (R$ 600,00)
Valor Adicionado RS 400,00

A remuneracido do mercado importa no valor de R$ 400,00, ou seja, quanto foi
adicionado de valor ao total pago as outras empresas (consumos intermedidrios), sendo que,
da riqueza gerada ou adicionada, parte ird remunerar a mao-de-obra, € a outra parte, os socios.

A remuneragdo dos fatores de produgdo que foram utilizados para a obtengdo do
produto, formam um primario conceito de renda. |

Assim, na Economia, Produto = Renda.

Em Contabilidade, na interpretacdo de ATHAR (1999; p.55); “Valor Adicionado = '
Destinag@o doValor Adicionado™, por outro lado, para fins de esclarecimentos, julga-se falho,
nfo considerar Destinagio de Valor Adicionado = Riqueza Gerada Pela Atividade
Empresarial, ou numa lingpagem mais objetiva, Valor Adicionado = Riqueza.

Em .resumo,' a interpretagdo de valor adicionado, pbde esquematicamente ser

resumida, segundo os dois quadros hipotéticos abaixo relacionados:

PRODUTO NACIONAL = VALOR ADICIONADO

Total da Produgio R$ 1.000,00
( - ) Produtos Intermediarios R$ (600,00)
Valor Adicionado = Riqueza R$ 400,00
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RIQUEZA GERADA PELA ATIVIDADE
EMPRESARIAL = DESTINACAO DO VALOR

ADICIONADO
Salarios ' R$ "100,00 -
Capital R$ 300,00
Renda/Destinac¢do RS 400,00

2.2.  Como Elaborar a Demonstrag@o de Valor Adicionado

+ 2.2.1 Os Juros nas Empresas Nao-Financeiras

Para uma empresa ndo-financeira as receitas financeiras representam, mera
transferéncia de riqueza, e ndo uma riqueza gerada, sendo este o motivo pelo qual as receitas
financeiras ou os juros récebidos serem demonstrados num item a parte, de forma a indicar ao
usuario da informagdo contbil que aquelas 'riquezas foram geradas em outras empresas e ‘
foram transferidas pbr conta de uma utilizagdo de capital, acordada por ambas as partes.
Sobre este aséunto, o Boletim.IOB n° 30 (1997; p.2), define: “Assim, quem recebe juros
(registrados como’ receitas financeiras, € claro) ndo esta criando riqueza, estd recebendo
riqueza criada por terceiros”. Esta especificacdo ¢ valida tanto para empresas financeiras,
quanto para as ndo- financeiras, cabendo ressaltar que as primeiros, embora, as receitas
financeiras sejam uma constante em sua atividade, s6 adicionam valor pela receita por
servigos prestados. .

As despesas financeiras sdo apresentadas na Demonstragdo de Valor Adicionado como
uma destinagdo do Valor Adicionado, representando o pagamento de juros aos emprestadores
de capital. Em suma, no caso de empresas ndo-financeiras, no que tange a DVA, os juros

devem ser demonstrados, conforme especifica ATHAR (1999; p.61):

“Quando recebidos, sdo demonstrados como valores adicionados fora da
atividade produtiva. Sdo tratados como riquezas oriundas de outras
empresas. Quando pagos, sdo demonstrados como um direcionamento do
valor que jfoi adicionado a Economia, representando a remuneragdo do
doador de recursos e significando, ainda, que, para a empresa agregar valor
a Economia, foi preciso utilizar capitais de terceiros e devolvé-los com
Jjuros”.

11



2.2.2 Apuragio Contabil do Valor Adicionado

A DRE, por seu alcance informativo, indicando diversas formas de resultado, supre as
necessidades de diversos usuarios, principalmente a dos proprietarios das empresas, tratando-
se sem sombra de dividas de uma das fontes de informag¢des das mais importantes para os
usuarios da informag&o contabil, sendo sob este enfoque, imbativel, no entanto, o fomento das
relages comerciais ¢ financeiras, entre empresas de todo o mundo, sugerem que os sistemas
de informagGes sejam repensados, sobre o assunto, Afirma ATHAR (1999; p.56):

“Ocorre que as necessidades informacionais dos usudrios da Contabilidade,
no contexto atual, devido principalmente ao crescimento vertiginoso das
relagcbes comerciais ‘e financeiras entre as empresas de todo o mundo,
sugerem uma demonstragcdo que evidencie ndo somente as diversas formas
de resultado, mas também a capacidade de as empresas agregarem valor aos
insumos adquiridos, bem como, evidenciar a distribui¢do desse valor. Assim,
dessa necessidade surgiu a Demonstracdo do Valor Adicionado — DVA.”
Ressalta-se que a grande diferenca entre uma demonstragéo do resultado de exercicio
¢ uma demonstragdo de valor adicionado, estd em que a primeira tem como grande objetivo
demonstrar o lucro liquido, ou seja, o retorno dos sécios pelo risco do capital investido. A
segunda demonstragdo, trata de evidenciar ndo somente a parte do capital que pertence aos
socios, mas também a que pertence aos demais capitalistas que financiaram a empresa, a parte

que pertence aos empregados € a que por sua vez, pertence ao governo. Para encontrar o valor

adicionado é necessario a aplicagio da seguinte formula; VA = VB — CI , onde:

VA = Valor Adicionado
VB = Vendas Brutas

CI = Consumos Ihtermediérios

Embora ndo esclarega assuntos tipicos de renda, como, por exemplo, receitas
financeiras, receitas com venda de imobilizado, recuperagdo de despesas, etc., por outro lado,

a formula esclarece sobre a variavel consumos intermediarios. Afirma ATHAR (1999; p.57):

Se a base para elabora¢do da DVA é a DRE, notoriamente é preciso
identificar quais custos e despesas sdo efetivamente consumos intermedidrios
ou simplesmente a remunera¢do dos fatores de producdo. Nesse sentido, fica
evidente que a apuragdo contdbil do valor adicionado deve contemplar todas
as formas de receitas, despesas e custos, perfeitamente identificadas e que
permitam condi¢bes para conciliagdo com a Demonstragdo do Resultado do
Exercicio.

12



Desta necessidade, definiu-se a seguinte formula: VAT = {[VB - (MC+ST+OMS) - -
D] + (RF+EP+OR)], conforme ATHAR (1999; P.56): ‘

VAT = Valor Adicionado Total

VB = Vendas Bﬁttas

MC = Materiais Consumidos .
ST = Servi¢os de Terceiros Consumidos

OMS = Outros Materiais e Servigos Consumidos

D = Depreciagf&es e Amortizacdes
RF = Receitas Financeiras
EP = Equivaléncia Patrimonial

OR = Outras Receitas

Na expansdo de cada um dos componentes da féormula, indica-se o caminho para a
obtencdo dos dados junto & DRE que proporcionam andlises verticais, horizontais e por -

quocientes, facilitando, assim, a tomada de decisdo.

o

2.2.3 Valor Adicionado Bruto

O Valor adicionado brufo, pode esquematicamente ser obtido através da aplicagdo da
seguinte formula: VAB = VB - (MC+ST+OMS); conforme definigdo de ATHAR (1999;
P.56): | |

VAB —Valor Adicionado Bruto — representa o valor adicionado oriundo da
atividade produtiva da empresa.

VB - Vendas Brutas ou Receitas de Servigos Prestados.

MC — Representam o custo da matéria-prima das mercadorias, servigos,
exlusive mdo-de-obra direta e indireta, no caso de industrias e comércio.
Nesta variavel sdo incluidos os impostos recuperdveis incidentes sobre as
compras da empresa.

ST - Representam custos relacionados a producdo, a comercializagdo ou
aos servigos, tais como: transportes, terceirizagées, aluguéis, etc.

OMS — Representam as Despesas Administrativas e de Vendas, exclusive
saldrios, encargos sociais, outros impostos, depreciagdes e amortizacdes,
comissdes pagas aos vendedores.

O somatorio de MC + ST + OMS representa os consumos intermedidrios.

13
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2.2.4 Valor Adicionado Liquido

O valor adicionado liquido, ¢ matematicamente representado, pela seguinte formula:
VAL = VAB - D; onde:
O Produto Nacional ¢ conceituado em termos de valor adicionado. Segundo ATHAR

(1999; pg. 57):

“.. é relativamente simples obter o Produto Nagional Bruto (PNB); no

entanto, a obtengdo do Produto Nacional Ligquido apresenta maior
complexidade, isso porque o produto nacional liquido exclui a depreciacdo
do estoque dos bens de capital, e, para mensurd-la, hd uma série de
dificuldades. Talvez seja este o motivo de os economistas preferirem o PNB
ao PNL. Todavia, em contabilidade, a obtengdo dos valores das
depreciagbes e amortizagées € muito simples”.

As depreciagdes Ve amortiza¢Ges representam a recuperagdo das aplicagdes de recursos
ocorridas no passado, as quais somente serfio recuperadas a medida que os bens tangiveis ou
intangiveis vdo provocando beneficios (renda) & empresa e compondo os custos ou despesas
durante o perlodo em que tais bens forem sendo utilizados.

Sobre o assunto MARTINS (1993; p.129) apresenta a segumte definicdo:

“(.) vem aparentemente crescendo a alternativa de considerar as
depreciagées como redutoras do Valor Adicionado Bruto, e ndo como
valores retidos na destina¢do. Afinal, a empresa produziu no passado por

v *  ela mesma ou por outra empresa’? As depreciagdes, amortizagbes e
exaustbes representam baixa de capital acumulado no passado; logo, o que
interessa é o valor liquido gerado pela empresa”.

2.2.5 Valor Adicionado Total

O valor adicionado total, pode esquematicamente ser representado pela seguinte

formula: VAT = VAL + (RF + EP + OR), conforme definigdo de ATHAR (1999; P.56):

VAT - representa o total do valor adicionado, incluindo, além do valor
adicionado gerado pela produgdo, outras ‘formas de riqueza (renda)
transferidas de terceiros ou obtidas na empresa, mas ndo relacionadas “a
atividade produtiva.

RF - representam os juros obtidos (receita financeira) em transagédes as
quais, apesar de ndo criarem riqueza alguma, provocam acréscimos no VAT,

EP - sdo receitas obtidas pela aplicagdo de recursos em outras empresas, -
obtidas pelo método de equivaléncia patrimonial, representando nesse
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sentido transferéncias de riquezas que foram geradas nas empresas
investidas. Também provocam acréscimos no VAT.

OR - representam outras receitas, tais como: aluguéis, recuperagdo de
despesas, receitas com dividendos ( para empresas que avaliam seus
investimentos pelo método de custo), receitas com vendas de imobilizado.
Ainda que tais receitas ndo se relacionem com as atividades produtivas da
empresa, entende-se que, no caso das recuperagbes e das vendas de
imobilizado, os respectivos valores representam acréscimos no VAL,
podendo ser adicionados as vendas brutas.

2.2.6 Apuragdo Contabil da Destinagdo do Valor Adicionado

O valor adicionado ¢ igual ao somatério dos fatores de produgdo que contribuiram
para sua geragio, segundo defini¢io de ATHAR (1999; p.56): VA =3 FP.

Se ha riqueza sendo gerada, as familias, empresas € governo (agentes econdmicos)
estio sendo pagos para produzi-la. Assim, da riqueza gerada por uma empresa, a |
Demonstragdo de Valor Adicionado nos indica como a mesma foi distribuida aos empregados,

“aos financiadores da empresa, aos governos e aos proprietarios. DE LUCA (1998; p.33)

conceitua o surgimento da DVA, da seguinte forma:

“A Demonstra¢do de Valor Adicionado surgiu para evidenciar o quanto de.
valor a empresa adiciona aos insumos que adquire, bem como sua
distribui¢do aos elementos que contribuiram para essa adigdo (...) .

Da riqueza gerada, subtraem-se os consumos intermediarios sendo: a sobra o valor
adicionado, restando apenas indicar como tal valor adicionado foi destinado, ou seja, os
agentes econdmicos que receberam pagamentos, obtendo portanto, renda € que contribuiram
para aquela adigdo de valor a entidade e, por extensdo, & Economia. S3o os seguintes os tais

agentes: os empregados, os capitais de terceiros, os governos e os socios/acionistas.
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2.3. Inter-relagdes

As inter-relagdes entre as unidades familiares, as empresas, o governo e¢'0 mercado em
sua globalidade podem ser esquematicamente representadas por meio de modelos conhecidos
dos economistas. Abaixo, foi apresentado o grafico de inter-relagdes, ROSSETTI (1992;
p.S6): '
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de Producio
[ >
B : Fornecimento de Recursos
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Fornecimento de Bens e
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v, L >
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—»> ~ —
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g Adquiridos. Empregados e Pgto. de Transferéncias.
E ____ e
l
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: T > 4 1
' "
: i
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Governos de Outros Paises.
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2.3.1 As Inter-relagdes e Seus Segmentos

2.3.1.1 Empregados/Mao-de-Obra

A evolugdo de uma empresa em seu macro-ambiente estd intimamente ligada a
prosperidade da comunidade a qual esta inserida. Sob este ponto de vista, a DVA, tida como
“Balango Social”, constitui-se numa das formas das empresas retratarem suas inter-relagdes
sociais. Neste sentido, os empregados de uma empresa devem ser vistos de uma forma
diferente, ndo s6 como méo-de-obra indispensavel a produgio e a realizagéo de trabalho, mas,
como também, sob o dngulo de uma politica de valorizagdo pessoal e profissional. Assim
sendo, na busca pela exceléncia empresarial, uma empresa além de visar somente a sua
manutenc@o no mercado, deve também, por tradigdo, ser reconhecida como boa pagadora e
empregadora, mesmo em tempo de crises. | ‘

Os inter-relacionamentos entre a empresa e as unidades familiares deve ter como
parametros, além do pagamento de salarios diretos, o fornecimento de beneficios, tais como,
assisténcia médica extensiva aos dependentes, restaurantes nas unidades industriais, creches, e
demais incentivos, como, treinamento ¢ desenvolvimento de seus empregados, em todos os
niveis, traduzida em permanentes cursos, palestras, encontros € seminarios.

A Interpretacdo das inter-relagdes empregados/mao-de-obra, ¢ feita por ROSSETTI
(19925 p.56-57):

“De um lado, situam-se as unidades familiares; de outro, as empresas. As
unidades familiares, detentoras de capacidade de trabalho, capacidade
empresarial, recursos da terra, ativos reais e poupangas para a formacdo de
capital fornecem esses recursos ds empresas, para que estas possam,
empregando-os, produzir os bens e servigos desejados pela sociedade. No
processamento da produgdo, as empresas que integram cada um dos setores
bdsicos da economia estabelecem entre si complexas inter-relagoes,
caracterizadas pelo fluxo de aquisi¢do de bens e servigos intermedidrios que
passam de uma empresa para outra, até que sejam produzidos os bens e
servigos finais que atenderdo as necessidades de consumo e de acumulagdo
da sociedade. Esses fornecimentos intermedidrios ddo origem a uma
complexa rede de pagamentos entre as empresas. Além desses pagamentos,
as empresas remuneram as unidades familiares pelos recursos de producdo
que estas forneceram. De posse dessas remuneragdes que sdo pagas sob a
JSorma de salarios, juros, aluguéis e lucros, as unidades familiares adquirem
bens e servigos finais que atendem as suas necessidades. As unidades
Jamiliares, por sua vez, retransferem as empresas as remuneracdes que delas
receberam, ao pagarem pelas aquisi¢des de bens e servigos finais .
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Por sua participagdo no processo econémico de produgao, converge para esta categoria
a inclusdo de todos os pagamentos diretos (salarios, férias, 13° salario) e indiretos (INSS e

FGTS) efetuados pela empresa.

2.3.1.2 Financiadores/Capitais de Terceiros

Enquadram-se _néste grupo os fornecedores de capital e de espago de trabalho. Na
realidade sdo eles os grandes responsaveis pelo suprimento dos insumos necessarios as
operagdes das empresas, seja na obtengdo de capital capital de giro, seja no financiamento de
matéria-primas, equipamentos e outros materiais, constituindo importante papel na
manutenc¢do da empresa no mercado onde atua. Este grupo proporciona as empresas atraves
da continuidade de suas operagdes e da expectativa do alcance de novas metas, a sua gestdo
empresarial. Quanto a gestdo empresarial, nas organizagdes, além dos atos propriamente
administrativos, predominam também os fatos de natureza econdmica que compdem o .
exercicio, sendo este compreendido pelas seguintes operagdes, conforme FRANCO (1994;
p-54): |

1 — Obtengdo de capitais para a realizag¢do das atividades, os quais poderdo
ser fornecidos pelos proprios titulares (capital proprio), ou obtido através de
Jfinanciamentos ou fornecimentos de terceiros (capital de terceiros) capitais

que, podem também ser obtidos através do resultado positivo da atividade
econbmica, ou seja, de lucros reinvestidos na empresa;

2 — Aplicacdo de capitais.

Conforme ATHAR (1999; p.58), “A este grupo deve-se a inclusdo de todas as

despesas financeiras e de aluguéis”. \

2.3.1.3 Governo

O governo destaca-se como um dos mais importantes agentes ativos do sistema,
devido as particularidades especiais que envolvem as suas agdes econdmicas. Adquire uma
parcela da produgdo das empresas para proporcionar servigos uteis a sociedade como um

todo, resultando suas receitas da retirada compulsoria do poder aquisitivo das unidades



familiares e das empresas, feita por meio do sistema de tributagdo. Segundo ROSSETTI
(1992; p.57): '

“O governo, também emprega recursos origindarios das unidades familiares e
adquire das empresas bens e servigos necessdrios as suas operacées. Estas
aquisi¢bes governamentais destinam-se ao fornecimento de servigos publicos
e a formagdo de capital social bdsico de interesse das unidades familiares e
das empresas. Estes dois ultimos agentes sdo os que possibilitam ao governo
o fornecimento de servigos publicos e de capital social de seu interesse, por
meio dos pagamentos de tributos.

Na defini¢do de ATHAR (1999; p.58): “Deve-se a este grupo a inclusio de todos os
impostos federais, estaduais e municipais de responsabilidade da empresa. Os impostos

recuperaveis devem ser langados por seus valores liquidos™.

2.3.1.4 Proprietarios/Acionistas

Esquemas inteligentes de tomada de decisdes sdo estrategicathente tomadas neste
nivel. Decisdes do tipo: -0 que produzir e/ou comprar, em que mercado atuar, como expandir
o mercado, politicas de retengdes de lucros, politica de dividendos e outras mais. O futuro de
uma empresa esta alicergado sobre decisdes geralmente tomadas por este grupo, cabendo a ele
a responsabilidade de que curso tomar, a fim de que, os resultados a serem obtidos supram a
real expectativa da empresa. | ,

Na definicdio de ATHAR (1999; p.58): “Neste grupo, deve-se a inclusdo dos

dividendos pagos e os lucros acumulados ou retidos no periodo a que se referira DVA”.

2.3.1.5 Agentes do Pais e Resto do Mundo

Nas relagdes entre os agentes do pais e o resto do mundo, encontramos as exportagdes
do primeiro para o segundo e, este ultimo em seguida absorve estes bens por meio de
importagdes, verificando-se ainda, as transferéncias financeiras entre os residentes no pais e
os residentes no resto do mundo, além de recebimentos e pagamentos por servigos

internacionais.
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2.4. Demonstragdes Contabeis

Uma vez conhecidas as inter-relagbes entre os diversos setores € agentes, voltemos a
elaboragdo da DVA. Para elaborar a DVA, ¢ preciso disbor de dados somente obtiveis na
propria empresa, ou séja, ¢ praticamente impos.sivel extrair uma DVA com base nﬁma DRE
publicada. Por éxemplo: mao-de-obra embutida nos custos da empresa € um dado importante
para a elaboragdo da DVA, mas quase nunca disponivel numa DRE, e raramente em notas
explicativas. OQutro ponto que merece comentarios, sdo os impostos incidentes sobre as
compras, chamados de recuperaveis. '

No calculo dos custos demonstrados na DRE, tais impostos sdo excluidos, mas para a
elaboragio da DVA, eles devem ser acrescentados. E preciso esclarecer que o valor
adicionado, em Economia, ¢ calculado em fungéo da produgdo do periodo (incluem-se os
estoques).

Em Contabilidade, o valor adicionado ¢ calculado em fung@o das vendas e, por esse

critério, excluem-se os estoques. Sobre o assunto, conceitua MARTINS (1989; p.101):

“Na Ciéncia Econémica, o conceito de valor adicionado é em funcdo da
produg¢do e ndo das vendas. Mas os paises que estdo utilizando esta
demonstracdo, ou a discutem ou tem algumas divergéncias. Alguns preferem
manter o conceito original e querem a demonstra¢do em fungdo da
producdo, enquanto outros preferem, mais simplesmente que, para efeitos
contabeis, se calcule ou demonstre o valor adicionado em fungdo das
vendas”. : ’

Contabilmente para calcularmos o valor adicionado em fun¢do da producdo, afirma

ATHAR (1999; p.58-59):

“A valoragdo dos estoques deverd ser efetuada em relacdo ao prego de
venda, tanto para o estoque de produtos acabados, quanto para o estoque de
produtos em elaboracdo. E ainda das vendas do periodo deve-se subtrair as
vendas de produtos produzidos no exercicio anterior. Nas despesas
administrativas e com vendas (consumos intermedidrios) deveremos
considerar somente os valores referentes a producdo do periodo”.

Devido a estas particularidades, na elaboragdo da DVA com base na produgdo devera
prevalecer como base as vendas, tanto pela pela facilidade de obtengdo de dados, como
também porque a DVA, levantada sobre as vendas do periodo, permite uma reconciliagdo

direta e clara com a DRE do mesmo periodo.
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A titulo apenas de ilustragdo, cabe a lembfanga de que a DVA no Brasil, ainda ndo ¢
obrigatéria; contudo, o anteprojeto que altera a Lei das SAs, elaborado pelo Instituto
Brasileiro de Contadores — IBRACON, em seu art.4° preceitua a DVA como obrigatoria. O

art.16 do anteprojeto acrescenta um artigo a Lei 6.404, com a seguinte redagdo e numeragao:

Art. 188 — A Demonstracdo de Valor Adicionado evidenciard, no
minimo, as receitas geradas pela companhia, deduzidas dos insumos
utilizados na sua obtengdo, a sua distribuicdo entre empregados,
financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a parcela retida
para reinvestimento.

2.4.1 Demonstragdo de Resultado dé Exercicio '

A seguir, apresenta-se a demonstragdo de resultado de exercicio de uma empresa do
- ramo agro-industrial. Este ramo de atividade empresarial foi escolhido por apresentar de
forma mais evidente os insumos utilizados no processo produtivo. A mensuragdo dos
insumos utilizados so de extrema importancia para a posterior elaboragdo da DVA. Para fins
desta analise, considera-se todos os dados a serem apresentados como sendo meramente de
carater ilustrativo. Na DRE apresentada, fatores como estruturagéo, organizagédo de grupos de
contas, subgrupos e demais itens, podem n@o terem sido abordados segundo os pardmetros -
contabeis legais, uma vez que o objetivo deste trabalho ¢ o de evidenciar como se processa a
elaboragdo de uma DVA, por tal fato, maior atencéo sera a ela dirigida. Observemos entéo, o

exemplo apresentado:
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COMPANHIA SAFRA S/A.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
(31/12/19XX - Em Reais) ‘

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Vendas de Fumo Beneficiado ,
Vendas de Fumo Picado Beneficiado
Vendas de Insumos
Vendas de Outras Mercadorias

(-) Dedugdes
Impostos S/ Vendas

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

(-) CMYV - Custo das Mercadorias Vendidas
Custo do Fumo em Folha Beneficiado
Custo do Fumo Picado Beneficiado
Custo dos Insumos
Custo de Outras Mercadorias

LUCRO OPERACIONAL BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas Administrativas
Despesas Comerciais

- Despesas Financeiras

(+) Receitas Financeiras

OUTRAS REC. OPERACIONAIS
OUTRAS DESP. OPERACIONAIS

LUCRO OPERACIONAL LIQUIDO
RECEITAS NAO-OPERACIONAIS

LUCRO LIQ. ANTES DO IRPJ E CS.
(-) Provisdo para o IRPJ/CS

LUCRO LiQUIDO FINAL

78.916.843,89
51.295,65
11.760.436,83
,432.582.90

(7.536.720,21)

(58.633.883,58)
(10.570.878,12)
(21.615,12)

(391.765.53)

(7.846.094,26)
(2.369.002,55)
(5.647.854,84)

1.359.751.,02

954.983,43
(194.068,71)

91.161.159,27

83.705.555,25

(69.618.142,35)

14.087.412,90

(14.503.200,63)

« 760.914,72
345.126,99
1.843.269,66

2.188.396,65
(318.211,08)

1.870.185,57
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2.4.1.1 Desdobramentos de Contas

Para a elaboragdio da Demonstragio de Valor Adicionado, a titulo ilustrativo, admita-

[ :
se as seguintes composigdes de saldos hipotéticamente apresentadas:

No grupo CMYV — Custo das Mercadorias Vendidas | (69.618.142,35)
Custo do Fumo em Folha Beneficiado (Méo-de-Obra) - (3.203.636,08)
~ Custo do Fumo em Folha (Aquisi¢Oes) (55.430.247,50)
Custo do Fumo Picado Beneficiado (Mao-de-Obra) (1.610.216,39)
Custo do Fumo Picado (Aquisi¢des) (8.960.661,73)
Custo dos Insumos (Aquisigdes) (21.615,12)
Custo de Outras Mecadorias (Aquisi¢des) (391.765,53)
No grupo Despesas Administrativas (7.846.094,26)
Maio-de-Obra : ' (1.966.329,72)
Depreciagdes : (939.882,65)
Amortizagdes ' | (249.842,23)
Pro-Labores - (1.163.444,16)
Impostos e Taxas - a .000.629,39)
Outras | (2.525.966,11)
No grupo Despesas Financeiras ' (5.647.854,84)
Empréstimos e Financiamentos (4.005.006,12)
Juros S/ Empréstimos e Financiamentos (621.264,04)
Adiantamen;o Sobre Contrato de Cambio (ACC) (1.021.584,68)
Lucro Liquido Antes do IRPJ e CS. 2.188.396,65
(- ) Provisdo Para o IRPJ e CS. (318.211,08)
Lucro Liquido Final 1.870.185,57

As informagdes dispostas tornam possivel verificar os desdobramentos das referidas
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contas.

No grupo CMYV, houve o rateio e a agregacéo do custo da mao-de-obra empregada no
beneficiamento do fumo em folha e do fumo picado. Estes valores, representam custos da
mao-de-obra aplicada pela empresa em seus setores de transformacdo. No grupo, Despesas
Administrativas estd incluida parte da m&o-de-obra referente ao pessoal administrativo. A
jungdo das despesas relacionadas nestes dois grupos, referentes a méao-de-obra aplicada,
constituem, na DVA , a distribuicdo do valor adicionado liquido referentes a seus diversos
colaboradores (m@o-de-obra efetiva e temporaria). o

Outra destinag@o do valor adicionado liquido é composto pelo grupo de Despesas
Financeiras, ai encontrando-se as despesas com empréstimos e financiamentos adquiridos,
bem como, os adiantamentos sobre contratos de cimbio e os juros sobre os empréstimos e
financiamentos, resultando desta composigdo, na DVA, o grupo Financiadores.

.Inseridas no grupo das Despesas Administrativas, também estdo as depreciacdes, as
amortizagOes, os pro-labores e os impostos e taxas. Na distribui¢do do valor adicionado,
compde a parte destinada a remuneragdo do governo, o somatdrio dos impostos e taxas com
os impostos sobre vendas, mais a contribuigdo social e o imposto de renda apurados.

As despesas com pro-labore, foram destinadas para remunerar oS diretores da

organizagao.

2.4.1.2 Demonstragdo de Valor Adicionado

O exemplo de Demonstragdo de Valor Adicionado a ser apresentado, contempla o
valor adicionado lliquido das depreciagdes e amortizagSes (VAL); entretanto, alguns
contabilistas preferem indicar as depreciagGes e émortizag:f)es como uma destinag:éol do valor
adicionado. Ressalta—se,ciue o objetivo intrinseco deste trabalho ndo € o de estabelecer um
modelo de estruturagéo de uma DVA, ficando este, a encargo de legislagdes pertinentes € que
porventurd venham a surgir. |
A seguir, apresenta-se uma demonstrago de valor adicionado hipotética de uma empresa do
ramo agro-industrial, elaborada a partir de dados colhidos da demonstragdo de resultado de

exercicio e incrementados com dados obtidos no desdobramento de contas.
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COMPANHIA SAFRA S/A
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

(31/12/19XX - Em Reais)

Geragio do Valor Adicionado
Receita Operacional de Vendas
Outras Receitas Operacionais
Receita Nao-Operacionais
(-) CMYV - Custo Das Mercadorias Vendidas

(-) Outras Despesas Operacionais

= VALOR ADICIONADO BRUTO
(-) Retengdes

Depreciagdes € Amortizagdes

= VALOR ADICIONADO LiQUIDO
(+) Recebimentos em Transferéncia

Receitas Financeiras

= VALOR ADICIONADO LiQUIDO A DISTRIBUIR
Colaboradores
Pessoal (Méo-de-Obra Efetiva e Tempbréria)
Financiadores
Empréstimos e Financiamentos
Governo
Impostos e Contribui¢des
Diretores
Pro-Labore
Lucros Retidos

Lucro do Periodo

VALOR ADICIONADO LIQUIDO DISTRIBUIDO

91.161.159,27
954.983,43
1.843.269,66
(69.618.142,35)
(194.0638,71)

24.147.201,30

(1.189.724,88)

22.957.476,42
1.359.751,02
24.317.227,44

27,88% 6.780.182,19
23,‘2"3% 5.647.854,84
36,42% 8.855.560,68
4,78% 1.163.444,16
7,69% 1.870.185,57
24.317.227,44
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2.5  Anélise de Desempenho

-2.5.1 Geragdo do Valor Adicionado Bruto

A anilise do valor adicionado bruto gerado, demonstra que o mercado pagou a
empresa R$ 93.959.941,36 (Noventa e trés milh(")es, novecentos e cinqiienta e nove mil,
novecentos e quarenta e ﬁm reais e trinta e seis ceﬁtavos) correspondentes ao total das
receitas advindas de suas atividades operacionais e ndo-operacionais, enquanto esta pagou R$
69.812.211,06 (Se’ssenta e nove milthées, oitocentos e doze mil, dilzentos e onze reais e seis
centavos) aos seus diversos fornecedores e credores. O comportamento dos forﬁecedores
precisa ser cuidadosamente monitorado, pois as suas alteragdes de custos freqiientemente
afetam o preco final do produto da empresa, uma vez que a matéria-prima ¢ importante item

do custo total.

Isto significa que a empresa, com todo o pessoal e capital colocado 4 sua disposigao,
adicionou R$ 24.147.201,30 (Vinte e quatro milhdes, cento e quarenta e sete mil, duzentos
e um reais e trinta centavos) ao qué pagou a terceiros pelos produtos e servigos que deles
adquiriu. Esse adicional corresponde ao valor adicionado bruto pago pelo mercado devido ao
fato da empresa exercer seu papel de intermediadora entre os produtores ¢ a industria, .
desenvolvendo todo um trabalho de negociagao e de logistica para atender aos seus clientes.

Sob o ponto de vista econdmico, esse valor agregado da produgao, trata-se do Produto

Interno Bruto — PIB gerado pela empresa, durante seu exercicio social.

Deve-se notar, porém, que os impostos pagos na compra de insumos vendidos aos
produtores estdo incluidos nas despesas operacionais da empresa. Aésim, 0 ICMS na compra é
considerado como redutor da receita total para gerar o valor adicionado bruto, € nfio como
distribui¢do do valor adicionado. Como distribui¢do, somente serdo considerados os impostos

novos criados pela empresa em conseqii€ncia das vendas de mercadorias.

2.5.2  Valor Adicionado Liquido

No exercicio social, a empresa reduziu R$ 1.189.724,88 (Um milhio, cento e oitenta

o
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e nove mil, setecentos e vinte e quatro reais e oitenta e oito centavos) a titulo de

depreciagdes € amortizagdes de seu Ativo Permanente.

Logo, se a empresa gerou um valor adicionado bruto de RS 24.147.201,30 (Vinte e
quatro milhées, cento e quarenta e sete mil, duzentos e um reais e trinta centavos), ou
seja, se ela gerou essa riqueza, teve, por outro lado, uma deterioragdo de parte de sua riqueza

investida em seu Ativo Permanente.

E interessante notar que, conforme especifica ATHAR (1999; p59):

“Muitas empresas, inclusive na Europa onde a Demonstracdo do Valor
Adicionado é bem mais utilizada, ndo subtraem as depreciacées e
amortizacbes do valor adicionado bruto, deixando entdo de utilizar o

conceito de valor adicionado liquido”. :

Entende-se que este fato se deve a diﬁduldade de se estimar as redugdes de valor dos
Ativos Permanentes (bens de capital) e por se ter uma maior preocupagdo com o valor
produzido, sem se atentar para o que se consumiu de capital nessa produgdo. Para anélises de
critério de utilizagdo de valores maximos legalmente permitidos para apropriagdo das

depreciacdes, amortizagdes e exaustdes, vide anexos neste trabalho.

Para fins desta analise, reconhece-se as dificuldades relativas aos célculos dos valores
efetivos das depreciagdes e amortizag3es, mas, por outro lado, julga-se falho desconsiderar o
desgaste do Ativo Permanente da empresa ocorrido em fungdo de suas atividades

. operacionais.

No Brasil, normalmente as empresas utilizam os valores maximos aceitos fiscalmente
para medir as depreciagdes, amortizagdes e exaustdes, sendo este o critério também adotado
pela empresa, ora em andlise. Com isso, observa-se que a empresa gerou R$ 22.957.476,42
(Vinte e dois milhdes, novecentos e cinqiienta e sete mil, quatrocentos e setenta e seis
reais e quarenta e dois centavos) de valor adicionado liquido das depreciacdes e

amortizagdes.
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2.5.3 Valor Adicionado Recebido em Transferéncia

Durante o exercicio social, a empresa recebeu R$ 1.359.751,02 (Um milhio,
trezentos e cinqiienta e nove mil, setecentos e cinqiienta e um reais e dois centavos)
correspondentes a receitas financeiras derivadas de suas aplicagdes ¢ dos financiamentos de
seus produtores e devedores. Essas receitas representaram acréscimos ao total da riqueza

gerada pela Empresa.

Isto significa que, sob o dngulo do conceito de valor adicionado, as receitas financeiras
ndo correspondem a geragdo de riqueza propriamente dita, mas sim, o valor agregado dos
diferentes fluxos de renda, ndo apenas os resultantes das atividades de produgdo, canalizados
aos agentes fornecedores de recursos, como também os decorrentes de transferéncias de

riqueza de uma pessoa (fisica ou juridica) para outra.

A atividade comercial desenvolvida pela empresa adiciona valor a riqueza gerada
pelos produtores. Ja sua atividade financeira ndo gera riqueza nova alguma, apesar de
possuir grande importancia na intermediagdo de capitais, levando de quem os possui a quem _
deles necessita. Embora essa atividade viabilize a geracdo de riqueza, ela em si ndo cria

riqueza alguma. -

Portanto, as receitas financeiras auferidas, ndo representam geragdo de renda que seja
de seu mérito, ainda assim, € preciso considerar que cada fator mobilizado pelo aparelho de
produgdo ¢ remunerado com o tipo de renda que lhe corresponde, logo, a empresa recebeu em
transferéncia, essa riqueza produzida por alguém. Dai a adigédo dessas receitas financeiras ao
montante de R$ 22.957.476,42 (Vinte e dois milhdes, novecentos e cinqiienta e sete mil,

quatrocentos e setenta e seis reais e quarenta e dois centavos).

Com isso, verifica-se que a empresa gerou um valor adicionado liquido de R$
22.957.476,42 (Vinte e dois milhdes, novecentos e cinqiienta e sete mil, quatrocentos e
setenta e seis reais e quarenta e dois centavos), mas teve a sua disposicdo RS 24.317.227,44
(Vinte e quatro milhées, trezentos e dezessete mil, duzentos e vinte e sete reais e

quarenta e quatro centavos) de valor adicionado.
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2.5.4 Distribui¢do do Valor Adicionado

A empresa teve a sua disposi¢@o, durante o exercicio social, uma riqueza (rehda) total
de RS 24.317.227,44 (Vinte e quatro milhdes, trezentos e dezessete mil, duzentos e vinte e
sete reais e quarenta e quatro centavos), que foi utilizada para remunerar os fatores de
produg:ﬁc;: a forga de trabvalho, o capital empregado (proprio e de terceiros) e o governo.

A remuneragdo do trabalho, abrangendo tudo o que vai diretamente para os
Colaboradores e Diretores, representou, respectivamente R$ 6.780.182,19 (Seis milhdes,
setecentos e oitenta mil, cento e oitenta e dois reais e dezenove centavos) ¢ RS
1.163.444,16 (Um milhdo, cento e sessenta e trés mil, quatrocentos e quarenta e quatro
reais e dezesseis centavos). Ou seja, para esses dois grupos ﬁcou\32,66% do valor adicionado
total conseguido pela empresa. | .

Os capitais de terceiros foram remunerados em R$ 5.647.854,84 (Cinco milhdes,
seiscentos e quarenta e sete mil, oitocentos e cinqiienta e quatro reais e oitenta e quatro
centavos), ou seja, 23,23% do valor adicionado total. Esse montante engloba os pagamentos
aos Financiadores das atividades operacionais da empresa, principalmente fornecedores,
bancos e o governo, a titulo de juros e variagdo monetaria. O capital proprio foi remunerado
em R$ 1.870.185,57 (Um milhio, oitocenfos e setenta mil, cento e oitenta e cinco reais e
cingiienta e sete centavos), ou seja, 7,69% do valor adicionado total & disposi¢do da -

empresa.

O Governo foi remunerado em R$ 8.855.560,68 (Oito milhdes, oitocentos e
cingiienta e cinco mil, quinhentos e sessenta reais e sessenta e oito centavos), ou seja,
36,42% do valor adicionado total gerado. Isso representa o total dos impostos e contribuigdes
federais ¢ estaduais pagos pela empresa ao longo do exercicio. Estdo incluidos ai,
principalmente, o IRPJ, a CS, o ICMS, o COFINS, o PIS e o INSS. Esta receita obtida pelo
governo, retornard ao sistema, a medida que for efetuando pagamentos aos agentes que ele

mobilizar para a producdo de bens e servigos coletivos, fornecidos "a sociedade.
Tem-se, assim, uma melhor visdo de como se distribuiu o valor adicionado total da

empresa, em que o grande beneficiario foi o governo, que ficou com 36,42%, sobrando

32,66% para remunerar o trabalho € 30,92% para remunerar o capital proprio e de terceiros.
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Note-se que a Demonstrag@o de Valor Adicionado apresenta de uma forma diferente o
resultado da empresa. Em vez de se preocupar apenas com a remuneragdo do capital préprio, .
representada pelo lucro liquido do exercicio, preocupa-se também com a remuneragdo da

forca de trabalho, dos capitais de terceiros e do governo.

A DVA trata-se de um demonstrativo que contempla um nimero maior de usuarios
podendo ser facilmente analisado, pois permite uma melhor avaliagdo do desenvolvimento
econdmico da empresa ¢ o seu relacionamento com os varios grupos da sociedade. Afinal, a
Demonstragdo de Resultado do Exercicio atende a uma visdo particular, de apenas um dos

interessados da empresa, os seus proprietarios.
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CAPITULO 111

3. DVA - DEMONSTRACAO DE VALOR ADICIONADO PARA EMPRESAS
FINANCEIRAS

Nas empresas financeiras, também conhecidas por intermediadores financeiros, a
moeda exerce importante papel no fornecimento de bens e servicos, dado o seu grande poder

de aceita¢do. Sobre o assunto, define FLEURY (1999; P.475):

“A existéncia da moeda permite que alguns individuos resolvam manter
(guardar) o poder de compra para que possam exercé-lo em um momento
posterior. Por outro lado, existem individuos que querem exercer um poder
de compra maior do que suas disponibilidades, no momento, permitem. Ha
individuos que desejam transferir poder de compra, do presente para o
Sfuturo (poupadores) e os que querem usar, hoje, o poder de compra a ser
obtido no futuro (tomadores de recursos). Os poupadores desejam receber
uma remuneragdo (juros) pela remiincia ao comsumo e, portanto, 0s
tomadores de recursos terdo de pagar esta remuneragdo para poder recebé-
los. Estes dois grupos de pessoas, com necessidades diferentes, vdo se
encontrar para vealizar a transferéncia de poder de compra de uns (os que
querem exercé-lo em momento posterior) para outros (0s que querem
consumir no presente, mais do que suas disponibilidades lhes permitem)”.
Neste capitulo, sera elaborada a Demonstragdo de Valor Adicionado de uma empresa
tipicamente financeira (banco). O objetivo é caracterizar os principais cuidados com a
elaboragdo deste tipo de relatoério quando seu levantamento ¢ feito para organizagles deste
ramo de atividade. - Como a DVA ¢ um relatério que mensura a riqueza gerada pela
organizagdo ao longo de sua atividade, torna-se necessario atentar para as particularidades
deste tipo de organiza¢des, de forma que, a mensuragdo deste valor venha de fato representar
a correta interpretacdo dos valores constantes na DRE, a fim de que se possa evidenciar a
mensuragdo deste resultado, bem como, a distribuigdo dessa riqueza (renda) gerada pela
organizacgdo através de sua posigdo de intermediag@o financeira entre aqueles que desejam
retardar o seu poder de compra poupando e, os que desejam antecipa-lo, cobrando por essa

intermediacdo uma Taxa Adicional de Risco.
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Para facilitar a transferéncia do poder de compra surgem instituigdes cuja
especialidade € realizar a intermediagdo entre estes dois lados (poupadores e tomadores de
recursos), ou seja, institui¢des cuja especialidade ¢ a intermediagdo financeira. ‘

Tanto do lado dos poupadores, quanto dos tomadores de empréstimos, poderemos ter
pessoas e empresas. Os mais conhecidos intermediarios financeiros sdo os bancos, que
desenvolvem atividades de captacdo de recursos dos poupadores e empréstimos para os

tomadores.

i

3.1. Demonstracdo de Valor Adicionado na Area de Bancos

3.1.1 Intermedia¢do Financeira

Conforme deﬁnigﬁo de ATHAR (1999; p.61): “Os bancos sdo tipos de empresas de
caracteristicas muito particulares, ndo criam riquezas a ndo ser pela prestagéio de servigos”.
Trabalham com riquezas por transferéncias, na maior totalidade produzida por terceiros que a
remuneram em forma de aluguéis pelo capital colocado a disposig@o. Na intermediagdo entre
os poupadores e o mercado, os bancos recebem uma remuneragdo maior do que a que estdo

' pagando pelo capital tomado por empréstimo, na verdade estdo ai inseridos os depdsitos a
vista que se configuram como um dinherio gratuito, pois sua captagdo se da a um custo zero.
Parte desta remuneragdo recebida pelo banco ¢ transferida aos investidores (aqueles que
poupam, buscando um retorno compativel pela aplicagdo do capital de que dispdem), sendo
que, a diferen¢a entre a remuneragdo recebida pelo capital emprestado (tomadores de
recursos), produtos vinculados a prestacdo de servigos bancérios que remuneram o banco
através da permanéncia de recursos transitorios de seus clientes, e a paga pelo capital aplicado
(poupadores de recursos), reflete para bancos um ganho financeiro “margem de lucro” pela ‘
superveniéncia financeira resultante da aplicagdo do dinheiro. Este ganho, sob a ética da
demonstragdo do valor adicionado, representa geragdo de riqueza pelo banco resultantes da

prestacdo de servigos de intermediagdo financeira. Na definicdo de ATHAR (1999; p.61):

“Os bancos distribuem recursos, buscando-os onde hd excesso e alocando-os
onde hd caréncias. Sdo, por exceléncia, intermediadores financeiros.
Captam recursos dos agentes econémicos superavitdrios, pagando juros, e
aplicam estes mesmos recursos nos agentes econémicos deficitarios;
evidentemente cobrando juros. A diferenca entre os juros recebidos pelas
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aplicagées e os juros pagos pelas captagdes dd-se o nome de spread,

expressdo inglesa que significa “Taxa Adicional de Risco”, sendo cobrada
principalmente no mercado financeiro.  Para fazermos apenas uma
comparagdo de com uma empresa comercial ou industrial, o spread pode ser
interpretado como a margem de lucro bruto dos bancos”.

Os bancos exercem importante papel na estrutura econdmica, a eles se devendo a
permanéncia de varias empresas no mercado através do incentivo para formagao de capital de
giro necessario para enfrentar as exigéncias de provaveis flutuagdes de recursos,
sazonalidades do negdécio, etc., sob forma de erﬁpréstimos; o que faz com que as empresas ao
se manterem atuantes e competitivas, gerem renda, servigos € consequentemente, empregos.

Considera-se que a grande utilidade econémica dos bancos estd no seu papel de
intermediador financeiro entre quem produz renda e entre quem fica com parte dela, assim
sendo, se o crédito bancario ndo estiver disponivel, a expansdo da capacidade produtiva de um

pais estara seriamente comprometida.

3.1.2 Os Juros nas Empresas Financeiras

Ao sistema financeiro ¢ atribuido um valor adicionado que como citou-se
anteriormente, ele ndo gera. Tal fato na hora de somarmos todos os. valores adicionados nos
varios setores, geraria uma dupla contagem. Esta renda atribuida ao setor financeiro, na
verdade foi produzida por outros setores e para ele transferido como remuneragéo pelo fato de
sua atuagdo no mercado como intermediador financeiro. Existe portanto a necessidade de ser
evitada a dupla contagem e essa eliminagdo aparece na .demonstrag:ﬁo de resultados de
exercicio dos bancos na linha “Imputacido de Servigos de Intermediacdo Financeira”. Pode-se
portanto afirmar que para as instituigdes financeiras, o correspondente valor adicionado, nada
mais é do que a diferenca entre as receitas e as despesas financeiras auferidas. Os bancos
como intermediadores financeiros ndo adicionam valor & economia, mas, como prestadores de
servigos, sim. Sob este enfoque, estamos tratando do produto interno bruto gerado pelo

bancos. ATHAR (1999; p.62), faz a seguinte observagao:

. “Para a elaboragdo da DVA de bancos, mais uma vez a Contabilidade ird
valer-se de conceitos da Economia, ou seja, ird respeitar uma convengdo
internacional, voltada para o cdlculo do PIB — Produto Interno Bruto. Em
relagdo ao PIB, cabe diferenciar PNB — Produto Nacional Bruto e PNL — -
Produto Nacional Liquido”.

Decorre que o PNB — Produto Nacional Bruto trata de indicar o valor adicionado
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resultante de recursos nacionais, pertencentes a residentes no pais ou territorio econémico
onde a riqueza foi gerada, ja o PIB — Produto Interno Bruto ¢ o valor adicionado bruto,
liquido das depreciagdes.

O resultado bruto da intermediagdo financeira € subtraido da “Imputagédo dos Servicos

de Intermediagdo Financeira”, conforme descrigdo no quadro a seguir:

Produto Interno Bruto — 19XX

Em Milhares de Reais
Industria 45.000,
Comércio 27.000,
Servicos 13.000,
Institui¢des Financeiras 15.000,
Subtotal ' 100.000,
(-) Servigos de Intermediag@o Financeira (11.000,)
Total do PIB ‘ - 89.000,

Fonte: ATHAR. Raimundo Aben. CRCRS: (1999; p.63)

3.1.3 Elaboragio da Demonstragio de Valor Adicionado na Area de Bancos

Para a elaboragdo da demonstragdo de valor adicionado, temos necessariamente que
estar de posse de uma demonstrag@o de resultado do exercicio, para que possamos identificar
os consumos intermediarios. Tais consumos, sdo representados pelas aquisi¢ées de materiais,
pelos pagamentos de servigos a terceiros e por outros materiais e servigos de terceiros, o item
materiais, nas empresas ndo-financeiras, representa basicamente a matéria-prima ou as
mercadorias adquiridas, exceto méo-de-obra. Nos bancos um dos itens que poderiamos
chamar de custos sdo as despesas com intermediacdo financeira. Na verdade, tais despesas
ndo deixam de representar uma compra de mercadoria: “o dinheiro”.

Por uma questdo apenas da qualidade da informagdo, ja4 que as despesas com
intermediagdo sdo deduzidas da respectiva receita com intermediag¢do, na DVA de bancos ndo
ha o item Materiais ou Custos.

Nos bancos, pode-se elencar o seguinte rol de contas, recursos pagos a terceiros,

consumidos para a obtengdo de receitas: Servigos de Limpeza, Vigilancia e Seguranga,
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Transportes, Servigos do Sisiema Financeiro, Manuten¢do e Conservacgdo, Aluguéis, Servicos
Técnicos Especializados, etc. Ha ainda outros pagamentos a terceiros, sendo que neste item
as despesas de um banco sdo praticamente as mesmas de uma empresa nao-financeira, sendo
elas: Energia, Agua, Comunicagdes, Assinaturas de Periodicos, Publicagdes, Propaganda,
Processamento de Dados, Materiais de Escritorio, etc.

Existe também, um grande grupo de contas na DRE de bancos, chamada de Outras
Receitas e Despesas 'Operacionais. Além das ja citadas como receitas, pode-se citar:
Reversdes de Provisdes Operacionais, Recuperagdo de Créditos Baixados como Prejuizo,
Recuperagdo de Encargos e Despesas, Rendas de Garantias Prestadas, Rendas de Operagbes
Especiais, etc. Como despesas teremos: Despesas de Administragdo de Fundos, Despesas de
Obrigagdes Diversas, Despesas de Operagdes Especiais, Despesas de Administragdo de
Loterias, Despesas de Juros ao. Capital, etc. Se observarmos a DRE deste banco, veremos que

todos os itens chamados de consumos intermediarios se encontram no grupo Outras Despesas

. . . %"n
Administrativas.

3.2 Demonstragoes Contébejs

A seguir serﬁo/respectivamente apresentadas nas 'péginas 52,53 e 55 a demonstragdo
de resultado, os desdobramentos de contas e por fim a demonstragio de valor adicionado do
Banco Alfa S/A. Ressalta-se que essas demonstra¢Ges sdo de carater hipotético, pois, o
objetivo aqui estabelecido ¢ o de fornecer dados necessarios para a elaboragéo de uma DVA ¢
assim sendo, alguns critérios contébeis, como os de classificagdo de grupos de coﬁtas e
respectiva estruturacdo dessas demonstragdes, foram suplantados, a fim de que, de uma forma
mais simples, pudesse-mos visualizar o levantamento de dados para a elaboragdo da

demonstragdo que ora objetiva-se neste estudo.



3.2.1 Demonstragdo de Resultado de Exercicio

BANCO ALFA S/A

DEMONSTRACAO DE RESULTADO DE EXERCICIO -
(31/12/19XX - Em Reais)

Receitas de Intermediacido Financeira
Rendas de Operagdes de Crédito
Rendas de Arrendamento Mercantil
Rendas de Operagdes de Cambio
Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez
Rendas de Titulos e Valores Mobiliarios

Lucro em Transagdes C/ Tit. € Valores Mobiliarios

Rendas de Aplicagdes Compulsorias

Despesas de Intermediacido Financeira
Despesas de Captagdo
Despesas de Obrigagdes por Empréstimos
. Despesas de Arrendamento Mercantil

Despesas de Cambio

Prejuizos em Transac;ées C/ Tit. e Valores Mobiliérios

Provisdo para Créditos de Liquidagcdo Duvidosa

Resultado Bruto da Intermediac¢io Financeira

Outras Receitas Operacionais
Rendas de Prestagdo de Servigos
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Demais Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Outras Despesas Administrativas
Demais Despesas Operacionais
Despesas de Pessoal

Resultado Operacional

Resultado Nao-Operacional

Lucro Antes do Imposto de Renda

(- ) Provisdo Para o Imposto de Renda

Lucro Liquido do Exercicio

460.994,63
103.594,30
310.782,10
105.666,18

240.338,77

97.378,64
_90.127.04

(295.243,75)
(11.395,73)
(62.156,58)
(93.234,87)
(12.431,31)

. _(79.767.61)

103.594,30

155.391,45

51.797.15

(207.188,60)
(36.258,00)

(438.203.88)

8.287.54

1.408.881,66

(554.229,85)
854.651,81

310.782,90

(681.650,48)
483.784,23
8.287,54
492.071,77

(157.462.,96)

334.608,81

36



3.2.1.1 Desdobramentos de Contas

Em Reais

No grupo Outras Despesas Administrativas (207.188,60)
Servigos de Terceiros 87.019,21
Outros Materiais ¢ Servicos de Terceiros 31.078,29
Despesas Tributarias - 89.091,10

No grupo Demais Despesas Operacionais (36.258,00)
Provisdes Operacionais (12.328,70)
Depreciagdes (8.317,58)
Amortizagdes (5.097,88)
Despesas de Administragéo de Fundos (10.513,84)

No grupo Demais Receitas Operacionais 51.797,15
Reversdes de Provisdes Operacionais 18.646,97
Rendas de Garantias Prestadas 8.287,54
Recuperagdo de Créditos | 24.862,64

Calculo dos Dividendos Distribuidos
Lucro Liquido do Exercicio 334.608,81
(-) Reserva Legal (17.714,58)

= Base de Calculo para os Dividendos a Serem Distribuidos 316.894,23
( -) Dividendos Distribuidos (25%) 79.223,55

O motivo do destaque na composi¢@o de saldo para cada grupo estd no fato de que, na
destinagdo de valor adicionado, precisa-se conhecer os desdobramentos referentes aos
consumos intermediarios, as depreciagdes e amortizagdes e 0s impostos pagos ao governo.

Outro ponto a comentar é que o COSIF — 6rgdo que regulamenta o Sistema Financeiro
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Nacional, preconiza no grande grupo Despesas Administrativas, um total de vinte e sete
subcontas (contas analiticas) a serem utilizadas pelos bancos. Destas, quatro sdo especificas
para Despesas Com Pessoal e englobam Beneficios, Encargos Sociais, Proventos e
Treinamentos. Como Despesa Administrativa, o COSIF indica ainda a subconta Despesas
Tributarias, na qual ¢ suportado o valor dos impostos federais, estaduais e municipais, bem
como as taxas e contribui¢des devidas pelos bancos. As demais representam na sua grande
maioria, 0s pagamentos e servigos de terceiros. Convém lembrar que na DRE de bancos nfo
ha indicagéo de Despesas Administrativas, e sim Despesas Com Pessoal ¢ Outras Despesas
Administrativas. As Despesas com Depreciagdo e Amortizagdo fazem parte de um grupo de
contas chamado Aprovisionamento e Ajustes Patrimoniais, no entanto, na DRE estio somadas
no grupo Demais Despesas Operacionais. De posse destas informagdes € possivel estruturar a

Demonstragdo do Valor Adicionado.

3.2.2 Demonstragdo de Valor Adicionado

A partir das informagdes anteriormente apresentadas, serd elaborada a demonstragdo
de valor adicionado de um banco hipotético. Ressalta-se que 8 DVA apresenta de uma forma
diferente o resultado gerado pela empresa ao longo de todo um processo empresarial € com
base neste, trat9a de evidenciar o PIB — Produto Interno Bruto gerado pela organizagio e os
respectivos fatores que interagiram para sua formagéo, evidenciando, todos os grupos que
contribuiram para a formagdo do resultado e a parcela que a eles foi destinada por interagirem
* no processo produtivo da empresa. Sob esta Otica, a DVA apresenta um enfoque diferente da
DRE, que trata o resultado sob o ponto de vista dos aplicadores de capital, dando énfase ao
retorno obtido pelo risco financeiro do investimento. A demonstragdo de valor adicionado,
conhecida pelo que se convencionou chamar de balango social, trata a riqueza gerada pela
atividade empresarial de uma forma diferente. Sobre o assunto, afirma ATHAR (1999;

p.54):

“A DVA integra o que se convencionou chamar de Balango Social, o qual
apresenta um conjunto de informagbes que inclui, entre outras, as relagdes
profissionais, a evolu¢do do emprego, a formagdo profissional, as condi¢des
de higiene, seguranga, etc.”.

A seguir, uma DVA de um banco, elaborada de forma meramente ilustrativa:
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BANCO ALFA S/A
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
(31/12/19XX -Em Reais)

Resultado Bruto da Intermediacio
(-) Insumos Adquiridos de Terceiros
Outros Materiais
Servigos de Terceiros

+ Receitas Com Servigos Prestados

+ Resultado da Equivaléncia Patrimonial

+ Resultado Nao-Operacional

+ Outras Receitas Operacionais
Reversdes de Provisdes Operacionais
Rendas de Garantias Prestadas

Recuperagdo de Créditos

( - ) Outras Despesas Operacionais
ProvisGes Operacionais
Despesa de Administragdo de Fundos
= Valor Adicionado Bruto
(-) Depreciag:égs

(- ) Amortizagdes
= Valor Adicionado Liquido

Distribui¢do do Valor Adicionado
Colaboradores
Empregados
Governo
Impostos e Contribui¢des
Acionistas
Dividendos

Lucros Retidos

Valor Adicionado Liquido Distribuido

103.594,30
155.391,45
8.287,54

18.646,97

8.287,54
24.862.64

12.328,70
10.513.84

(8.317,58)
(5.097.88)

42.98%
24.18%

7,79%
25,05%

854.651,81
(118.097,50)
(31.078,29)

(87.019.21)

267.273,29
51.797,15

(22.842,54)

1.032.782,21

(13.415,46)

1.019.366,75

438.203,88
246.554,06

79.223,55
255.385,26

1.019.366,75
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3.3.  Andlise de Desempenho

3.3.1 Geragdo do Valor Adicionado Bruto

A analise da Demonstragdo de Valor Adicionado, demonstra que o mercado pagou a
empresa R$ 854.651,81 (Oitocentos e cinqiienta e quatro mil, seiscentos e cinqiienta e um
reais e oitenta e um centavos) correspondentes ao Resultado Bruto da Intermediacio

Financeira. Neste processo estdo imputadas as rendas com Operagdo de Crédito,
Arrendamento Mercantil, Operac;ées- de Cambio, Aplicagdes Financeiras de Liquidez, Titulos

e Valores Mobilidrios e Aplicagdes Compulsdrias, bem como, o seguinte rol de despesas que

representam uma compra de mercadoria (dinheiro), sendo elas: Despesa de Captac;io,'

Obrigagdes por Empréstimos, Arrendamento Mercantil, Cambio, Titulos e Valores

Mobiliarios e Provisdo P/ Créditos de Liquidagdo Duvidosa.

- Com todo o pessoal e capital disponibilizados, a emprésa, adicionou R$ 1./032.782,21
(Um' milhdo, trinta e dois mil, setecentos e oitenta e dois reais e vinte e .um ce;tavos).
Esse adicional corresponde ao valor adicionado bruto devido ao fato dela desenvolver
atividades de captagdo de recursos dos poupadores (individuos que désejam transferir poder
de compra, do presente para o futuro) e empréstimos para tomadores de recursos (individuos

que querem usar, hoje, o poder de compra a ser obtido no futuro).

Sob o ponto de vista econdmico, essa parcela do vai'or adicionado corresponde ao
Produto Interno Bruto — PIB atingido pela empresa, sendo por ela gerada uma parcela do
PIB no montante de R$ 103.594,30 (Cento e trés mil, quinhentos e noventa e quatro reais
e trinta centavos) e outros R$ 773.796,46 (Setecentos e setenta e trés mil, setecentos e
noventa e seis reais e quarenta e seis centavos) por ela recebidos em transferéncia na
execucdo de seu papel de intermediagdo financeira. Outros R$ 155.391,45 (Cento e
cinqiienta e cinco mil, trezentos e noventa e um reais e quarenta e cinco centavos) foram
recebidos em transferéncia pela equivaléncia patrimonial da riqueza criada pela sociedade

investida.
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3.3.2 Valor Adicionado Liquido

No exercicio social, a empresa reduziu de seu valor adicionado bruto a parcela de R$
13.415,46 (Treze mil, quatrocentos e quinze reais e quarenta e seis centavos) a titulo de

depreciagdes e amortizagdes de seu Ativo Permanente.

Com isso, observa-se que a empresa gerou R$ 90.178,84 (Noventa mil, cento e
setenta e oito reais e oitenta e quatro centavos) de valor adicionado liquido das
- depreciagdes e amortizagGes, uma Vez que, os outros RS 773.796,46 (Setecentos e setenta e
trés mil, setecentos e noventa e seis reais é quarenta e seis centavos) citados anteriormente,
foram recebidos em transferéncia na execuc;‘ﬁo de seu papel de intermediagdo financeira e, R$
155.391,45 (Cento e cinqgiienta e cinco mil, trezentos e noventa e um reais e quarenta e

cinco centavos) recebidos em transferéncia pela equivaléncia patrimonial.

3.3.3 Valor Adicionado Recebido em Transferéncia

Durante o exercicio social, foram recebidos R$ R$ 773.796,46 (Setecentos e setenta e
trés mil, setecentos e noventa e seis reais e quarenta e seis centavos) correspondentes a
captagdo de receitas no mercado ﬁnanceiro e R$ 155.391,45 (Cento e cingiienta e cinco mil,
trezentos e noventa ¢ um reais e quarenta e cinco centavos) em transferéncia pela

“equivaléncia patrimonial.

Sob o enfoque do conceito de valor adicionado, as receitas financeiras, bem como, as
receitas provenientes da equivaléncia patrimonial, ndo correspondem a geragdo de riqueza
propriamente dita, mas sim a uma transferéncia de riqueza de uma pessoa (fisica ou juridica)

para outra.

A atividade bancéria desenvolvida adiciona valor & riqueza gerada pela prestagdo de
servigos, no entanto, sua atividade financeira ndo gera riqueza alguma, apesar de possuir
grande importancia na intermediagdo de capitais, levando de quem os possui a quem deles

necessita.

Portanto, as receitas financeiras e de equivaléncia, ndo representam geragdo de riqueza
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(renda). Contudo, ¢ preciso considerar que a empresa recebeu, em transferéncia, essa riqueza
produzida por alguém. Dai a adigdo dessas receitas ao montante de R$ 103.594,30 (Cento e
trés mil, quinhentos e noventa e quatro reais e trinta centavos). Com isso, verifica-se que
a Empresa atingiu um valor adicionado bruto de R$ 1.032.782,21, (Um milhio, trinta e dois
mil, setecentos e oitenta e dois reais e vinte e um centavos) mas teve a sua disposi¢cdo R$
1.019.366,75 (Um milhdo, dezenove mil, trezentos e sessenta e seis reais e setenta e cinco

centavos) de valor adicionado liquido.

3.3.4 Distribuigdo do Valor Adicionado

A empresa teve a sua disposigdo, entre riqueza gerada e recebida em transferéncia o
total de R$ 1.019.366,75 (Um milhdo, dezenove mil, trezentos e sessenta e seis reais e
setenta e cinco centavos) que foi utilizada para remunerar a forga de trabalho, o capital
empregado (proprio) e o governo. Na destinagdo do valor adicionado, ndo ha valores
distribuidos aos capitais de terceiros (juros, despesas financeiras), visto que, para se chegar ao

resultado bruto da intermediac3o, tais valores sdo redutores das receitas financeiras.

A remuneragdo do trabalho, abrangendo tudo o que vai diretamente para os
Colaboradores (empregados), representou R$ 438.203,88 (Quatrocentos e trinta e oito mil,
duzentos e trés reais e oitenta e oito centavos) . Ou seja, para esse grupo ficou 42,98% do

valor adicionado total conseguido pela empresa.

O Governo foi remunerado em R$ 246.554,06, (Duzentos e quarenta e seis mil,
quinhentos e cinqiienta e quatro reais e seis centavos) 24,18% do valor adicionado total
atingido. Isso representa o valor dos impostos federais, estaduais € municipais, bem como as
"faxas e contribui¢des devidas pelos bancos, incluidos ai, principzilr‘nente, o IRPJ e a CS,,

distribuidos pela empresa ao longo do exercicio.

Os Acionistas foram remunerados em R$ 334.608,81 (Trezentos e trinta e quatro
mil, seiscentos e oito reais e oitenta e um centavos), sendo que, dos 32,84% a eles

destinados, 7,79% foram a titulo de dividendos e 25,05% a titulo de lucros retidos.

Na distribui¢@o do valor adicionado total da empresa, os grandes beneficiarios foram
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os colaboradores e os acionistas que ficaram respectivamente com 42,98% e 32,84% do valor

adicionado total atingido, sobrando 24,18% para remunerar o governo.

Note-se que a Demonstragdo de Valor Adicionado apresenta de uma forma diferente o
resultado da empresa, ndo se preocupa somente com a remunera¢ido do capital préprio e ndo
revela a situagdo econdémica ou patrimonial da empresa. Seu objeto e seu trago determinante
sdo as proprias transagOes e destinagdes dadas a riqueza gerada pela atividade empresarial. A
DVA néo mostra o estado econémico da empresa, mas sim, o comportamento € o montante
das transagOes de seus agentes principais durante o periodo de andlise considerado,

fornecendo informagdes quantitativas relacionadas a atividade econdmica da empresa.

Convém destacar que, os registros contibeis entre os agentes que operam nos sistemas |
econdmicos da atividéde empresarial, com vistas a mensuragdo ¢ a destinagdo das atividades
produtivas no decorrer de determinado periodo de tempo, constitui-se como ja foi dito
anteriormente, num dos aspectos mais importantes para a ‘élaboraqﬁo da DVA,
espe01ﬁcamente no que diz respeito as técnicas de registros desenvolvidos pela contabilidade,
para que se possa num dado momento, evidenciar também o seu caréter de cunho social,
passando a demonstrar o valor agregado da produgdo, da renda e sua respectlva distribui¢do

aos fatores e agentes que contribuiram para sua geragao.
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CONCLUSAQO

Uma histéria de sucesso empresarial é o resultado da conjun¢do de uma série de
complexas e sofisticadas atividades que, literalmente, requerem investimentos maci¢os em
modernizagdo ¢ atualizag@o tecnoldgica da empresa. Entretanto, as emergentes alteragdes de
mercado, exigem que a organizagdo, em busca de sua exceléncia empresarial, ndo busque
somente modernizar-se e atualizar-se tecnologicamente, mas, que também trabalhe sob a
égide de uma politica de valorizagdio pessoal e profissional dos seus empregados e de
relacionarhento com as comunidades das regides onde desenvolve suas atividades.

Assim sendo, & medida que, a histéria da empresa vai se mesclando com a do
Pais, a responsabilidade de contribuir positivamente para a vida de todos os cidaddos
vai aumentando. Apresentar o que se convencionou chamar de Balango Social |
“DVA — Demonstragdo de Valor Adicionado”, ¢ muito mais do que simplesmente
relatar os investimentos sociais ou os fatos do ano que marcaram a agdo empresarial, é
aprésentar e ratificar o compromisso desta com a qualidade de vida das pessoas, seja
dentro ou fora de seus limitrofes. E assegurar que, a exemplo de outras organizagGes
tidas como pioneiras, este Balanco Social transmita aos leitores a transparéncia de uma
empresa em suas iniciativas voltadas também para os empregados e ‘seus familiares,
afinal, o maior patriménio que uma empresa possui sdo seus proprios colaboradores
(empregados).

" -Por esta razdo, quando uma Organizéc;ﬁo direciona recursos para programas €
acOes que valorizam a qualidade de vida de seus empregados, dando-lhes suporte na
busca pela exceléncia pessoal e profissional e, oferecendo- lhes trangiiilidade para bem
executar suas tarefas e cuidar de suas familias, estara ela, indo muito além da agdo
empresarial. Na verdade, estara concretizando o que considera ser a cidadania
corporativa, ou seja, estara praticando seu desenvolvimento com as pessoas,
expressando a responsabilidade social que vai além dos impostos, sendo este um dos
atributos da empresa sintonizada com o bem-estar coletivo, com os desafios dos novos
tempos € com o desenvolvimento da Nag3o.

No Balango Social, além de apresentaf um elenco de Demonstragdes Contébeis,

que como ja foi dito ao longo deste trabalho, somente atendem as necessidades
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informacionais dos usudrios da contabilidade tradicionalmente conhecidos, sdo
apresentados uma composi¢ao de dados e valores agregados que evidenciam a
contribuicdo da organizagdo para a geracdo do PIB-Produto Interno Bruto por ela
gerado, bem como, a destinagdo de seus recursos ao longo do processo produtivo, seja
de bens ou servicos, refletindo assim, 0 compromisso que a empresa tem, ndo somente
com o governo, mas também, com seus proprios funcionarios e, em suma, com a
sociedade num todo. ‘

Para os economistas, o processo de producdo adiciona valor aos fatores que estdo
sendo manipulados, ao passo que, contabilmente, se verifica apenas uma “integracdo dos
fatores”, € a receita, € como conseqtiéncia, o lucro (ou prejuizo) s6 ocorrem no ato da venda.
Entre as providéncias iniciais para se colocar em funcionamento a maquina organizacional de
qualquer empresa, impde-se a planificagdo geral da contabilidade. Nesse sentido, as novas
configuracdes de mercado exigem que a Contabilidade, na qualidade de metodologia
especialmente concebida para captar, registrar, acumular, resumir e interpretar os fendmenos
que afetam a situagdo patrimonial, financeira ¢ econdmica das éntidades, alérri de repensar
seus processos de informagdo, trate-a como um produto. Atualmente as inadequacdes dos
sistemas contabeis dé-se em virtude de os empresarios buscarem nas demonstragdes contabeis
apenas um subsidio para atender as “emergentes necessidades fiscais”.

Cabe a Contabilidade, dentre outras atribui¢des, através de seus levantamentos
fornecer um fluxo continuo de informagdes sobre os mais variados aspectos da gestdo
financeira e econdmica das empresas, proporcionando o facil entendimento das pegas
contdbeis que ¢ de suma importdncia para que os usuarios da contabilidade, além dos
tradicionais, possam compreender a dindmica dos negodcios da empresé, bem como, a
agregacdo e a destinag@o da riqueza por ela gerada.

A Demonstragdo de Valor Adicionado, ¢ um meio de descrever esse processo de
agregacdo e geracdo de capital imputados ao sistema de produgdo, seja de bens ou servigos,
tratando-se de um relatdrio contébil que calcula a adigéo de valor e a respectiva distribuigéo

. entre os fatores de producdo que contribuiram para sua geragao.
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1 - Deprecia¢io de Bens do Ativo Imobilizado

Art. 305. Podera ser computada, como custo ou encargo, em cada periodo de apuragdo, a
importancia correspondente a diminui¢@o do valor dos bens do ativo resultante do desgaste
pelo uso, a¢do da natureza e obsolescéncia normal (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 57).

§ 12 A depreciagio serd deduzida pelo contribuinte que suportar o encargo econémico do
desgaste ou obsolescéncia, de acordo com as condi¢des de propriedade, posse ou uso do bem
(Lei n=2 4.506, de 1964, art. 57, § 79). o

§ 22 A quota de depreciag@io ¢ dedutivel a partir da época em que o bem ¢ instalado, posto em
servi¢co ou em condig¢des de produzir (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 57, § 82).

§ 32 Em qualquer hipétese, o montante acumulado das quotas de depreciagdo ndo podera
ultrapassar o custo de aquisi¢do do bem (Lei n:2 4.506, de 1964, art. 57, § 62).

§ 4° O valor ndo depreciado dos bens sujeitos a depreciagdo, que se tornarem imprestéveis ou
cairem em desuso, importaré redugdo do ativo imobilizado (Lei n=2 4.506, de 1964 art. 57,

§ 11).

§ 5 Somente sera permitida depreciagdo de bens méveis e imoveis intrinsecamente .
relacionados com a produgdo ou comercializagdo dos bens e servigos (Lei n=2 9.249, de 1995,
art. 13, inciso III).

1.1 - Empresa Instalada em Zona de Processamento de Exportacio - ZPE

Art. 306. A empresa instalada em Zona de Processamento de Exportago - ZPE nio podera
computar, como custo ou encargo, a depreciagdo de bens adquiridos no mercado externo
(Decreto-Lei n-2 2.452, de 29- de julho de 1988, art. 11, § 12, e Lei n=2 8.396, de 2 de janeiro de
1992, art. 19).

1.2 - Bens Depreciaveis

Art. 307. Podem ser objeto de depreciagdo todos os bens sujeitos a desgaste pelo uso ou por
causas naturais ou obsolescéncia normal, inclusive:

I - edificios e construgdes, observando-se que (Lei n:2 4.506, de 1964, art. 57, § 99):

a) a quota de depreciagdo ¢ dedutivel a partir da época da conclusdo e inicio da utilizagdo;
b) o valor das edificagdes deve estar destacado do valor do custo de aqu1s1gao do terreno,
admitindo-se o destaque baseado em laudo pericial;

II - projetos florestais destinados a explora¢do dos respectivos frutos (Decreto-Lel n=2 1.483,
de 6 de outubro de 1976, art. 62, paragrafo inico).

Paragrafo tnico. Ndo sera admitida quota de depreciagdo referente a (Lei n=2 4.506, de 1964,
art. 57, § 10 e 13):
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I - terrenos, salvo em relagdo aos melhoramentos ou construgdes;

IT - prédios ou construgdes ndo alugados nem utilizados pelo proprietario na produgfo dos
seus rendimentos ou destinados a revenda;

III - bens que normalmente aumentam de valor com o tempo, como obras de arte ou
antigiiidades;

IV - bens para os quais seja registrada quota de exaustdo.

Art. 308. No célculo da depreciagdo dos bens do ativo imobilizado das concessionarias de -
servigos portudrios, serdo também levados em conta os valores correspondentes a
investimentos feitos no porto pelo poder concedente, diretamente ou por 6érgdo .
descentralizado, ou a investimentos feitos por conta de custeio, visando a reposigdo,
substituicdo ou conservagdo dos bens objeto dos projetos de obras aprovados pelo
Departamento Nacional de Transportes Aquaviarios (Decreto-Lei n=2 973, de 20 de outubro de
1969, art. 12, §§ 22 e 32, e Lei n=2 6.222, de 10 de julho de 1975, art. 49).

Parédgrafo tinico. No caso de novos investimentos a serem feitos pelas concessionarias de
servigos portuarios e que resultarem em parcela de capital reconhecido, o Ministro de Estado
da Fazenda poder4 fixar, para determinados bens, o respectivo periodo de vida util (Decreto- |
Lei n=2 973, de 1969, art. 10).

1.3 - Quota de Depreciagio

Art. 309. A quota de depreciagdo registravel na escrituragdo como custo ou despesa
operacional serd determinada mediante a aplicaco da taxa anual de depreciag@io sobre o custo
de aquisigdo dos bens depreciaveis (Lei n== 4.506, de 1964, art. 57, § 19).

§ 12 A quota anual de depreciagfio serd ajustada proporcionalmente no caso de periodo de
apuragdo com prazo de durag@o inferior a doze meses, ¢ de bem acrescido ao ativo, ou dele
baixado, no curso do periode de apuragio. :

§ 22 A deprecia¢do podera ser apropriada em quotas mensais, dispensado o ajuste da taxa
para os bens postos em funcionamento ou baixados no curso do més.

§ 32 A quota de depreciagdo, registravel em cada periodo de apuragdo, dos bens aplicados
exclusivamente na ‘explorag@io de minas, jazidas e florestas, cujo periodo de exploragio total
seja inferior ao tempo de vida 1til desses bens, podera ser determinada, opcionalmente, em
fungdo do prazo da concessdo ou do contrato de exploragdo ou, ainda, do volume da produgdo
de cada periodo de apuragfo e sua relagdo com a possanga conhecida da mina ou dimensio da
floresta explorada (Lei n2 4.506, de 1964, arts. 57, § 14, ¢ 59, § 29).

1.4 - Taxa Anual de Depreciagido
Art. 310. A taxa anual de depreciagdo sera fixada em fungfio do prazo durante o qual se

possa esperar utilizagdo econémica do bem pelo contribuinte, na produciio de seus
rendimentos (Lei n=24.506, de 1964, art. 57, § 29). '
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§ 12 A Secretaria da Receita Federal publicard periodicamente o prazo de vida util
admissivel, em condi¢des normais ou médias, para cada espécie de bem, ficando assegurado
ao contribuinte o direito de computar a quota efetivamente adequada as condigdes de
depreciagdo de seus bens, desde que faga a prova dessa adequacgdo, quando adotar taxa
diferente (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 57, § 32).

§ 22 No caso de duvida, o contribuinte ou a autoridade langadora do imposto podera pedir
pericia do Instituto Nacional de Tecnologia, ou de outra entidade oficial de pesquisa cientifica
ou tecnolodgica, prevalecendo os prazos de vida util recomendados por essas instituigdes,
enquanto os mesmos ndo forem alterados por decisdo administrativa superior ou por sentenga
judicial, baseadas, igualmente, em laudo técnico iddneo (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 57, § 49).”

§ 32 Quando o registro do imobilizado for feito por conjunto de instalagdio ou equipamentos,
sem especificagdo suficiente para permitir aplicar as diferentes taxas de depreciagio de acordo
com a natureza do bem, e o contribuinte ndo tiver elementos para justificar as taxas médias
adotadas para o conjunto, sera obrigado a utilizar as taxas aplicaveis aos bens de maior vida
atil que integrem o conjunto (Lei n:2 4.506, de 1964, art. 57, § 12).

1.5- Depreciacdo de Bens Usados

Art. 311. A taxa anual de depreciag@o de bens adquiridos usados sera fixada tendo em vista o
maior dos seguintes prazos:

I - metade da vida util admissivel para o bem adquirido novo;

II - restante da vida 1itil, considerada esta em relagdo a primeira instalagdo para utiliza¢do do
bem.

1.6 - Depreciagio Acelerada Contabil

Art. 312. Em relag@o aos bens moveis, poderdo ser adotados, em fungdo do nimero de horas
diarias de operacdo, os seguintes coeficientes de depreciagdo acelerada (Lei n2 3.470, de

1958, art. 69):

I - um turno de oito horas......................... ..1,0;
II - dois turnos de oito horas....................... 1,5;
III - trés turnos de oito horas....................... 2,0

Paréagrafo inico. O encargo de que trata este artigo sera registrado na escrituragdo comercial.

1.7 - Depreciacio Acelerada Incentivada

Art. 313. Com o fim de incentivar a implantago, renovagdo ou modernizagio de instalagdes
e equipamentos, poderdo ser adotados coeficientes de depreciagdo acelerada, a vigorar durante -
prazo certo para determinadas indUstrias ou atividades (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 57, § 59).

§ 12 A quota de depreciag@o acelerada, correspondente ao beneficio, constituira exclusio do

lucro liquido, devendo ser escriturada no LALUR (Decreto-Lei n2 1.598, de 1977, art. 82,
inciso I,-alinea "c", € § 29).
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§ 22 O total da depreciagdo acumulada, incluindo a normal e a acelerada, ndo podera
ultrapassar o custo de aquisi¢do do bem (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 57, § 62).

§ 32 A partir do periodo de apuragdo em que for atihgido o limite de que trata o paragrafo
anterior, o valor da depreciagdo normal, registrado na escriturago comermal devera ser
adicionado ao lucro liquido para efeito de determinar o lucro real.

§ 4° As empresas que exercam, simultaneamente, atividades comerciais e industriais poderdo
utilizar o beneficio em relagdo aos bens destinados exclusivamente a atividade industrial.

§ 5¢ Salvo autorizagdo expressa em lei, o beneficio fiscal de que trata este artigo ndo podera
ser usufruido cumulativamente com outros idénticos, exceto a depreciagdo acelerada em
fun¢do dos turnos de trabalho.

1.8 - Atividade Rural

Art. 314. Os bens do ativo permanente imobilizado, exceto a terra nua, adquiridos por pessoa
juridica que explore a atividade rural (art. 58), para uso nessa atividade, poderdo ser
depreciados integralmente no proprio ano de aquisi¢do (Medida Provisoria n=2 1.749, de 1998,
art. 59).

1.9 - Bens Adquiridos entre 12 de junho de 1991 e 31 de dezembro de 1993

Art.315. E permitida a ‘depreciagio acelerada, calculada pela aplicagdo da taxa de
depreciagdo usualmente admitida, multiplicada por dois, sem prejuizo da depreciagdo normal, .
das maquinas, equipamentos, aparelhos e instrumentos novos destinados ao uso da produgdo
industrial incorporados ao ativo fixo do adquirente no periodo compreendido entre 12 de
junho de 1991 e 31 de dezembro de 1993 e utilizados no processo de produgdo (Lei n 8. 191,
de 11 de junho de 1991, art. 29).

Parégrafo ﬁnico. A depreciagdo de que trata este artigo sera aplicada automaticamente sobre
os bens relacionados em ato do Ministro de Estado da Fazenda incorporados ao ativo fixo do
adquirente (Lei n=2 8.191, de 1991, art. 22, paragrafo inico).

1.10 - Bens Adquiridos entre 12 de janeiro de 1992 e 31 de dezembro de 1994

Art. 316. As pessoas juridicas poderdo depreciar, em vinte e quatro quotas mensais, 0 custo
de aquisigdo ou construgdo de maquinas e equipamentos, novos, adquiridos entre 12 de janeiro
de 1992 e 31 de dezembro de 1994, utilizados em processo industrial da adquirente (Lei n=2
8.383, de 1991, art. 46, e Lei n= 8.643, de 31 de margo de 1993, art. 29).

Paragrafo unico. As disposi¢des contidas neste artigo aplicam-se as maquinas e equipamentos
objeto de contratos de arrendamento mercantil (Lei n=2 8.383, de 1991, art. 46, § 59). -

1.11 - Equipamentos Emissores de Cupom Fiscal Adqulrldos entre 12 de janeiro de 1995
e 31 de dezembro de 1995
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Art. 317. As pessoas juridicas que explorarem atividade comercial de vendas de produtos e
servigos poderdo promover depreciagdo acelerada dos equipamentos Emissores de Cupom
Fiscal - ECF novos, que vierem a ser adquiridos no periodo compreendido entre 12 de janeiro
de 1995 e 31 de dezembro de 1995 (Lei n=2 8.981, de 1995, art. 103).

§ 12 A depreciagdo acelerada sera calculada pela aplicagdo’da taxa de depreciagdo usualmente
admitida, sem prejuizo da depreciagdo normal (Lei n=2 8.981, de 1995, art. 103, § 12).

§ 2¢ O total acumulado da depreciagdo, inclusive a normal, ndo podera ultrapassar o custo de
aquisi¢@o do bem (Lei n=2 8.981, de 1995, art. 103, § 29).

§ 32 O disposto neste artigo somente alcanga os equipamentos (Lei n2 8.981,de
1995,art.103,§ 39): _

I-que identifiquem no cupom fiscal emitido os produtos ou servicos vendidos; e
IT - cuja utilizagdo tenha sido autorizada pelo 6rgdo competente ‘dos Estados, do Distrito
Federal ou dos Municipios.

1.12 - Maquinas e Equipamentos Adquiridos entre 14 de junho de 1995 e 31 de
dezembro de 1997

Art. 318. As pessoas juridicas, tributadas com base no lucro real, poderdo promover
depreciagdo acelerada em valor correspondente a depreciagdo normal e sem prejuizo desta, do
custo de aquisi¢do ou construgdo -de maquinas, equipamentos, aparelhos e instrumentos
novos, relacionados no Anexo a Lei n2 9.493, de 10 de setembro de 1997 (adquiridos entre 14
de junho de 1995 ¢ 31 de dezembro de 1997 (Lei n2 9.449, de 14 de margo de 1997, art. 12).

§ 12 A parcela de depreciagdo acelerada constituira exclusdo do lucro liquido e sera
escriturada no LALUR (Lei n=2 9.449, de 1997, art. 12, § 12).

§ 2° A depreciacdo acumulada ndo podera ultrépassar o custo de aquisicdo do bem (Lei n-2
9.449, de 1997, art. 12, § 22).

§ 32 A partir do més em que for atingido o limite de que trata o .paragrafo anterior, a
depreciacdo normal, registrada na escrituragdo comercial, devera ser adicionada ao lucro
liquido para determinar o lucro real (Lei n:2 9.449, de 1997, art. 12, § 39). ‘

§ 42 As disposi¢des deste artigo aplicam-se aos bens nele referidos, objeto de contratos de
arrendamento mercantil (Lei n:2 9.449, de 1997, art. 12, § 49). )

§ 52 O beneficio previsto neste artigo (Lei n=2 9.449, de 1997, art. 14, incisos I e I):

I - fica condicionado & comprovagio, pelo contribuinte, da regularidade com o pagamento de
todos os tributos e contribui¢Ges federais; ‘ ;

I - ndo podera ser usufruido cumulativamente com outros da mesma natureza. ,

a,

1.13 - Programas Setoriais Integrados - PSI
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Art. 319. Os Programas Setoriais Integrados aprovados até 3 de junho de 1993 pelo Conselho
de Desenvolvimento Industrial - CDI, vinculado ao Ministério da Industria, Comércio e
Turismo, poderdo prever, nas condi¢des fixadas em regulamento, a depreciagdo acelerada de
- maquinas, equipamentos, aparelhos e instrumentos, novos, de produgdo nacional, utilizados
no processo de produgdo e em atividades de desenvolvimento tecnoldgico industrial (Decreto-
Lein22.433, de 19 de maio de 1988, arts. 22 e 32, inciso IV, e Lei n=2 8.661, de 2 de junho de
1993, art. 13).

§ 12 A depreciagdo acelerada sera calculada pela aplicagdo da taxa de depreciagdo usualmente
admitida, sem prejuizo da depreciagdo normal, para os Programas aprovados até 28 de
dezembro de 1989.

§ 22 Para os programas aprovados a partir de 29 de dezembro de 1989, a dépreciagio de que
trata o paragrafo anterior sera de cinqiienta por cento da taxa usualmente admitida (Lei n=
7.988, de 28 de dezembro de 1989, art. 12, inciso IV).

1.14 - Programas de Desenvolvimento Tecnolégico Industrial - PDTI, aprovados até 3 de
junho de 1993 :

Art. 320. As empresas que executarem, direta ou indiretamente, Programas de
Desenvolvimento Tecnolégico Industrial no Pais, sob sua dire¢do e responsabilidade diretas,
aprovados até 3 de junho de 1993, podergo usufruir do beneficio da depreciagdo acelerada das
maquinas, equipamentos, aparelhos e instrumentos, novos, de produg¢do nacional, nas
condigdes fixadas em regulamento (Decreto-Lei n=2 2.433, de 1988, art. 62, inciso III, € Lei n=2
8.661, de 1993, arts. 82 ¢ 13).

§ 12 A depreciagdo acelerada sera calculada pela aplicagfo da taxa de depreciagdo usualmente
admitida, sem prejuizo da depreciac@o normal (Lei n-2 7.988, de 1989, art. 1, inciso IV).

§ 22 O beneficio ndo podera ser usufruido cumulativamente com aquele previsto no art. 500.

1.15 - Programas de Desenvolvimento Tecnolégico Industrial - PDTI e Programas de
Desenvolvimento Tecnolégico Agropecuario - PDTA, aprovados a partir de 3 de junho
de 1993

Art.321. As empresas industriais e agropecudrias que executarem Programas de
Desenvolvimento Tecnolégico Industrial - PDTI e Programas de Desenvolvimento
Tecnologico Agropecuario - PDTA podera ser concedida, nas condi¢des fixadas em
regulamento do Poder Executivo, depreciagéo acelerada calculada pela aplicagdo da taxa de
depreciagdo usualmente admitida, multiplicada por dois, sem prejuizo da depreciagdo normal,
das maquinas, equipamentos, aparelhos e instrumentos, novos, destinados a utilizagdo nas
atividades de pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico, industrial e agropecuario (Lei n=
8.661, de 1993, arts. 32 e 42, inciso III).

Paragrafo tinico. O incentivo fiscal ndo podera ser usufruido cumulativamente com outro da
mesma natureza, previsto em lei anterior ou superveniente (Lei n=2 8.661, de 1993 art. 99).

1.16 - Programas BEFIEX
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Art. 322. As empresas industriais titulares de Programa - BEFIEX, aprovados até 3 de junho
de 1993, poderdo usufruir, nas condi¢des fixadas em regulamento, do beneficio da
depreciacdo acelerada de maquinas, equipamentos, aparelhos e instrumentos, novos, de
produgdo nacional, utilizados no processo de produgfo e em atividades de desenvolvimento
tecnoldgico industrial (Decreto-Lei n=2 2.433, de 1988, art. 82, inciso V, e Lei n=2 8.661, de
1993, arts. 82 ¢ 13).

§ 12 A depreciagéo acelerada sera calculada pela aplicagdo da taxa de depreciag@o usualmente
admitida, sem prejuizo da depreciag@o normal, para os Programas BEFIEX aprovados até 28
de dezembro de 1989.

§ 22 Para os Programas - BEFIEX aprovados a partir de 29 de ‘dezembro de 1989 a
depreciagdo de que trata o paragrafo anterior é de cmquenta por cento da taxa usualmente
admitida (Lei n-2 7.988, de 1989, art. 12, inciso IV). :

§ 32 O incentivo fiscal ndo podera ser usufruido cumulativamente com outro da mesma
natureza, previsto em lei anterior ou superveniente.

1.17 - Maquinas e Equipamentos para Obras Audiovisuais

Art. 323. As pessoas juridicas tributadas com base no lucro real poderdo depreciar, em vinte
¢ quatro quotas mensais, o custo de aquisi¢do ou constru¢do de maquinas e equipamentos
adquiridos entre 12 de janeiro de 1992 e 31 de dezembro de 1993, utilizados pelos adquirentes
para exibigdo, produgdo, ou de laboratério de imagens ou de estudios de som para obras
audiovisuais conceituadas no art. 22 da Lei n=2 8.401, de 8 de janeiro de 1992 (Lei n=2 8.401,
de 1992, art. 28).

1.18 - Despesas de Conservagao de Bens e Instalag:oes
Despesas de Conservagdo

Art. 346. Serdo admitidas, como custo ou despesa operacional, as despesas com reparos e
conservagdo de bens ¢ instalagdes destinadas a manté-los em condigdes eficientes de operagdo
(Lei n:2 4.506, de 1964, art. 43). '

§ 12 Se dos reparos, da conservagéo ou da substitui¢do de partes e pegas resultar aumento da
vida 1til prevista no ato de aquisi¢@o do respectivo bem, as despesas correspondentes, quando
aquele aumento for superior a um ano, deverdo ser capitalizadas, a fim de servirem de base a
depreciagOes futuras (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 48, paragrafo unico). :

§ 22 Os gastos incorridos com reparos, conservagdo ou substitui¢do de partes e pegas de bens
do ativo imobilizado, de que resulte aumento da vida 1til superior a um ano, deverdo ser
incorporados ao valor do bem, para fins de depreciagéo do novo valor contabil, no novo prazo
de vida 1til previsto para o bem recuperado, ou, alternativamente, a pessoa juridica podera:

I - aplicar o percentual de depre01a<;a0 correspondente a parte ndo depreciada do bem sobre os
custos de substituicdo das partes ou pegas;

IT - apurar a diferenga entre o total dos custos de substituigdo e o valor determmado no inciso
anterior;

III - escriturar o valor apurado no inciso I a débito das contas de resultado;
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IV - escriturar o valor apurado no inciso II a débito da conta do ativo imobilizado que registra
o bem, o qual tera seu novo valor contabil depreciado no novo prazo de vida util previsto.
§ 32 Somente serdo permitidas despesas com reparos e conservagdo de bens méveis e imédveis

se intrinsecamente relacionados com a produgdo ou comercializagdo dos bens e servicos (Lei
n=9.249, de 1995, art. 13, inciso III).
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2 - Amortizacio

Art. 324. Podera ser computada, como custo ou encargo, em cada periodo de apuragio, a
importéncia correspondente a recuperagdo do capital aplicado, ou dos recursos aplicados em
despesas que contribuam para a formagdo do resultado de mais de um periodo de apuragio
(Lei n=24.506, de 1964, art. 58, e Decreto-Lei n2 1.598, de 1977, art. 15, § 19).

§ 12 Em qualquer hipotese, o montante acumulado das quotas de amortizagdo ndo podera
ultrapassar o custo de aquisi¢do do bem ou direito, ou o valor das despesas (Lei n=2 4.506, de
1964, art. 58, § 29).

§ 2¢ Somente serdo admitidas as amortizagbes de custos ou despesas que observem as
condigbes estabelecidas neste Decreto (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 58, § 59).

§ 3¢ Se a existéncia ou o exercicio do direito, ou a utilizagdo do bem, terminar antes da
amortizagdo integral de seu custo, o saldo ndo amortizado constituird encargo no periodo de
apuragdo em que se extinguir o direito ou terminar a utilizagdo do bem (Lei n=2 4.506, de
1964, art. 58, § 4°).

§ 4° Somente serd permitida a amoftiza(;ﬁo de bens e direitos intrinsecamente relacionados
com a producdo ou comercializagdo dos bens e servigos (Lei n=2 9.249, de 1995, art. 13, inciso
I1I).

2.1 - Capital e Despesas Amortizaveis

Art. 325. Poderdo ser amortizados:

I - o capital aplicado na aquisigdo de direitos cuja existéncia ou exercicio tenha duragio
limitada, ou de bens cuja utilizagdo pelo contribuinte tenha o prazo legal ou contratualmente
limitado, tais como (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 58):

a) patentes de invengdo, formulas e processos de fabricago, direitos autorais, licencas, ou
concessoes;

b) investimento em bens que, nos termos da lei ou contrato que regule a concessio de servigo
publico, devem reverter ao poder concedente, ao fim do prazo da concessdo, sem indenizagio;

¢) custo de aquisigdo, prorrogagdo ou modificagio de contratos e direitos de qualquer
natureza, inclusive de explora¢do de fundos de comércio;

d) custos das construgGes ou benfeitorias em bens locados ou arrendados, ou em bens de
terceiros, quando ndo houver direito ao recebimento de seu valor;

€) o valor dos direitos contratuais de exploragdo de florestas de que trata o art. 328;
IT - os custos, encargos ou despesas, registrados no ativo diferido, que contribuirdo para a
formagédo do resultado de mais de um periodo de apuragdo, tais como:

as despesas de organizagdo pré- operacmnals ou pré-industriais (Lei n:2 4.506, de 1964, art.
58, § 32, alinea "a");
b) as despesas com pesquisas cientificas ou tecnoldgicas, inclusive com experimentagio
para cria¢@o ou aperfeicoamento de produtos, processos, formulas e técnicas de produgdo,
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administragdo ou venda, de que trata o caput do art. 349, se o contribuinte optar pela sua

capitalizagdo (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 58, § 32, alinea "b"); :

¢) as despesas com prospecgdo e cubagem de jazidas ou depositos, realizadas por

concessionarias de pesquisa ou lavra de minérios, sob a orientagdo técnica de engenheiro

de minas, de que trata o § 12 do art. 349, se o contribuinte optar pela sua capitalizagio

(Lei n=24.506, de 1964, art. 58, § 32, alinea "b");
d) os custos e as despesas de desenvolvimento de jazidas e minas ou de expansdo de
atividades industriais, classificados como ativo diferido até o término da construgio ou da
preparagdo para exploragdo (Lei n® 4.506, de 1964, art. 58, §32 alinea "c");
e) a parte dos custos, encargos e despesas operacionais registrados como ativo diferido
durante o periodo em que a empresa, na fase inicial da operagdo, utilizou apenas parcialmente
0 seu equipamento ou as suas instalagdes (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 58, § 32, alinea "d");
f) os juros durante o periodo de construg@o e pré-operagdo (Decreto-Lei n2 1.598, de 1977,
art. 15, § 12 : alinea . "a");
g) os juros pagos ou creditados aos acionistas durante o periodo que anteceder o inicio das
operagdes sociais ou de implantagdo do empreendimento inicial (Decreto-Lei n2 1.598, de
19717, art. 15, § 12 alinea "o"),
h) os custos, despesas e outros encargos com a reestruturagdo, reorganizagio ou modernizago
da empresa (Decreto-Lei n=2 1.598, de 1977, art. 15, § 12, alinea "c").

§12 A amortlzagao tera inicio (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 58, § 329):

I-no caso da alinea "a" do inciso II, a partir do inicio das operacdes;
II - no caso da alinea "d" do inciso II, a partir da exploragdo da jazida ou mina, ou do inicio
das atividades das novas -~ instalagdes;
IIT - no caso da alinea "e" do inciso II, a partir do momento em que for iniciada a operagio ou
atingida a plena utilizagdo das instalagdes.

§ 22 Niio sera admitida amortizagio de bens, custos ou despesas, para os quais seja registrada
quota de exaustdo (Lei n:2 4.506, de 1964, art. 58, § 62).

2.2 - Quota de Amortizag¢io

Art. 326. A quota de amortizagdo dedutivel em cada periodo de apuracdo sera determinada
pela aplicagdo da taxa anual de amortizaggo sobre o valor original do capital aplicado ou das
despesas registradas no ativo diferido (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 58, § 12).

§ 12 Se a amortizagao tiver inicio ou terminar no curso do periodo de apuragdo anual, ou se
este tiver duragdo inferior a doze meses, a taxa anual sera ajustada proporcmnalmente ao
periodo de amortizagdo, quando for o caso.

§ 2¢ A amortizag@o podera ser apropriada em quotas mensais, dlspensado o ajuste da taxa
para o capital, aphcado ou baixado no curso do més.

2.3 - Taxa Anual de Amortizacio
Art. 327. A taxa anual de amrortizag3o sera fixada tendo em vista:
I - o numero de anos restantes de existéncia do direito (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 58, § 19);

IT-o0 nimero de periodos de apuragdo em que deverdo ser usufruidos os beneficios
decorrentes das despesas registradas no ativo diferido.
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Paragrafo tinico. O prazo de amortizagio dos valores de que tratam as alineas "a" a "e" do
inciso I do art. 325 néo podera ser inferior a cinco anos (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 58, § 39),

2.4 - Direitos de Exploracio de Florestas

Art. 328. A quota anual de amortizagdo do valor dos direitos contratuais de exploragdo de
florestas tera como base de calculo o valor do contrato e sera calculada em fungfo do prazo de
sua dura¢do (Decreto-Lei n=2 1.483, de 1976, art. 52, e § 19).

§ 12 Opcionalmente, podera ser considerada como data do inicio do prazo contratual, para os
efeitos do disposto neste artigo, a do inicio da efetiva-exploragdo dos recursos (Decreto-Lei
n=21.483, de 1976, art. 52, § 29).

§ 22 Ocorrendo a extingdo dos recursos florestais antes do término do prazo contratual, o
saldo néo amortizado podera ser computado como custo ou encargo do periodo de apuragio

em que ocorrer a extingdo (Decreto-Lei n=2 1.483, de 1976, art. 52, § 39).

§ 3% As disposi¢des deste artigo ndo se aplicam aos contratos de exploragdio firmados por
prazo indeterminado (Decreto-Lei n=2 1.483, de 1976, art. 52, § 49).
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3 - Exaustio de Recursos Minerais

Art. 330. Podera ser computada, como custo ou encargo, em cada periodo de apuragdo, a
importancia correspondente & diminuigdo do valor de recursos minerais, resultante da sua
exploragdo (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 59). :

§ 12 A quota de exaustdo serd determinada de acordo com os pfincipios de depreciagao -
(Subsegdo II), com base no custo de aquisicio ou prospecgdo, dos recursos minerais
explorados (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 59, § 12).

§ 22 O montante da quota de exaustéo sera determinado tendo em vista o volume da produgo
no periodo e sua relagdo com a possanga conhecida da mina, ou em fungdo do prazo de
concessao (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 59, § 29).

§ 32 O disposto neste artigo ndo contempla a exploracdo de jazidas minerais inesgotaveis ou
_de exaurimento indeterminavel, como as de 4gua mineral.

3.1 - Exaustio Mineral Incentivada

Art. 331. Para efeito de determinar o lucro real, as empresas de mineragdo, cujas jazidas
tenham tido inicio de explora¢do a partir de 12 de janeiro de 1980 até 21 de dezembro de
1987, poderdo excluir do lucro liquido, em cada periodo de apuragdo, quota de exaustdo de
recursos minerais equivalente a diferenca entre vinte por cento da receita bruta auferida nos
dez primeiros anos de exploragéo de cada jazida e o valor computado nos termos do artigo
anterior (Decreto-Lei n=2 1.096, de 23 de margo de 1970, art. 12, Decreto-Lei n-2 1.598, de
1977, art. 15, § 22, e Decreto-Lei n:22.397, de 1987, art. 16, e § 12, alinea "b").

§ 12 A receita bruta que servird de base de calculo da quota de exaustdo incentivada
correspondera ao valor de faturamento dos minerais.

§ 22 O limite global de dedugdo abrangera as quotas de exaustdio que ja tenham sido
deduzidas com base na Lei n=2 4.506, de 1964, ¢ no Decreto-Lei n2 1.096, de 1970 (Decreto-
Lein2 1.779, de 26 de margo de 1980, art. 22).

§ 32 A dedugido da quota de exaustdo, na forma deste artigo, ndo prejudica o direito a dedugéo
de quotas de depreciagdo e de amortizagdo, nos termos das Subsegdes II a IV,
respectivamente (Decreto-Lei n:2 1.096, de 1970, art. 12, § 59).

§ 4% O beneficio fiscal previsto neste artigo ¢ assegurado (Decreto-Lei n-2 2.397, de 1987, art.
16, § 19):

I - as empresas de mineragdo que, em 24 de margo de 1970, eram detentoras, a qualquer titulo,
de direitos de decreto de lavra;

I - as empresas de mineragdo cujas jazidas tenham tido inicio de exploragdo a partir de 12 de
janeiro de 1980, em relag@o a receita bruta auferida nos dez primeiros anos de exploragio de
cada jazida.

§ 52 O inicio do periodo de explora¢do sera aquele que constar do plano de aproveitamento

econdmico da jazida, de que trata o Cédigo de Mineragdo, aprovado pelo Departamento
Nacional da Produg@o Mineral (Decreto-Lei n=2 1.096, de 1970, art. 12, § 12).
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§ 6 A exclusdo do lucro liquido de que trata este -artigo sera escriturada no LALUR
(Decreto-Lei n=2 1.598, de 1977, art. 82, inciso I, alinea "c" e § 22).

Art. 332. E facultado a empresa de mineragdo excluir, em cada periodo de apuragdo, quota
de exaustdo superior ou inferior a vinte por cento da receita bruta do periodo de apuragio,
desde que a soma das dedugdes realizadas, de acordo com os arts. 330 e 33}, até o periodo de
apurag@o em causa, ndo ultrapasse vinte por cento da receita bruta auferida desde o inicio da
exploragdo, a partir do periodo de apuragdo relativo ao exercicio financeiro de 1971 (Decreto-
Lein=2 1.096, de 1970, art. 12, § 39).

§ 12 No caso do caput do artigo anterior, a exclusdo podera ser realizada em periodos de
apuragdo subseqiientes ao periodo inicial de dez anos, desde que observado o mesmo limite
global de vinte por cento da receita bruta auferida nos dez primeiros anos de explorag@o
(Decreto-Lei n:2 1.096, de 1970, art. 12, § 49).

§ 22 Na hipétese do § 4° do artigo anterior, a exclusdo podera ser realizada em periodos de
apuragdo subseqlientes ao encerrado em 31 de dezembro de 1988, desde que observado o
mesmo limite global de vinte por cento da receita bruta auferida até o periodo de apuragdo
encerrado em 31 de dezembro de 1988 (Decreto-Lei n2 1.096, de 1970, art. 12, § 42, e
Decreto-Lei n=2 1.779, de 1980, art. 22).

Art. 333. A quota de exaustdio calculada nos termos dos arts. 331 e 332 na parte em que
exceder a prevista no art. 330, sera creditada em conta especial de reserva de lucros, que
somente podera ser utilizada para absor¢do de prejuizos ou incorporagdo ao capital social
(Decreto-Lei n=2 1.598, de 1977, art. 15, § 29). 4 ’
Paragrafo unico. A inobservadncia do disposto neste artigo importa perda do beneficio,
observado o disposto nos §§ 12 e 22 do art. 545 (Decreto-Lei n=2 1.598, de 1977, art. 19, § 59).

3.2- Exaustio de Recursos Flore_stais

Art. 334. Podera ser computada, como custo ou encargo, em cada periodo de apuragdo, a
importancia correspondente & diminui¢do do valor de recursos florestais, resultante de sua
exploracdo (Lei n=2 4.506, de 1964, art. 59, e Decreto-Lei n=2 1.483, de 1976, art. 49).

§ 12 A quota de exaustdo dos recursos florestais destinados a corte tera como base de calculo
o valor das florestas (Decreto-Lei n=2 1.483, de 1976, art. 42, § 19).

§ 22 Para o calculo do valor da quota de exaustdo sera observado o seguinte critério (Decreto-
Lei n:2 1.483, de 1976, art. 42, § 29):

I - apurar-se-4, inicialmente, o percentual que o volume dos recursos florestais utilizados ou a
quantidade de arvores extraidas durante o periodo de apuragdio representa em relagdo ao
volume ou a quantidade de arvores que no inicio do periodo de apuragdo compunham a
floresta;

II - o percentual encontrado serd aplicado sobre o valor contabil da floresta, registrado no
* ativo, € o resultado sera considerado como custo dos recursos florestais extraidos.

§ 32 As disposi¢des deste artigo aplicam-se também as florestas objeto de direitos contratuais
de exploragdo por prazo indeterminado, devendo as quotas de exaustéo ser contabilizadas pelo
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adquirente desses direitos, que tomara como valor da floresta o do contrato (Decreto-Lei n=2
1.483, de 1976, art. 42, § 39). '
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