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RESUMO

O presente trabalho teve como finalidade abordar alguns aspectos da equivaléncia
patrimonial. Sendo que, para atingi-lo, foi desenvolvida uma pesquisa puramente bibliogréafica
sobre o assunto.

Inicialmente, foi apresentado um histérico da equivaléncia patrimonial, desde o seu
surgimento na Inglaterra, como uma complementagfio das demonstragSes financeiras.

- Em seguida, relacionou-se conceitos de .fundamental importéncia para o entendimento
dessa forma de avaliagdo dos investimentos. Tais conceitos sdo: investimento permanente,
investimento relevante e sociedades coligadas e controladas. Foram apresentados também
conceitos de equivaléncia patrimonial sob o prisma de diferentes autores.

Fez-se uma comparagdo entre o método de custo e o da equivaléncia patrimonial a fim
de visualizar quais as modifica¢des no patrimdnio da investida que refletem na investidora.

Por 1ltimo, foi explanado o aspecto da empresa investida com patrimonio liquido
negativo, onde constatou-se que, via de regra, a investidora reconhece‘ a redugdo do seu

investimento a proporgdo das perdas do patriménio liquido da investida até o limite de zero.



CAPITULO 1

CARACTERIZACAO DO TRABALHO

Este capitulo tem por objetivo apresentar o modo pelo qual foi desenvolvido este
trabalho.

Primeiro serdo feitas as consideragées iniciais sobre o tema a ser estudado. Apos, serdo
abordados os objetivos a serem alcangados com o desenvolvimento desta pesquisa e a

metodologia aplicada na execugdo da mesma, bem como a organizagéo do estudo.

1.1 Consideracgoes iniciais

As empresas, através de sua atividade operacional e ndo operacional, buscam dentre
outros objetivos, a maximizagdo do lucro, da riqueza de seus acionistas e sua ascensdo no
fnercado.

Nessa busca, além de fazer investimentos em si mesma, procurando expandir seu
parque industrial, desenvolver novas tecnologias e qualificar o seu quadro pessoal, objetivam
também fazer investimentos em outras empresas com a finalidade de aumentar sua participagéo
no mercado, seja através da verticalizagdo de seus produtos, seja através do mercado
aciondrio, tornando-se, as vezes, poderosos grupos empresariais.

Estes investimentos nas empresas que o recebem, tém também suas finalidades, sendo
uma injecdo de recursos financeiros que serdo certamente aplicados em algum negdcio ou

empreendimento da investida.



Tais recursos serdo registrados na investidora no ativo permanénte, subgrupo
investimentos por tratar-se de aplicagdes que possuem carater de permanéncia, com propensdo
a produzir rehda para a empresa, conforme Lei 6.404/76 em seu artigo 179.

O subgrupo investimentos deve ser avaliado para que mantenha atualizado os
investimentos da empresa. Esta avaliagdo pode ser feita através de dois métodos: método de
custo e método da ‘equivaléncia patrimonial.

O método de custo é adotado para os investimentos menores, enquanto que o da
equivaléncia patrimonial para os mais significativos, em termos de nivel de participagio
acionaria na investida e de sua importincia na investidora.

Assim, os investimentos podem ser definidos em relevantes e n3o relevantes.
Investimentos relevantes sdo aqueles feitos em coligadas e controladas e sdo avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial. J4 os investimentos ndo relevantes séo aqueles.feitos em
outras soé'iedades, avaliados pelo método do custo.

O método da equivaléncia patrimonial faz com que a empresa investidora reconhega os
resultados de seus investimentos no momento em que sdo gerados na empresa investida, e ndo
apenas no momeﬁto em que s3o distribuidos na forma de dividendos, como ocorre no método

de custo.

1.2 Objetivos

Este trabalho tem como objetivo geral a execugdo de uma pesquiéa estritamente
bibliografica sobre o tema método da equivaléncia patrimonial.

Em se tratando dos objetivos especificos que irdo permear este estudo, pretende-se:



e abordar os conceitos de investimento permanente, relevante e sociedade coligada e
controlada;
e fazer uma comparagio entre o0 método de custo e o método da equivaléncia patrimonial;

o explicitar os aspectos ligados a investida com patrimonio liquido negativo.

N

1.3 Metodologia aplicada

De acordo com SEVERINO (1995, p. 100), o termo monografia “designa um tipo
especial de trabalho cientifico. Considera-se monografia aquele trabalho que reduz sua
abordagem a um unico assunto, a um unico problema, com um tratamento especificado.”

O interesse pelo tema desta monografia surgiu devido a ndo exploragdo do mesmo
durénte 0 curso. | |

Com isso, pretende-se fazer uma abordagem sobre alguns aspectos da equivaléncia
patrinionial.

Inicialmente, fez-se uma coleta e analise do material bibliografico pertinente ao tema da
pesquisa e em seguida, uma leitura aprofundada do material coletado, a fim de seiecionar 0 que

“for mais importante para o desenvolvimento deste trabalho.

Assim, obteve-ée uma base para a elaboragdo do trabalho sobre o tema proposto.

A bibliografia compreendera a leitura de livros, dissertagdes e artigos sobre a
literatura pertiﬁente ao tema do trabalho, inclusive material re_fefente a rhetodologia cientifica.

A pesquisa sobre o tema pfoposto tera carater puramente bibliografico, portanto, nio

serd acompanhado de um caso pratico.
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Por isso, corre-se o risco de produzir informagSes processadas de forma equivocada, ja

que serdo adquiridas em material bibliografico relacionado ao tema da pesquisa.

1.4 Organizacio do estudo

O presente trabalho, no que diz respeito a sua organizacgdo, sera estruturado em quatro
capitulos para que se tenha uma melhor compreensdo do mesmo.

No primeiro capitulo serdo feitas as considera96és iniciais ligadas ao tema da pesquisa e
serdio épresentados 0s objetivos que se pretende alcancar. Ainda, neste capitulo, serdo
apresentadas a metodologia aplicada a ser utilizada na elaboragdo deste trabalho e a
organizagd@o do estudo.

O segundo capitulo constituir-se-a da revisdo biblngréﬁca, que sera dividida em quatro
segOes. Na primeira, sera apresentado o historico da eqﬁivaléncia patrimonial. Na segunda,
serdo apresentados os conceitos de investimento permanente. Em seqiiéncia, serdo abordados
os conceitos de investimento relgvante e os conceitos de sociedade coligada e controlada.

O terceiro capitulo sera dividido em trés se¢fes. Na primeira, far-se-a4 uma abordagem
sobre a avaliagdo de investimentos pela equivaléncia patrimonial. Depois, serd feita uma
comparagdo entre o método de custo e o hétodo de equivaléncia patrimonial. Por ultimo,
serdo tragadas consideragdes sobre investida com patrim6nio negativo.

O quarto capitulo serd composto de duas segdes. Na primeira, serfio apresentadas as
consideragGes finais deéte trabalho. Em seguida, serdo feitas recomendagGes para realizagio de

futuras pesquisas.
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CAPITULO 2

REVISAO BIBLIOGRAFICA

Neste capitulo, serdo apresentados o histdrico da equivaléncia patrimonial, os conceitos

de: investimento permanente, investimento relevante e os de sociedade coligada e controlada.

2.1 Historico da equivaléncia patrimonial

O método de avaliar os investimentos societarios permanentes com base nos valores
contabeis da sociedade investida surgiu fora do Brasil e ¢ utilizado em varios 'pdises, sendo a
Inglaterra e os Estados Unidos seus maiores divulgadores. Sabe-se que esta.avaliagﬁo surgiu
na Inglaterra como uma complementag@o das demonstragdes contabeis consblidadas.

Em muitos paises sempfe que existir uma sociedade controlada, o-uso da consolidagéo
das demonstragdes financeiras é obrigatoria. Nesses paises, (iesenv_olveu-:se a regra basica de
que somente se consolidam demonstragdes de controladora e contfolada(s), ou de empresas
sob controle comum, desde que exista efetivamente a figura do controle.‘

Surgiu entdo, nos Estados Unidos e na Inglaterra, o seguinte problema: de que modo se
registraria no balango da investidora os resultados obtidos em investimentos em sociedades nas
quais ndo se tem o controle, se 0 mesmo esta consolidado com o das controladas?

Passou-se, entdo, a incorporar a parte proporcional obtida pela investidora nos lucros
ou nos prejuizos das investidas ndo éontroladas; nascendo, assim, a equivaléncia patrimonial.

Segundo o boletim IOB (35/93, p. 291) deveria ser obedecida a seguinte regra: ... s6 0s
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investimentos em sociedades sobre as quais a investidora possuisse influéncia ou a capacidade
de poder influir quando quisesse, principalmente para se ter uma seguranga maior no efetivo
recebimento futuro dos lucros dessas investidas.”

Historicamente, primeiro nasceu a consolidagdio de balangos, e sd depois, surgiu a
equivaléncia como forma de complementar as demonstra¢Ges consolidadas.

Portanto, ¢ comum utilizar, na lingua inglesa, a expresséo “one line consolidation™ para
esta forma de avaliagdo. E que segundo o artigo supracitado quer dizer:. “... a equivaléncia
patrimonial ¢ uma forma simplificada de consolida¢éo numa linha s, ja que, ajustando-se uma
unica linha no balango, a dos investimentos, produz-se a incorporag@o da parcela do lucro ou
do prejuizo da investida que cabe a investidoré.”

No Brasil, essa forma de avaliagdo foi introduzida pela Lei 6.404/76 (Lei das
Sociedades AnOnimas), sendo que o Decreto-lei n° 1.598/77 formalizou a aceitacdo desse
método contabil diante do fisco e promoveu a sua extensdo as demais sociedades.

Nos dias de hoje, o uso da equivaléncia patrimonial € extensiva a todas as sociedades
abrangidas pelo alcance da tributagdo com base no lucro real. O fisco determina que, quem
estiver obrigado ao uso da equivaléncia precisa fazé-la, mas quem ndo estiver obrigado esta
impedido de usa-la.

No Brasil, a equivaléncia é calculada sobre 6 patrimdnio liquido da investida, sendo o
mais importante documento contabil o balango da investida. A demonstragdo da mutagdo do
patrimonio liquido também tem papel importante.

Existem formas diferentes de calcular a equivaléncia em outros paises como, por
exemplo, o célculo direto proporcional sobre o lucro Hquido da investida, e ndo sobre o

patrimdnio liquido.
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2.2 Conceito de investimento permanente

Segundo MARION (1986, p. 313), os investimentos ... sdo aplicagGes relativamente
permanentes, com propensdo a produzir renda para a empresa. Séo Participagdes voluntarias
ou incentivadas, em empresas e direitos de propriedade, nfo enquadraveis no ativo circulante,
nem no realizivel a lohgo prazb, nem mesmo no imobilizado, pois ndo se destinam a atividade
operacional da empi'esa.”

Para NELSON GOUVEIA (1979, p. 85), “... investimentos permanentes sio o0s
recursos aplicados em participagdes permanentes em outras sociedades e em direitos de
- qualquer natureza (ndo classificiveis como ativos realizdveis) que nio se destinem a
manuteng3o da atividade da empresa.”

Por sua vez, ITUDICIBUS (1995, p. 203) diz “... que no subgrupo investimentos
deverdo estar classificados dois tipos de ativos, ou seja, das Participa§6es permanentes em
outras sociedades e outros investimentos perfnanentes”. Para ele,

essas participagdes sdo os tradicionais investimentos em outras empresas, na forma de

acdes ou quotas. Devem ter a caracteristica de permanente, ou seja, incluem-se aqui

somente os investimentos em outras sociedades que tenham a caracteristica de
aplicagdo de capital, ndo de forma temporaria ou especulativa, existindo efetiva
intengdo de usufruir dos rendimentos proporcionados por esses investimentos.

Outros investimentos permanentes referem-se aos direitos de qualquer natureza que,
conforme ITUDICIBUS (1995, p. 206), “cabe enteﬁder que esses tipos de ativos devem também
ter a caracteristica de permanente, isto €, ndo devem ser valores ou bens destinados a
negociagﬁo. Além disso, sdo ativos que nfio tém uma destinagdio definida quanto a seu uso na
manutengdo da atividade da empresa, mesmo que possam vir a ter no futuro.”

O artigo 179 da Lei n° 6.404/76 estabelece como as contas serdo classificadas,

definindo, no seu item III, o que se enquadra na conta investimentos: “As participagdes
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permanentes em outras sociedades e os direitos de qué,lquer naturéza, ndo classificaveis no
ativo circulante, ¢ que nfo se destinem a manutengdo de atividade da companhia ou da
empresa.”

A Lei nio menciona que esses investimentos ndo sejam classificados também no
realizavel a longo prazo, pois, se for interpretado o texto em sua forma literal, conclui-se néo
existir esse ativo, portanto, 0 que ndo estiver'no circulante estard no permanente. Deve-se,
entdo, interpreta;‘ o texto legal com essa observacgéo.

Analisando os conceitos dos | autores supracitados sobre o que seja investimento
permanente, conclui-se que ambos tém é mesma linha de raciocinio. De forma simples, os
investimentos permanentes sdo recursos aplicados com a finalidade de produzir renda para a
empresa, e nio se destinam as atividades operacionais da mesma, investimentos estes que ndo

se classificam no circulante nem no realizavel de longo prazo.

2.3 Conceito de investimento relevante

A relevancia dos investimentos é determinada com base na relagdo percentual entre o
valor contabil dos investimentos no ativo da investidora e o valor do seu patriménio liquido,
ambos na data do encerramento do exercicio social.

O termo “relevante” é de grande importancia quanto aos aspectos contabeis referentes
a investimentos em coligadas e controladas. Esta importénéia se da pelo fato de que uma
investidora pode ter participa¢do em uma empresa coligada ou controlada, e este ndo ser um

investimento relevante para ela, se comparado-ao seu proprio tamanho.
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O artigo 247 da Lei 6.404/76 define em seu paragrafo unico o que seja investimento
relevante. “Considera-se relevante o investimento:
a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil é igual ou superior a 10%
(dez por cento) do valor do patriménio liquido da companhia;
b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil € igual ou superior a
15% (quinze por cento) do valor do patriménio liquido da companhia.”

De acordo com o exposto na Lei supracitada, pode-se definir dois tipos de relevancia:
e relevancia individual, que se relaciona com a alinea “a”, e
e relevancia no conjunto, que se relaciona com alinea “b”.

Observa-se que a condi¢éo bésica, para que o investimento seja considerado relevante,
consiste em a investida ser uma sociedade coligada ou controlada. Percebe-se também, que
para determinar a existéncia de relevancia ou ndo, é necessario entender o significado de valor
contabil do investimento.

Segundo o boletim IOB (38/94, p. 316), os valores contabeis dos investimentos
significam:

o valor apds a corregdo monetaria do custo ou o valor apds a corre¢do monetaria da
ultima avaliagdo pela equivaléncia patrimonial, mais o saldo ainda ndo amortizado de
agio relativo a qualquer coligada ou controlada, menos o saldo, também ainda ndo
amortizado, de desagio nessas investidas, menos eventual saldo de provisdo para perdas
permanentes constituida sobre qualquer coligada ou controlada também. Esses saldos
contébeis sdo, pois, aqueles existentes no balango apds a correcdo monetaria do ativo
permanente e apds as amortizagdes de agio ou desagio relativas ao periodo que esta
sendo encerrado. , '

A essa soma precisamos adicionar ainda os saldos existentes de créditos contra essas

mesmas sociedades coligadas e controladas.

Com relagdo a esses créditos, para o caso das institui¢Ges financeiras e outras

autorizadas pelo Banco Central, somente séo considerados os créditos de natureza ndo-

operacional (como adiantamento para aumento de capital) e para as demais sociedades
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investidoras, inclusive companhias abertas, sdo considerados todos os créditos de qualquer
natureza (como empréstimos). Devem ser descontados eventuais saldos de débitos da
investidora com relagdo as investidas, quando estes forem normais, contratuais ou legalmente
compensaveis entre si.

A instrugdo CVM numero 01, de 27 de abril de 1978, dispde sobre as normas e
procedimentos para contabilizagio e elaboragdo das demonstragdes financeiras referentes a
ajustes decorrentes da avaliagio de um investimento relevante de companhia aberta em
sociedades coligadas e controladas e aborda em seus incisos IX e X, quais os investimentos
que serdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

Sobre o assunto, a CVM afirma:

IX - Deverdo ser avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial: »

a) o investimento relevante em cada coligada, quando a investidora tenha influéncia
na administra¢do ou quando a porcentagem de participagdo da investidora representar
20% ou mais do capital social da coligada;

b) o investimento em cada controlada;

¢) quando, em conjunto, o valor contabil do investimento em coligadas e/ou
controladas, incluindo os investimentos referidos na alinea “a” e “b” deste inciso, for
igual ou superior a 15% do patrimonio liquido da investidora e/ou da controladora.

X - O investimento em coligada que, por redugdo do valor contabil do
investimento, deixar de ser relevante, continuard sendo avaliado pela equivaléncia
patrimonial, caso seja considerado pela investidora que a redugdo ndo € de carater
permanente.

As resolugdes niameros 476, de 17.05.78, e 484, de 28.06.78 do Banco Central do
Brasil, é de se destacar que “a avaliagdo pelo valor do patriménio liquido aplica-se aos
seguintes investimentos ... : em sociedades controladas, qualquer que seja o seu valor.” Estas
resolugi(")es se aplicam nos investimentos em sociedades coligadas e controladas, realizados por
institui¢Ges financeiras e demais institui¢Ges autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Portanto, a CVM e o BACEN obrigam, respectivamente, as companhias abertas e as

institui¢ces financeiras ¢ demais instituicdes autorizadas, a avaliar todas as suas participagdes
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societdrias em sociedades controladas pela equivaléncia patrimonial, independente de
relevancia ou qualquer outra considérag:ﬁo.

Observa-se, porém, que essa determinagdo do Banco Central e da CVM ndo esta em
acordo com a Lei das Sociedades Andnimas (6.404/76, art. 248).

A esse respeito, o boletim IOB (38/94, p. 317) considera esta determinagéo
tecnicamente correta, “afinal, todas as participagdes em sociedades controladas deveriam
sofrer sempre essa forma de avaliagdo, como ocorre em alguns outros paises, pois € a melhor
forma de a investidora mostrar os frutos de suas participa¢des nas suas controladas.”

A seguir, sera apresentado um exemplo retirado do Manual de Contabilidade das
Sociedades por Ag¢des (1995, p. 231) de como se calcula a relevancia do investimento,
lembrando que o valor contabil ja é dado.

A indtstria KLM SA tem investimentos em cinco outras empresas, sendo que o valor

contabil de seus investimentos € o seguinte, apds corre¢do monetaria:

Na Empresa Valor Contabil do Participa¢do no Capital
Investimento
A 150.000 8%
B 250.000 15%
C 820.000 25%
D 640.000 40%
E

380.000 90%

O patrimdnio liquido da Industria KLM SA €, na mesma data, de $ 6.425.000.

Para determinar se os investimentos sdo relevantes para adogdo do método da
equivaléncia patr-imoniai, devem-se apurar as porcentagens individuais e a coletiva sobre o
patrimdnio. Isso é feito somente para as coligadas (participagdo maior que 10%) e controladas,
motivo pelo qual a Empresa A é excluida, ja que a participagdo no capital ¢ de somente 8%.

Assim, temos:
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Na Empresa Valor Contébil do % Sobre Patriménio
Investimento , -
B 250.000 3,89%
C 820.000 12,76%
D 640.000 9,96%
E 380.000 - 591%

Como se constata, apesar de termos um caso individual acima do limite de 10% do

patriménio da KLM, o somatdrio € superior a 15% e, assim, o método da equivaléncia
patrimonial aplicar-se-a4 com certeza as empresas C, D e E. Entretanto, no caso da empresa B,
podera deixar de ser aplicado se, apesar de ter uma participég:ﬁo no capital de 15%, se trata de
coligada sobre a administragéo da qual a Indtistria KLM SA néo tenha influéncia; entretanto,
se a Induistria KLM SA for uma companhia aberta, mesmo que nio tenha essa influéncia sobre
a administragdo da empresa B, devera avaliar seu investimento pelo método da equivaléncia

patrimonial, em face do exposto no item IX da instru¢io CVM n° 01.

2.4 Conceito de sociedade coligada e controlada

A Lei das Sociedades AnOnimas, em seu artigo 243, faz uma divisdo dos investimentos
em funcgio da participagdo acionaria, como segue:
“81°- Sdo coligadas as sociedades quando uma participa, com 10% (dez por cento) ou mais,
do capital da outra sem controla-la.
§ 2°- Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora, diretamente ou através de
outras controladas, € titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente,

preponderancia nas deliberagGes sociais e 0 poder de eleger a maioria dos administradores.”
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Quanto a defini¢do de cbligada, a Lei nfo fez qualquer referéncia em relagéo aos tipos
de a96e§ de que se constitui a participagdo e a forma juridica da investida. Portanto, as agOes
podem ser ordinarias com direito a voto ou mesmo prefefenc’iais e que essas sociedades
coligadas podem ser sociedades por a¢des ou limitadas. Por ndo ser mencionado na Lei a
participagdo indireta, conclui-se que as empresas s@o coligadas somente por participagdo
direta. |

WALTER & BRAGA (1986, p. 214), mencionam que “se uma companhia possui 5%
(cinco por cento) de ag¢des ordinarias (direito a voto) e 70% (setenta por 'cento) de agdes
preferenciais (sem direito a voto), embora tendo participagdo predominante no capital social da | |
inves‘fida, esta ndo serd considerada controlada, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.”

A empresa investidora podera ter certa influéncia na administragio da sociedade
coligada, desde que nfio chegue ao ponto de controla-la. Esta influéncia estd no sentido de a

investidora, de alguma forma, ter participagdo nas decisdes tomadas nas sociedades investidas.

Segundo o boletim IOB (09/88, p. 86):

Essa participagdo poderia ser através da designagdo, por parte da sociedade
investidora, de um dos principais administradores da sociedade investida, como por
exemplo o diretor industrial, o diretor financeiro ou o diretor de controle. Cabe
ressaltar que uma série de situagdes poderia levar a ocorréncia dessa ingeréncia, como
por exemplo: acordo de acionistas; a sociedade investidora € a principal fornecedora de
matérias-primas da sociedade investida; a sociedade investidora € a principal cliente da
sociedade investida; a sociedade investidora fornece assisténcia técnica ou tecnologia
para a sociedade investida.

Com relagdo a controlada, vale lembfar que ndo hd menc¢do quanto aos tipos de ac¢des
ou quotas, porém a referéncia de que (artigo 243 - § 2° Lei das S/A) “¢ titular de direitos de
socio que Ihe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberagbes sociais e o
poder de eleger a maioria dos administradores” deixa explicito que sdo agdes com direito a

voto, ou seja, as agdes ordindrias, pois somente a elas é conferido este poder. Em casos
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- especiais, ha certos tipos de a¢des preferenciais que tem esse poder, quando assim definido no
estatuto da empresa. |

Informa-se que (artigo 243 - §2° Lei das S/A) “a preponderancia nas deliberacdes
sociais € o poder de eleger a maioria dos administradores” ndo necessariamente se da a;penas
quarido a empresa investidora possui 50% ou mais do capital votante da outra sociedade. Pois,
de acordo com o boletim supracitado, “tendo em vista que em certos casos de sociedades
investidas com o capital acionario votante pulverizado, ou seja, na méo de diversos acionistas,
mesmo tendo porcentagem inferior a 51% das agdes ordinarias, a sociedade investidora pode
exercer o controle, em fungdo de inexistir praticamente a possibilidade de acionistas com
porcentagem pequena se agruparem para formar posigdo majoritaria”.

IUDICIBUS (1995, p. 224) afirma que “pode ocorrer quev um acionista, mesmo tendo
somente, digamos, 40% do capital votante, ainda detenha a preponderincia nas delibera¢Ges
sociais, de forma a se poder dizer permanente, pois todos os demais 60% estdo espalhadoé por
muitos pequenos acionistas que detém, individualmente, pequena porcentagem” e ainda diz
que “no Brasil hd poucos desses casos, mas em outros paises € relativamente comum essa
situagdo em grandes companhias abertas”.

Um outro aspecto exposto pela Lei € que o controle acionario pode se dar de forma
direta ou indireta, ou seja, por meio de outras controladas. A seguir serd reproduzido um

quadro que esclarece as duas situagées. (BEUREN, 1993, p. 62).

A 70% DO CAPITAL VOTANTE B
|  (CONTROLE DIRETO)
60% DO CAPITAL
20% DO CAPITAL VOTANTE VOTANTE (CO-
(CONTROLE INDIRETO) TROLE DIRETO)
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A empresa A tem diretamente 70% da B; logo B ¢ controlada. A empresa B terﬁ
diretamente 60% da empresa C. A empresa A tem diretamente 20% da C, mais 60%
indiretamente através de B. Logo, a empresa A tem indiretamente 42% (70% de 6‘0%) da
empresa C, mais 20% diretamente.

Diante disto, pode-se dizer que o controle direto ocorre quando a sociedadé investidora
possui em seu proprio nome a maioria das agdes com direito a voto da empresa investida. E
que o controle indireto ocorre quando a sociedade investidora controla uma outra sociedade

através de uma controlada.
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CAPITULO 3
AVALIACAO DE INVESTIMENTOS PELA

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Serdo abordados, neste capitulo, alguns dos aspectos que norteiam a equivaléncia
patrimonial. Este capitulo serd composto por trés se¢des que sdo: abordagem sobre a avaliagéo
de investimentos pela equivaléncia patrimonial, comparagdo entre o método de custo e a

equivaléncia patrimonial; e as consideragdes sobre investida com patrimdnio negativo.

3.1 Avaliaciio de investimentos pela equivaléncia patrimonial

O conceito de método da equivaléncia patrimonial, conforme TUDICIBUS (1995, p.
220), “é baseado no fato de que os resultados e quaisquer variagdes patrimoniais de uma
controlada ou coligada devem ser reconhecidos (contabilizados) no momento de sua geragéo,
independente de serem ou ndo distribuidos.”

Segundo HORNGREN (1985, p. 445), “o método da equivaléncia patrimonial é
definido como o custo, na data de aquisi¢do, ajustado de acordo com a participagdo do
investidor nos diyidendos e nos lucros ou prejuizos da empresa onde tenha sido feito o
investimento, a partir da data do investimento.”

Para WALTER & BRAGA (1980, p. 71), “a equivaléncia patrimonial corresponde ao
valor obtido mediante aplicagdo da porcentagem de participagdo da investidora ou
controladora no. capital social da investida sobre 0 montante do patrimdnio liquido de cada

coligada ou controlada.”

{4
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Diante dos conceitos apresentados, percebe-se que nio had divergéncias entre os
mesmos. Observa-se, apenas, que o primeiro d4 énfase a importancia do método, pelo fato de
obedecer ao principio da competéncia. Os outros dois estdo mais ligados a determinagdo do
valor do investimento avaliado por esta forma.

Através d;) método da equivaléncia patrimonial serdo registrados na conta de
investimento da controladora, todos os aumentos e/ou diminui¢cGes que ocorrem no patrimc“)riio
da investida, isto é, a cada encerramento de balango a conta investimento na investidora -'deveré
ter saldo igualmenté proporcional a sua participagdo no capital social da controlada.

De acordo com a Lei das S/A, no seu item III, artigo 248, determina qlie a diferenca
entre o valor do investimento, avaﬁado pelo método da equivaléncia patrimonial e o custo de
aquisi¢do corrigido monetariamente, sera registrado como resultado do exercicio: |
“a) se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou controlada;

b) se corresponder, comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos;
¢) no caso de companhia abertd, com observincia das normas expedidas pela Comissdo de

Valores Mobiliarios.”

Sendo assim, [UDICIBUS (1995, p. 234), diz Que “... as variag0es no patriménio da

coligada ou controlada deverdo ter um certo tratamento na investidora e, apresenta -algumas

delas.”

a) Lucro ou prejuizo do exercicio.
O acréscimo na conta de investimentos que corresponde proporcionalmente ao lucro
do periodo, apurado na empresa investida, sera registrado em contrapartida como uma receita

na investidora. No caso de prejuizo apurado na sociedade investida, a investidora registrara no
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proprio exercicio uma despesa proporcional a sua participa¢do, ocasionando uma redugéo no

seu investimento.

b) Dividendos distribuidos pela coligada ou controlada.

Quando a companhia adota o método da equivaléncia patrimonial, os lucros das
coligadas ou controladas sdo reconhecidos no momento de sua geragdo. Assim, quando as
coligadas ou controladas efetivarem a distribuico de tais lucros como dividendos, estes devem
ser registrados a débito no caixa/bancos e a crédito de investimentos. Pois, se a distribui¢do de
dividendos na coligada ou controlada representa uma redugdo do patriménio. liquido, a conta

de investimentos na controladora deve sofrer reducdo proporcional.

¢) Corre¢do Monetaria.

Mesmo néo sendo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, os investimentos
sofrem corre¢do monetaria (ou, pelo menos sofriam até o ano de 1995), o que resulta em uma
receita para a empresa investidora. Quando os investimentos sdo évaliados pelo método da
equivaléncia, os indices de corregdo de\'/em ser 0s mesmos para a investidora e investida. Logo,
o valor da corre¢do monetaria dos investimentos, registrado pela investidora, devera ser igual
ao valor proporcional a sua participagdo no valor da corregdo monetaria do patrimonio,

registrada pela investida.

d) Integralizagédo de Capital.
A integralizagdo de capital ocasiona um aumento do patrimdnio. Tal integralizagdo
deve provocar um acréscimo na conta de investimentos, pois, a investidora deve ter tido um

valor proporcional na subscri¢do integralizada. Assim, o valor proporcional integralizado pela
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investidora seria contabilizado a débito da conta de investimentos e a crédito da conta |

caixa/banco.

e) Variagdo na porcentagem de participagéo.

AlteragGes no capital social da companhia coligada ou controlada podem provocar
authentos ou redugdes na conta de investimentos da controladora. Uma dessas alteragdes
ototre quando a coligada ou controlada faz um aumento de capital por subscri¢do de novas
acdes, sem agio. Caso este aumento seja totalmente subscrito pela controladora, a conta de
investimentos tera um acréscimo supérior ao valor da subscrigéo realizada. Isso ocorre porque
a investidora aumentou sua participagdo acionaria e os demais socios ndo.

Sendo assim, a investidora tera um acréscimo nos investimentos pela maior
participagdo nas reservés e lucros existentes na coligada ou controlada na déta do aumento de
capital. Este acréscimo, calculado sobre os lucros e reservas existentes, € considerado um’
ganho de capital. Sera registrado a débito de investimentos e a crédito de resultados ndo-

operacionais em investimentos, portanto, ndo € tributavel para fins de imposto de renda.

| ) Ajuste de anos anteriofes.

A Lei 6.404/76, em seu artigo 186, item I, estabelece que ajustes de exercicios
anteriores sejam langados na conta de lucros acumulados. Caso a coligada ou controlada
efetue ajustes, aumentando ou reduzindo seu patriménio, os ajustes proporcionais que deverdo
ser feitos pela investidora, serfio langados na sua demonstragdo de resultados. Esses ajustes
serdo langados no resultado nio-operacional (ganho ou perda de capital), caso se refiram a
periodos anteriores ao da aquisi¢éio dos investimentos. Se o periodo for posterior, entdo, serdo

registrados como receita operacional.
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g) Reavaliagdo de bens.

A reavaliacdo de bens na coligada ou controlada, também devera ser registrada na
‘investidora. Este valor proporcional referente a reavaliagdo, ndo deve transitar pelo resultado
na investidora. Na companhia investidora sera registrado a débito de investimentos e a crédito
de reservas de reavaliagdo (reavaliagdo de bens da coligada) no patrimbnio liquido. Quando
ocorré a baixa desses ativos reavaliados na investida, a conta de reavalia¢do, na investidora,

sera revertida para lucro acumulado.

h) Doagdes e subvengdes para investimento na investida e outros recursos que geram reservas
de capital.

O patriménio das coligadas ou controladas também pode ser acrescido através de
doagBes ou subvengdes recebidas para investimento, que séo creditadas em reservas de capital.
Essas doagdes ou subvengdes serdo registradas (valor proporcional) na investidora como .
receitas. Embora ndo sejam receitas na iﬁvestida, serdo na investidora porque representam um

ganho derivado do seu investimento.

3.2 Comparacio entre os métodos de custo e equivaléncia patrimonial

No método do custo os investimentos sdo avaliados ao pre¢o de custo mais corregdo
monetaria menos provisdo para perdas no investimento.

Neste método, sdo reconhecidos apenas os dividendos quando da sua distribuigdo.
Deixam de ser reconhecidos na empresa investidora os lucros e reservas gerados € ndo

distribuidos pela empresa investida.
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A seguir, através de um exemplo desenvolvido por HORNGREN (1985, p. 445), sera
feita uma comparagdo entre 0 método de custo e o da equivaléncia patrimonial, a fim de
visualizar as modificagdes que surgem na investidora com os fatos ocorridos na investida.

Suponhamos que a empresa A adquira 40% das a¢es com direito a voto da empresa B
por $ 80 milhes. No ano X1, a empresa B tem um lucro liquido de $ 30 milhSes e dividendos

de $ 10 milhdes.

METODO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

1. AQUISICAO -80 +80
2.LUCRO LI- +12 = +12
QUIDO DE B
3. DIVIDENDOS +4 -4 =
RECEBIDOS
DEB
EFEITOS NO
ANO
a conta de investimentos terd um aumento liquido de $ 8 milhdes no
ano. Os dividendos aumentardo a conta de caixa em $ 4 milhGes.
METODO DE CUSTO
1. AQUISICAO -80 +80
2.LUCRO LI- SEM LANCAMENTO E SEM EFEITO
QUIDO DE B
3. DIVIDENDOS +4 = +4
RECEBIDOS
DE B
EFEITOS NO
ANO

a conta de investimento ndo sera afetada. Os dividendos aumentario a
conta de caixa em $ 4 milhdes.
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Pelo método da equivaléncia patrimonial, a empresa A reconhece o lucro da empresa B
pelo regime de competéncia, € ndo quando recebe dividendos. Quando distribuidos, os
dividendos aumentam a conta caixa e diminuem a conta de investimentos.

Pode-se comparar o recebimento de dividendos com a cobranga de uma conta a
receber. A receita da venda de um produto a prazo € reconhecida quando aparece a conta a
receber; pois, considerar a cobranga também como uma receita seria uma dupla contagem. Se
considerarmos o recebimento dos $ 4 milhdes de dividendos como lucro, estaremos fazendo
uma dupla contagem, pois quando reconhecemos os $ 12 milhdes | de lucro na empresa
investida, os dividendos ja estavam incluidos.

O método da equivaléncia patrimonial é mais apropriado que o método do custo para
se reconhecer aumentos ou redugdes dos recursos econdmicos em que se baseiam os
investimentos.

A diferenca marcante entre esses dois métodos é que .no método do custo a
administragﬁo pode influenciar o blucro liquido. De acordo com HORNGREN (1985, p.
446), “pelo método do custo, o lucro liquido declarado pela empresa investidora podera ser
diretamente afetado pelas politicas de dividendos da empresa onde tenha sido feito o
investimento, pois a empresa investidora poderia ter bastante influéncia sobre estas politicas.
Pelo método da equivaléncia patrimonial, o lucro liquido declarado poderia nio ser
influenciado pela manipulagdo das politicas de dividendos.”

Esta inﬂuéhcia sobre o lucro liquido declarado acontece no método do custo porque o
rendimento dos investimentos depende dos dividendos distribuidos. J4 no método da
equivaléncia nio tem essa influéncia porque os dividendos sio reconhecidos

independehtemente de serem distribuidos.
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3.3 Investida com patrimonio liquido negativo

Sabe-se que o valor contébil dos investimentos das empresas controladoras, avaliados
pelo método da eQuivaléncia patrimonial, depende diretamente do valor do patrimdnio liquido
da coligada ou controlada.

Quando a empresa investida (coligada ou controlada) vai tendo prejuizos ao longo dos
anos, seu patrimdnio liquido vai diminuindo também, chegando ao ponto de ficar negativo.
Nesta situagdo, a empresa passa a ter um “passivo a descoberto” ou “patrim6nio liquido
negativo”, sendo a expressdo mais usual, a primeira.

Esses prejuizos consecutivos, por reduzirem o patrimdnio liquido da companhia
investida, causardo automaticamente redugdes na subconta que diz respeito a equivaléncia
patrimonial na investidora.

Num primeiro impulso, quando o patl;imc‘)nio liquido se tornasse negativo na investida,
bastaria a investidora aplicar sobre o valor do patrimdnio négativo seu percentual de
participacdo e contabilizar todo ele.

Teriamos entdo, um investimento na companhia investidora, de valor negativo.
Conforme o boletim IOB (03/95, p. 23), entende-se que todas as vezes que se tem valores
_negativos num ativo, estes nada mais sdo, que retificacGes de montantes constantes dessés
ativos que estdo acima de seu valor correto.

Portanto, ndo tem sentido contabilizar no ativo um valor negativo proveniente de uma
equivaléncia sobre o patrimonio de uma investida, também negativo.

No boletim I0B (3/95, p. v22) é feito o seguinte questionamento sobre o patrimdnio
negativo, “na hipotese de a investida ter o seu patriménio liquido diminuido, chegando a zero e

dai transformando-se em negativo, coloca-se a questdo de qual € o valor do prejuizo de uma
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investidora pelo fato de o seu investimento perder substancia como conseqiiéncia dos prejuizos
da investida.”
Logo, via de regra, a perda de um investidor limita-se ao préprio valor do investimento
realizado. Observa-se, entéo, que para o lucro praticamente ndo existe limites, em tese, mas
‘para os prejuizos tais limites existem. No se pode criar na investidora uma provisio para
perdas exatamente igual ao percentual de participagdo sobre o patrimdnio negativo da
companbhia investida.
Segundo o boletim supracitado:
O registro puro e simples de uma provisdo na investidora para representar a perda, por
um passivo a descoberto na investida estaria fazendo aparecer na investidora, como
regra, um prejuizo que ndo representaria de fato uma perda para a investidora. A
investidora teria até o momento em que o seu investimento zerou, reconhecido como
prejuizo o total do investimento feito e ainda acabaria adicionando a esse prejuizo um
outro decorrente do fato de o patriménio da investida se tornar negativo, mas sem que
isso realmente representasse algum tipo de perda para a investidora (em algumas
situagdes ha possibilidades de perdas adicionais).
O exemplo, extraido do boletim em referéncia, nos d4 uma idéia sobre a contabilizagio
no caso de patrimdnio negativo.
Admitamos que a empresa investida B tenha um patriménio liquido de $10.000.000,00
- e que a investidora A adquira 30% (trinta por cento) desse investimento exatamente pelo valor
patrimonial. No balango da investidora teremos:
Ativo
Investimentos avaliados pela equivaléncia patrimonial companhia B .................. $ 3.000.000,00
Suponhamos, agora, que essa empresa tenha, repentinaménte, um enorme prejuizo de $
14.000.000. Com isso, o seu patriménio liquido passard a negativo, de $ 4.000.000,00. Como

devera ser feito o registro na empresa investidora? Debita-se a conta de perda em

investimentos avaliados pela equivaléncia patrimonial (conta de resultado) e, em contrapartida,



31

credita-se a conta investimentos avaliados pela equivaléncia patrimonial (Ativo permanente -
Investimentos).Companhia B e e e $3.000.000,00

Embora o prejuizo na companhia investida tenha absorvido o patrimonio liquido,
passando este a ter valor negativo, o efetivo prejuizo econdmico financeiro na investidora é de
$ 3.000.000,00; ndo sendo registrada a perda de $ 1.200.000 ($ 4.200.000,00 i $
3.000.000,00)

Quando ocorrer a situag@o em que o patrimdnio liquido da investida se torne negativo,
ndo se deve esquecer os saldos existentes de agio ou desagio oriundos da aquisi¢do das agdes,
pois, de acordo com IUDICIBUS (1995, p. 288), “se a investidora tiver saldos de agios ou
desagios relativos a tal investimento, os mesmos devem ser integralmente amortizados para
resultado no periodo em que o patriménio liquido torna-se negaﬁvo, j4 que em principio, nio
faz sentido logico sua manutengdo para futura amortizagdo.”

Porén},lo boletim IOB (3/95, p. 20) atenta para a origem desse agio, e diz que “... se
for um 4gio decorrente de expectativas de rentabilidade futura ou um agio pago por qualquer
razdo econdmica ndo vinculada diretamente a ativos existentes na empresa investida, ... o
correto seria a imediata baixa do agio pelo seu valor integral.” Ou ainda, se for um agio paéo
pelo fato de a companhia investida ter algum ativo de valor de mercado superior ao valor
contabil.

Segundo o boletim supra referido, “ ... o agio seria decorrente de uma valorizagdo de
tal ativo e poderia, entdo, acontecer de ndo ser eventualmente obrigatoria a sua amortizagio na
companhia investidora, se a empresa investida, apesar de estar com o passivo a descoberto,
ainda tivesse condi¢des de sobrevivéncia consideradas como normais.”

No momento, em que a empresa investidora comegar a perceber a deterioragdo do seu

investimento, decorrente de prejuizos consecutivos na empresa investida, deve imediatamente
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providenciar uma amortizagdo dos seus agios ou desagios, de maneira que nio precise de um
langamento global quando da extingéo do patrimdnio da coligada ou controlada.

E, no caso de desagio, normalmente se faz a baixa do saldo existente, o que se
transfprmaria em um ganho para a investidora.

Via de regra, no momento em que o patrimonio da investida assume valor negativo
deve-se efetuar a baixa dos saldos de agios ou desdgios provenientes da participagdo
societaria.

A ndo-amortizacdo deveria acontecer somente em casos especiais, como _foi citado,
devendo ser muito bem justificada e detalhada em notas explicativas as demonstragdes
financeiras da empresa investidora.

Ha situagdes em que a companhia investidora assume alguma obrigacdo adicional com
relagdo a terceiros em fungdo de transi¢do por parte da investida.

Quando a investida, decorrente de prejuizos consecutivos, ficar com passivo a
descoberto, mas com boas chances de continuidade, a investidora ndo deve considerar como
perda o valor do aval assumido perante transa¢des da investida.

A investidora deve classificar esse corﬁpromisso (valor do aval) no ativo realizavel de
longo prazo. Somente seria considerado como perda o valor do investimento.

Se os pagamentos realizados pela investidora em nome da investida;~ndo forem
segurados em relagdo ao seu recebimento, devera o valor, além de ser inscrito no realizavel a
longo prazo, ser provisionado de modo complementar.

Portanto, a investidora deve proceder a redugdo do seu investimento & propor¢do das
perdas do patriménio liquido sofrida pela investida até o limite de zero. Quando a investida
passa a ter passivo a descoberto, a investidora ndo reconhece mais perdas no investimento,

pois tais perdas resumem-se ao valor do investimento. Devem ser baixados os saldos de agios
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e desagios ainda existentes. Também deve-se contabilizar os prejuizos adicionais aos
investimentos perdidos, relativos a liquidagdo de passivos da investida por parte da investidora,
ou, se houver possibilidade de recuperar esses valores adicionais, registra-los no ativo

realizavel de longo prazo.
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CAPITULO 4

CONCLUSAOQO E SUGESTOES

O ultimo capitulo serd subdividido em duas seg¢des. Na primeira, sera apresentada a
conclusdo que se chegou com o desenvolvimento do trabalho. E na segunda, serdo feitas

sugestdes quanto a continuag@o da pesquisa.

4.1 Conclusio

Cada vez mais as empresas buscam sua ascensdo no mercado, seja através da criagdo
de novos produtos, novas tecnologias ou investimentos em ag¢des. Surgem, assim, poderosos
grupos empresariais € com eles, a disputa acirrada para conseguir deter uma maior fatia do
mercado econémico-financeiro.

Para manter-se no mercado, muitas empresas buscam recursos ﬁnancéiros através da
venda de suas agdes. Com isso, surgem grupos investidores que movimentam verdadeiras
fortunas no mercado acionario.

Grande parte desses investidores sdo grupos empresariais. Grupovs que controlam
diversas empresés de varios ramos de atividade. Devido a importancia desses investimentos, foi
criado dois métodos de avaliagio: o método de custo e o da equivaléncia patrimonial.

O método de custo € usado para avaliar investimentos menos significativos, enquanto
que o da equivaléncia patrimonial para os recursos alocados em maiores volumes.

Através do método da equivaléncia patrimonial, a empresa investidora mantém seus

investimentos atualizados de todas as modifica¢cSes que ocorrem no patrimonio liquido da
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investida. Isto €, os investimentos deverdo ter saldo igual ao percentual de participaga”io no
capital social da investida aplicado sobre o montante do patrimdnio liquido da mesma.

Dessa forma, os resultados e as variagdes patrimoniais de uma empresa coligada ou
controlada sdo reconhecidos na investidora no momento de sua geracéo, e ndo quando da sua

distribuicio.

4.2 Sugestdes

Sugere-se, para um futuro trabalho, uma abordagem sobre os aspectos do agio ou

desagio e sua amortizagio.
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