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RESUMO

Esta pesquisa objetivou fazer uma analise das mudancas previstas no Projeto de Lei
n° 3.741/00, comparando-se a Demonstragéo das Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR)
com as Demonstracdes do Fluxo de Caixa (DFC) e do Valor Adicionado (DVA). Neste
sentido, primeiro se abordou o assunto a ser tratado, o problema, os objetivos a serem
alcancados, e a justificativa. Em seguida, apresentou-se a metodologia, que consistiu numa
pesquisa bibliografica, e a organizagio do estudo. Assim, através da busca de livros e
peridédicos, reuniu-se o acervo para a fundamentagio do tema. Abordou-se entdo, a
informacdo contabil como instrumento util para o usuario. Posteriormente, apresentou-se a
estrutura da DOAR, e os métodos utilizados para a elaboracio da DFC e DVA. Ap0s,
demonstrou-se o relacionamento, e as principais vantagens e desvantagens da DOAR e da
DFC, com o objetivo de contribuir para a discusséo que esté ocorrendo sobre o assunto, bem
como para informar aos usuarios a utilidade de cada demonstragdo. Além disto, verificou-se
que a DVA surgiu para atender as necessidades informacionais de seus usuérios, quanto ao
valor de riqueza criado pela empresa e sua utilizagdo. Diante disto, com base no estudo
realizado, concluiu-se que a DVA ¢é importante para a contabilidade, pelo fato de ser capaz de
fornecer a sociedade, informa¢des de cunho social e econdémico. J& a DOAR e a DFC
informam a situacdo financeira da empresa, mas de maneiras diferentes, o que deveria ser
levado em consideragio no Projeto de Lei, pois, se existem usuéarios que utilizam e

compreendem a DOAR, essa deveria ser mantida e apresentada junto com a DFC.



1 INTRODUCAO

1.1 ASSUNTO

Em virtude das mudan¢as sociais e econdémicas que afetam as empresas, a
Contabilidade enquanto ciéncia evoluiu procurando novas formas de estudar ¢ evidenciar o
patrimdnio. Esta evidenciagio utiliza-se das técnicas da escrituragdo, da analise, da auditoria
contébil, e da contabilidade gerencial, que fornecem informagdes através dos seus relatorios.

Entre tais relatérios encontram-se as Demonstragdes Contdbeis, que devem
evidenciar as informacdes de forma confidvel, compreensiva, oportuna e em tempo habil,
buscando assim, uma padronizagdo para satisfazer os interesses comuns a um grande niimero
de diferentes usuarios.

No Brasil isto foi padronizado, visando atender ao usuario externo, tendo sua
regulamentagdo dada pela Lei 6.404/76 e pelas Normas Brasileiras de Contabilidade, ambas
sustentadas nos principios fundamentais de contabilidade que norteiam o estudo do objeto da
ciéncia contabil, o patriménio, e do objetivo, a informagéo.

Vale ressaltar que, em decorréncia da tendéncia de padronizagdo dos procedimentos
contdbeis, e em virtude da globalizagdo, requer-se, além da harmonizacdo das normas
contabeis, a escolha das demonstragdes a serem adotadas. Sendo que esta escolha passa pelo
estudo e pesquisa de quais demonstragdes serdo realmente Uteis e acessiveis aos diversos
usuérios das informag¢des contabeis.

Para isto, é preciso entender que a comunicagdo com o usuério da informac@o
contabil é fundamental, sendo preciso saber os momentos em que ele néo esteja conseguindo
compreender e extrair toda a utilidade das informagGes produzidas. Desta forma, visando
aprimorar a comunicagdo da contabilidade com seus usuarios ¢ que foram propostas as
Demonstra¢des do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado. Além disto, objetiva-se tambem,
aumentar o numero de usudrios destas informagdes.

Em virtude da necessidade de se entender e divulgar a composi¢do do valor
adicionado pelas entidades, surgiu a Demonstra¢@io do Valor Adicionado que mostra o quanto
de valor uma empresa adicionou aos seus fatores de produgéo, e de que forma essa riqueza foi
distribuida entre empregados, governo, acionistas, entre outros, ¢ quanto ficou retido na

empresa.



Devido a melhor comunica¢8o com a maioria dos seus usuérios a Demonstragdo do
Fluxo de Caixa, que evidencia as modificagdes ocorridas no saldo de disponibilidades da
empresa em um determinado periodo, através de fluxos de recebimentos e pagamentos, esta
sendo exigida cada vez mais.

J4 a Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos por possuir conceitos mais
amplos, como o da variagio do capital circulante liquido, ¢ que ndo sdo facilmente
entendidos, esta tendo sua utilidade discutida.

Neste contexto, para propiciar um estudo mais aprofundado sobre estas questdes,
propde-se como tema desta monografia as propostas de mudangas na Lei 6.404/76 - Lei das
Sociedades por A¢des - S/A, fazendo-se uma analise comparativa entre a Demonstragdo das
Origens e Aplicagdes de Recursos-DOAR e as Demonstragdes do Fluxo de Caixa - DFC e do
Valor Adicionado - DVA.

1.2 PROBLEMA

Diante deste ambiente dinamico, as necessidades dos usuarios das informagOes
contabeis também mudaram. Desta forma, recebé-las, transparentes, com qualidade e em
rtempo habil tornou-se imperativo. Neste sentido, visando atender a essas necessidades, o
legislador propds adequar a parte contéabil da Lei das S/A, substituindo a obrigatoriedade da
DOAR pelas das Demonstra¢des do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado.

Assim, o problema consiste em investigar quais mudancas serdo trazidas, na
substituicio da DOAR pelas Demonstragdes do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado,

para o usuario?
1.3 OBJETIVOS
1.3.1 Objetivo geral
Analisar as propostas de mudangas do Projeto de Lei n® 3.741/00 (Anexo I) e fazer
uma comparagio entre a DOAR e as Demonstragdes do Fluxo de Caixa e do Valor

Adicionado, possibilitando assim, um melhor entendimento de suas implica¢des para o

usuario.



1.3.2 Objetivos especificos

- Decorrentes do objetivo geral, buscou-se alcangar os seguintes objetivos especificos:

demonstrar a informagio contabil como instrumento 1til para o usuario,

e descrever a estrutura da DOAR;

e apresentar os métodos utilizados para a elaboragdo da DFC e DVA;

e relacionar a Demonstracdo das Origens e Aplicagdes (DOAR) com a
Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC);

e mostrar as principais vantagens e desvantagens da DFC e da DOAR; e

e ~expor a importancia da informagdo de cunho social € econdmico para o usuario.

1.4 JUSTIFICATIVA

Diante da nova realidade econémica brasileira derivada do processo de globalizagdo
da economia, da abertura dos mercados com significativos fluxos de capitais ingressando no
pais e com as empresas brasileiras captando recursos no exterior, buscou-se criar condi¢des
para conciliar a Lei das S/A com as melhores praticas e demonstragdes contabeis
internacionais.

Para isto, procurou-se adequar a parte contabil da Lei das S/A atendendo assim, a
necessidade de uma maior transparéncia e qualidade nas informagSes contdbeis. Essas
informacdes sio delineadas através das demonstragdes contdbeis que, irdo atender as
necessidades de varios usuarios dentre eles: usuarios internos, bancos, investidores, governo,
fornecedores, clientes, entre outros.

Por isto, de acordo com a Lei 6.404/76 em seu artigo 176, é obrigatoria a publicagdo,

ao final de cada exercicio social, das seguintes demonstragdes financeiras:

e Balango patrimonial - BP;

e Demonstracéio dos lucros ou prejuizos acumulados - DLPA, ou Demonstragdo das
mutagdes do patriménio liquido - DMPL,;

e Demonstragdo do resultado do exercicio - DRE; e

e Demonstragdo das origens e aplicagdes de recursos - DOAR.



Diante deste contexto, o Relator Deputado Emerson Kapaz por meio do Projeto de
Lei n° 3.741/00, propde substituir a obrigatoriedade da publicagdo da DOAR, pela DFC ¢
DVA. Este projeto de lei foi elaborado a partir do Anteprojeto de Alteragdo da Lei 6.404/76.

Desta forma, houve o interesse em fazer uma comparagdo entre DOAR e as
Demonstragdes do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado pois, tratam-se de demonstragdes
com entendimentos diversos por parte dos usuarios.

A DFC vem evidenciar as modifica¢bes ocorridas no saldo de disponibilidades da
companhia em um determinado periodo, através de fluxos de recebimentos e pagamentos.
Neste sentido, Perez Junior e Begalli (1999, p.182) entendem que “O fato € que independente
do porte da empresa e da natureza operacional da empresa, seja grande ou pequena, industria,
comércio ou prestadora de servigos, ndo é possivel gerencid-la sem o acompanhamento do
fluxo de caixa, principalmente em virtude da urgéncia para a tomada de decisdes de
pagamentos, aplicagdes, investimentos e assim por diante.”

Embora a DOAR seja considerada pelos especialistas como uma demonstragdo mais
rica em termos de informacfo, os conceitos nelas contidos ndo sdo facilmente entendidos. J4,
a DFC por utilizar linguagem e conceitos mais simples, possui uma melhor comunicagéo com
a maioria dos usuarios das demonstra¢des contabeis. Porém, Iudicibus (1998, p.77) entende
que “A demonstra¢do de Fontes e Usos de Capital de Giro Liquido ¢ de grande utilidade, pois
ndo somente demonstra, ao longo dos anos, a politica de captagdo e de aplicagdo de recursos
da empresa, como também, se projetada para o futuro, pode dar excelentes indicagdes sobre a
capacidade de pagar compromissos por parte da empresa, a médio e longo prazo.”

Por fim, a importancia informacional da Demonstragdo do Valor Adicionado €
constatada por Athar (1999, p.54), ao dizer que “A DVA atende a necessidades
informacionais de diversos outros usuarios da Contabilidade, ou seja: somente aqueles
tradicionalmente conhecidos, como os investidores, os administradores, os governos, o0s
banqueiros e os fornecedores, mas também aos consumidores dos produtos e servigos da
empresa, aos empregados, enfim, a sociedade em seu todo.”

Verifica-se com isso que estas demonstragcdes sdo de extrema importdncia, mas
'possuem divergéncias quanto seu entendimento pelos usudrios. Assim, a compreensdo e

elucidac@o destas divergéncias, é que motivaram a elaborag@o da presente pesquisa.



1.5 METODOLOGIA

A metodologia de pesquisa tem por finalidade indicar procedimentos que serdo
usados na elaboracfio desta pesquisa. Segundo Demo (1987, p.23) pesquisar € “a atividade
cientifica pela qual descobrimos a realidade.” _

Desta forma, procurando explicar os fendmenos através do conhecimento o homem
se utiliza das realidades do mundo, a fim de transformar a natureza, colocando-a a seu servi¢o
e para transformar a sua propria natureza, pelo trabalho, pela educagio e pela constituigéo da
cultura.

Assim, da pesquisa resulta o conhecimento cientifico, que € programado, sistematico
¢ metddico, capaz de demonstrar e de-explicar os fendmenos suas causas e leis. Gil (1989,
p.19) define a pesquisa como “O procedimento racional e sistematico que tem como objetivo
proporcionar respostas aos problemas que sdo propostos. A pesquisa € requerida quando néo
se dispde de. informagio suficiente para responder ao problema, ou entdo quando a
informag@o disponivel se “encontra em tal estado de desordem que ndo possa Ser
adequadamente relacionada ao problema.”

A busca da confirma¢io ou de novas descobertas por meio da pesquisa, requer
procedimentos que caracterizem o conhecimento cientifico. Neste sentido, propde-se como
problema a ser resolvido pela pesquisa, investigar que mudangas serfo trazidas, na
perspectiva do usuéario da informagiio contdbil, na substituicdo da DOAR pelas
Demonstracdes do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado.

A elaboragdo da Monografia serd a maneira de demonstrar o resultado da pesquisa.
Monografia vem a ser “a exposi¢do exausﬁva de um problema ou assunto especifico,
investigado cientificamente.” (UFPR, 2001, p.2, v.2)

Salomon citado por Fachin (1993, p.142) define monografia como o “tratamento
escrito de um tema especifico que resulte de investigagdo cientifica com o escopo de
apresentar uma contribui¢do relevante ou original e pessoal a ciéncia.”

O método de pesquisa a ser utilizado para buscar a solugdo do problema sera a
pesquisa bibliografica. Gil (1989, p.48) define a pesquisa bibliografica da seguinte forma, “A
pesquisa bibliografica € desenvolvida a partir de material. j4 elaborado, constituido
principalmente de livros e artigos cientificos. Embora em quase todos estudos seja exigido

algum tipo de trabalho desta natureza, ha pesquisas desenvolvidas exclusivamente a partir de

fontes bibliograficas.”



Assim configurada, a pesquisa bibliografica sera realizada em obras ji publicadas,
para um melhor estudo e questionamento a respeito das trés demonstragdes.

Porém, este estudo apresenta limitagdes, impostas pelo proprio andamento do Projeto
de Lei n°® 3.741/00. O fato de este ainda estar em tramita¢do no Congresso Nacional, traz além
da limitacfo temporal, devido a duragdo incerta para que este projeto de lei entre em vigor, a
limitacdo textual pois, outras emendas ao Projeto podem surgir como a manutengdo da
DOAR, ou a utilizagio em conjunto das trés demonstragdes abordadas. Entretanto, este estudo

é suficiente para que seja feita a analise das demonstragdes, para atingir os objetivos.

1.6  ORGANIZACAO DO ESTUDO

Buscando reunir e verificar as discussdes a respeito do tema proposto, esta
monografia, estd organizada em trés capitulos.

O primeiro capitulo consiste na introdugdo do trabalho, onde sdo apresentados a
contextualizagio do assunto a ser tratado, o problema levantado, os objetivos geral e
especificos a serem alcangados, a justificativa demonstrando a importancia da realiza¢do desta
pesquisa e a metodologia a ser utilizada.

O segundo capitulo refere-se a revisdo bibliografica acerca do tema proposto, onde
sdo abordados a informagdo contabil como instrumento util para o usuério, a estrutura da
DOAR, os métodos utilizados para a elabora¢do da DFC e DVA, o relacionamento da DOAR
com a DFC, as principais vantagens e desvantagens da DFC e da DOAR, e a importancia da
informagdo de cunho social e econdmico para o usuario.

Concluindo o estudo serdo apresentadas algumas conclusdes e recomendagdes sobre
o tema proposto. Em seguida sfo relacionadas as referéncias bibliograficas, utilizadas na
fundamentagdo da pesquisa. Anexo, serd exposto o Projeto de Lei n° 3.741/00, que foi a base

para a realizag@o deste trabalho.



2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Inicialmente, serd abordado a informagio contabil como instrumento util para o
usuério. No segundo topico serd feita a descrigdo da estrutura da DOAR. No terceiro
apresenta-se os métodos para a elaboragdo da DFC e DVA. Em seguida se relacionard DOAR
corﬁ DFC. J4 na quinto topico, serdo mostradas as principais vantagens ¢ desvantagens da
DFC e da DOAR. Por fim, sera demonstrado a importéncia da informag@o de cunho social e

econdmico para o Usuario.

2.1 A INFORMACAO CONTABIL COMO INSTRUMENTO UTIL PARA O USUARIO

Desde o surgimento da contabilidade, quando esta servia a necessidade do gestor de
quantificar seu patriménio, houve o interesse de fornecer informag3es ao seu usuario. Gestor
que era muitas vezes o proprietario da empresa.

Assim, a contabilidade nasce como um sistema de informagdo, que tem como
objetivo o controle e apuragio do lucro, bem como a avaliagdo do patrimonio.
Proporcionando ao seu usuério, que ao mesmo tempo foi seu criador, e que hoje seria o
chamado usuario interno, informagdes que fossem tteis para a gestdo do seu patrimoénio.

Essas caracteristicas foram suficientes ndo s para o surgimento, como para a
evolugio da contabilidade. Evolugdo que se deu pela criagdo dos Principios Fundamentais da
Contabilidade que espontaneamente foram aparecendo ao longo do tempo.

Posteriormente a isso, apareceram Os usudrios externos, sendo representados
primeiramente pelos fornecedores de crédito, como os banqueiros e fornecedores de bens e
servicos. Logo depois, apareceu o estado, que posicionou-se como o mais importante usuario
das informagdes contabeis.

Em seguida outro grupo cresceu, assumindo grande importancia, eles sdo os
investidores sejam os efetivos e potenciais, institucionais ou especuladores. Que a partir do
desenvolvimento das sociedades por agdes, e da emissdo de titulos, tornaram-se interessados
na posi¢do e evolugdo patrimonial da empresa.

Entretanto, deve-se observar que segundo a NBC T 1, do Conselho Federal de
Contabilidade, de 28 de julho de 1995, a informago contabil deve ser “veraz e eqiiitativa, de

forma a satisfazer as necessidades comuns a um grande nimero de diferentes usuérios, nao



podendo privilegiar deliberadamente a nenhum deles, considerando o fato de que os interesses
destes nem sempre sdo coincidentes.”

Ainda de acordo com a NBC T 1, as demonstragdes contdbeis, principalmente as
previstas em legislagio, através de suas informagdes, devem proporcionar revelagdo suficiente
sobre a entidade, satisfazendo assim os propdsitos do usuario, revestindo-se de atributos como
a confiabilidade, tempestividade, compreensibilidade e comparabilidade.

A confiabilidade conforme a NBC T 1 é o “atributo que faz com que o usuario aceite
a informacfio contabil e a utilize como base de decisdes, configurando, pois, elemento
essencial na relacio entre aquele e a propria informagdo (...) fundamenta-se na veracidade,
completeza e pertinéncia do seu conteudo.”

J4 a comparabilidade, tem como base que as politicas adotadas pela contabilidade
sejam uniformes, evidenciando a evolugdo de determinada informagdo, € permitindo que os
usuarios identifiquem semelhangas, diferengas e tendéncias ao fazer compara¢do de um
periodo para outro. »

Tempestividade é um atributo da informagéo, que influéncia a tomada de decisdes.
De acordo com a NBC T 1, “A tempestividade refere-se ao fato de a informagio contabil
dever chegar ao conhecimento do usuério em tempo habil, a fim de que este possa utiliza-la
para seus fins.”

A compreensibilidade refere-se a clareza e objetividade, ou seja, as caracteristicas
que devem tornar a informagdo facil de ser entendida.

A informacdo contabil como foi comentado é utilizada por um grande nimero de
pessoas e entidades, devendo portanto, prové-los com demonstragdes que utilizem linguagem

e conceitos simples, possibilitando assim uma melhor comunica¢éo com de seus usuarios.

Segundo Iudicibus e Marion (1999, p.59):

Os objetivos da Contabilidade, pois, devem ser aderentes, de alguma forma explicita ou
implicita, aquilo que o usuério considera como elementos importantes para seu processo
decisorio. Nio tem sentido ou razio de ser a Contabilidade como uma disciplina ‘neutra’,
que se contenta em perseguir esterilmente uma ‘sua’ verdade ou beleza. A verdade da
Contabilidade reside em ser instrumento util para a tomada de decisdes pelo usuério, tendo
em vista a entidade.

Neste sentido, suas informa¢Ses ndo devem atender exclusivamente os aspectos
fiscais, deixando assim de gerar informagGes gerenciais. Portanto, o processo decisorio
oriundo das informagdes apuradas pela contabilidade deve dar maior énfase ao controle

financeiro € a prestagdo de informagdes de cunho social e econémico, por serem de extrema



importancia para seus usuérios, as informagdes sobre a riqueza gerada e o lucro distribuido,

bem como sobre o fluxo de caixa.

2.2 DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Esta secdo visa evidenciar e explicar a estrutura da Demonstragdo das Origens e
Aplicagdes de Recursos, bem como demonstrar através do Capital Circulaﬁte Liquido (CCL),
as alteragOes financeiras que ocorrem nas empresas.

A Lei 6.404/76, em seu art. 176, inciso IV, estabelece a obrigatoriedade da
elaboraciio da Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos, para todas as companhias
abertas, bem como para as companhias fechadas consideradas de grande porte. Porém existe
no § 6° a seguinte restrigdo (Dada pela alteragdo da Lei n® 9.457/97): “Art. 176, § 6° - A
companhia fechada com patrimdnio liquido, na data do balango, ndo superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo sera obrigada a elaboragdo e publicagdo da
demonstracgio das origens e aplica¢des de recursos.”

A discriminacdo da forma de apresentagdo da mesma encontra-se no art. 188:

Art. 188: A demonstraciio das origens e aplicagdes de recursos indicard as modificagdes na
posi¢do financeira da companhia, discriminando:

I) as origens dos recursos, agrupadas em:

a) lucro do exercicio, actescido de depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo e ajustado pela
variagdo nos resultados de exercicios futuros;

b) realizagdio do capital social e contribui¢des para reservas de capital; recursos de terceiros,
originarios do aumento do passivo exigivel a longo prazo, da redugéo do ativo realizavel
a longo prazo e da alienagio de investimentos e direitos do ativo imobilizado ...

Assim resumidamente, Pereé Junior e Begalli (1999, p.148) citam que as origens sdo
responsaveis pelo aumento no capital de giro liquido, e sdo provenientes de trés hipoteses
somente, “dos resultados da atividade da empresa, ou seja, dos lucros; o capital proprio, isto €,
do aumento de capital ou de reservas; ou, entfio; do capital de terceiros a longo prazo ou
decorrente da alienagdo ou venda do capital fixo.”

No mesmo artigo, porém no inciso II tem-se o detalhamento de como s&o agrupadas

as aplicagdes:

I1) as aplicagdes de recursos, agrupadas em:
a) dividendos distribuidos;
b) aquisi¢do de direitos do ativo imobilizado;
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¢) aumento do ativo realizavel a longo prazo, dos investimentos e do ativo diferido;
d) redugdo do passivo exigivel a longo prazo; ...

Perez Junior e Begalli (1999, p.148), também especificam que as aplicagdes, que
correspondem as redugdes no capital circulante liquido, sdo provenientes de quatro hipoteses
somente:

e da remuneragﬁb do capital proprio, os dividendos distribuidos;

e da aquisigdo de capital fixo, imobilizado;

e do aumento do realizavel a longo prazo ¢ da aquisi¢do de capltal fixo, 1nvest1mentos e

diferido;
¢ da redugdo de capital de terceiros, o exigivel a longo prazo.

Portanto, a DOAR evidencia as fontes e usos de recursos. Estes, segundo Iudicibus.
(1998, p.43), sdo assim expostos, “O lado do passivo, tanto capital de terceiros (passivo
exigivel) como capital proprio (patrimdnio liquido), representa toda a fonte de recursos
[financiamentos], toda a origem de capital. Nenhum recurso entra na empresa se néo for via
passivo e/ou patrimdnio liquido. O lado do ativo € caracterizado pela aplicagdo dos recursos
[investimentos] originados no passivo e patriménio liquido.”

Por ultimo, o artigo 188 especifica a variagdo no capital circulante liquido, resultante
primeiramente da diferenca entre os totais das origens e aplicagdes de recursos e
posteriormente, dos saldos de ativo e passivo circulantes, com suas variagdes liquidas no
periodo, € o que se constata nos incisos Il e I'V:

T o excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em relagio as aplicagdes,

representando aumento ou redugdo do capital circulante liquido;,

IV) os saldos, no inicio ¢ no fim do exercicio, do ativo ¢ passivo circulantes, o montante do
capital circulante liquido e 0 seu aumento ou redugio durante o exercicio.

Assim, a DOAR tem por finalidade evidenciar as modificagdes na “posigio
financeira” da empresa. Ou seja, as variagdes ocorridas no Capital Circulante Liquido (CCL)
durante o exercicio social. Segundo Iudicibus, Martins e Gelbcke (1995, p.579) o CCL é
“representado pelo Ativo Circulante (Disponivel, Contas a Receber, Investimentos
Temporarios, Estoques e Despesas Pagas Antecipadamente) menos o Passivo Circulante
(Fornecedores, Contas a Pagar e outras exigibilidades do exercicio seguinte).” Sendo que,
toda vez que houver uma operagdo que envolva contas do circulante, e ndo circulante,
ocorrera alteragdo no capital circulante liquido.

A variag0 no capital circulante liquido, também recebe o nome de capital de giro

proprio ou capital de giro liquido. Assim, as operagdes que aumentam o saldo do CCL sdo as
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fontes de capital de giro liquido e as que diminuem s&o os usos ou aplicagdes. Buscando

maior clareza Lutosa exemplifica:

Figura 1 - Capital Circulante Liquido - Representagdo Grafica

ATIVO PASSIVO + REF
AC PC
CCL {
RLP ELP + REF
AP
PL

FONTE: LUTOSA, Paulo Roberto Barbosa. DOAR - Uma morte anunciada.
Fundacido Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras - FIPECAFIL Caderno de Estudos. Sao Paulo, v.9, n.16,
p-26-38, jul./dez. 1997, p.31.

Portanto, os conceitos de origem e aplicagdo sdo: Origem = Financiamento =
Aumento no CCL = Débito no Ativo ou Passivo Circulante; Aplica¢bes = Investimentos =
Diminui¢do do CCL = Crédito no Passivo ou Ativo Circulante.

Existem também origens e aplicagdes que ndo afetam o CCL, mas que constam na

Demonstraco, como relata Iudicibus, Martins e Gelbcke (1995, p.581):

a) Aquisiciio de bens do Ativo Permanente (Investimentos ou Imobilizados) pagaveis a
longo prazo.

b) Conversdo de Empréstimos de Longo Prazo em Capital.

¢) Integralizac¢do de Capital em bens do Ativo Permanente.

d) Vendas de bens do Ativo Permanente recebivel a Longo Prazo.

Para a estruturagdo da DOAR existem trés Demonstragdes basicas que devem ser
utilizadas, sendo que a auséncia de qualquer uma delas dificulta sua elaboragdo. Estas
Demonstrag¢des sdo: o Balango Patrimonial, que apura a variagdo do CCL; a Demonstragdo
das Mutagdes do Patriménio Liquido, que fornece informagSes de contas que afetaram o
CCL; e a Demonstra¢do do Resultado do Exercicio, de onde se extrai o valor do lucro liquido
e se faz os ajustes necessarios das contas que nfo alteraram o CCL. Assim, de acordo com
Marion (2002, p.233), “alguns indices extraidos do Balango Patrimonial e da Demonstragédo
do Resultado do Exercicio terdo seu poder de explicacdo ampliado, quando relacionados a

Demonstragdo de Origens e Aplicagdes de Recursos.”
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Para ser elaborada deve-se separar o circulante do nio circulante, para se determinar
o CCL, depois calcula-se a variagdo dos ndo circulantes para se chegar ao que € origem € 0
que ¢ aplicagdo de recursos. A Doar entéo, é elaborada por um método denominado indireto,
que pode ser explicado como a “técnica de diferenca de saldos entre os grupos néo
circulantes, a fim de derivar as fontes e usos de capital de giro.” (IUDICIBUS, 1998, p.73)

Portanto, suas utilidades principais s3o a de quando projetada para o futuro, fornecer
indicacdes sobre a capacidade de pagamento da empresa a médio e longo prazo, bem como
demonstrar ao longo dos anos, a politica de captagdo e aplicagéo dos recursos das empresas.

De acordo com o exposto, a DOAR pode ser estruturada conforme Quadro 1.

Quadro 1 - Demonstraggo das Origens e Aplica¢des de Recursos

Escriturada S. A. - Cia Brasileira Mercantil

Demonstrac¢io das Origens e Aplicacdes de Recursos - em 19X8 (em milhdes)
1. Origens de Recursos
a) Recursos Proprios

Lucro Liquido 900
Ajustes

Mais

Depreciagdo » 900
Lucro do Exercicio Anterior 300
Menos

Receita de Investimentos 300 (300)
Lucro Ajustado 1.800

b) Dos acionistas
Aumento de capital 1.200

¢) Recursos de terceiros

Passivo Exigivel a Longo Prazo 4.000
Total das Origens 7.000
Menos

2. Aplicacdes de Recursos

Dividendos Distribuidos (400)

Aumentos

Ativo Realizavel a Longo Prazo (1.000)

Investimentos (700)

Imobilizado (2.900) | (4.600)

Total das Aplicagdes (5.000)
Igual:
3. Aumento do Capital Circulante Liquido (7.000 - 5.000) 2.000
4. Modificagdo do CCL ' Inicial Final Variagdo
Ativo Circulante 9.000 13.600 4.600
(-) Passivo Circulante (7.400) (10.000) (2.600)
Capital Circulante Liquido 1.600 3.600 2.000

FONTE: Adaptado de MARION, José Carlos. Analise das demonstragdes contabeis. 2 ed. Sédo
Paulo: Atlas, 2002, p.241.
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2.3 METODOS UTILIZADOS PARA A ELABORAGAO DA DFC E DVA

A Lei n° 6.404/76 sofreu algumas reformas em capitulos do seu texto original. Isto
foi feito através da Lei n° 10.303 de 31 de outubro de 2001, que entrou em vigor em 1° de
margo de 2002. Na verdade, o que esta sendo chamado de uma nova Lei, ndo passa de
alteragdes e acréscimos de dispositivos na Lei n°® 6.404/76, que dispde sobre as sociedades por
acdes, e na Lei n° 6.385/76, que dispde sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a
comissio de valores mobiliérios.

Por tratarem de aspectos mais complexos, outros capitulos como o das
demonstragdes financeiras, ndo foram reavaliados nesta Lei, sendo assim objeto de Lei
complementar.

Assirﬁ, o Projeto de Lei n° 3.741/00, visa tratar das disposigdes relativas a elaboragao
e publicég:ﬁo de demonstracSes contabeis. Em seu art. 176 incisos IV e V, visa substituir a
obrigatoriedade da elaboragdo DOAR pelas Demonstragdes do Fluxo de Caixa e do Valor
Adicionado. Outro aspecto que sera observado pelos usudrios é a substitui¢do do termo

demonstra¢des financeiras por “demonstragdes contabeis”.

2.3.1 Demonstrac¢io do fluxo de caixa

A Demonstracio do Fluxo de Caixa trata das movimentagdes financeiras da empresa,
podendo ser utilizada de maneira preventiva a fim de evitar excessos € faltas de
disponibilidades, como caixa, saldo bancario disponivel e aplicagdes de alta liquidez. Sua

importéncia é destacada por Lutosa (1997, p.35):

No fundo, o investidor e o credor estdo interessados em estimar o caixa futuro que a empresa
é capaz de produzir. Esta tarefa, extremamente complexa dado o mimero de variaveis
aleatérias envolvidas e de incerteza presente em qualquer avaliagio que se faga sobre o
futuro, é facilitada pela quantidade e qualidade das informagdes disponiveis. Maior
quantidade de informages, menor o nivel de incertezas ao se apostar em um negocio.

A DFC devido a simplicidade e abrangéncia com que trata os aspectos financeiros,
principalmente no médio e curto prazo, do dia-a-dia das entidades ¢ de extrema utilidade.
Pois, informa e evidencia aos seus usuarios a capacidade da empresa de gerar fluxo de caixa

positivo; de quitar suas dividas; de pagar dividendos; de analisar alternativas de investimento
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e avaliar as situagdes presente e futura do caixa da empresa, adequando-se para que ndo
chegue a situagéo de insolvéncia.

Esta evidenciagdo ¢ feita através do fluxo de recursos financeiros do periodo. Nele
demonstra-se a origem e aplicagdo de todo dinheiro que passou pelo caixa em determinado
periodo e o resultado desse fluxo.

Muitos problemas de insolvéncia ou iliquidez ocorrem por falta de uma adequada
administracdo do fluxo de caixa. Assim, de acordo com Iudicibus (1998, p.79), “por falta de
demonstracdo do fluxo de caixa previsto, uma empresa rentdvel pode ter sua faléncia
requerida por nio ter fundos disponiveis em determinado periodo para pagar suas contas.”

O Projeto de Lei n° 3.741/00 n#o estabelece um modelo para essa demonstrag¢do, nem
estabelece de que forma ela devera ser elaborada. Em seu art. 188 ele requer apenas, em linha
com as praticas internacionais, que essa demonstragdo seja dividida em trés tipos de fluxos de

caixa, como ¢ indicado a seguir:

Art. 188: As demonstracdes referidas nos incisos IV e V do art. 176 indicaro no minimo:

1) a demonstragio dos fluxos de caixa - as alteragdes ocorridas no exercicio no saldo de caixa
e equivalentes de caixa, segregadas em fluxos das operagdes, dos financiamentos e dos
investimentos ...

O referido projeto de lei propondo a eliminagdo da DOAR, revoga a restri¢do sofrida
por esta no art. 176 § 6°. Porém, mantém quase o mesmo texto legal, para as restrigdes

sofridas pela demonstragdo do fluxo de éaixa, que estdo contidas no art. 294 inciso III:

Art. 294: A companhia fechada que tiver menos de 20 (vinte) acionistas, com patrimonio
liquido inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) podera (‘Caput’ com
redacio dada pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001):

(..

II) deixar de elaborar as demonstragdes previstas nos incisos II, a V do artigo 176 e no
artigo 249.

Assim, apenas através de normatizagdo especifica, ¢ que os Orgéos reguladores
poderdo estabelecer o modelo que julgarem melhor atender as necessidades informacionais
dos usuarios. A DFC possui diversas maneiras de ser apresentada, sendo as mais utilizadas o
método direto e indireto. Esses métodos podem ser elaborados a partir do balango patrimonial,
demonstragdo do resultado do exercicio e algumas informagdes adicionais da contabilidade.
Sendo que a principal diferenca consiste na forma como sfio apresentados os recursos

procedentes das operagdes. Na seqiiéncia, apresentar-se-4 as principais.
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2.3.1.1 Meétodo direto

Este método demonstra todos os pagamentos e recebimentos de atividades
operacionais da empresa. Mostrando, de uma forma clara a movimentagao dos resultados
financeiros, de onde vieram e a que se destinaram. E o que observa Iudicibus e Marion (1999,
p.221), “As entradas e saidas do caixa sdo evidenciadas a comegar das vendas pelos seus
valores efetivamente realizados (recebidos), em vez do lucro liquido, como no' Método
Indireto. A partir dai, sdo considerados todos os recebimentos ¢ pagamentos oriundos das
operagdes ocorridas no periodo.”

O modelo direto de fluxo de caixa encontra-se representado no Quadro 2.

Quadro 2 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa - Método Direto

Casa das Lingeries Ltda.
Demonstracio do Fluxo de Caixa - (Método Direto) em 1999

a. Operacoes

Receita recebida 730.000
(-) Caixa despendido nas compras (660.000) 70.000
(-) Despesas operacionais pagas

- Vendas (30.000)

- Administrativas (50.000)

- Despesas antecipadas | =z (80.000)
Caixa gerado no negécio (10.000)

b. Outras receitas e despesas

(+) Receitas financeiras recebidas 10.000
(-) Despesas financeiras pagas (30.000) (20.000)
Caixa liquido ap6s operagdes financeiras (30.000)
(-) Imposto de Renda pago (60.000)
Caixa liquido ap6s Imposto de Renda (90.000)

c. Atividades de investimento
N3o houve variagdo do imobilizado --
(+) Vendas de ag¢des coligadas 10.000

(+) Recebimento de agdes coligadas 10.000 20.000
d. Atividades de financiamento

(+) Novos financiamentos 50.000

(+) Aumento de capital em dinheiro 40.000

(-) Dividendos (50.000) 40.000

Redugdo do caixa no ano (30.000)
Saldo inicial do caixa 40.000
Saldo final do caixa 10.000

FONTE: MARION, José Carlos. Analise das demonstragdes contdbeis. 2 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2002,
p.212.

Dessa forma o fluxo de caixa pelo método direto, poderia ser estruturado

apresentando-se primeiramente as atividades operacionais, que seriam representadas pelos
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recebimentos de clientes e outros, seus pagamentos a fornecedores, a credores diversos e a
funcionarios e os recolhimentos ao governo.

Na seqiiéncia apresentaria-se as atividades de investimentos que “Referem-se ao N&o
Circulante da empresa. Quando uma empresa compra maquinas, a¢des, prédios etc., reduz o
caixa. Quando a empresa vende esses itens, aumenta o caixa.” (MARION, 2002, p.66)

Por ultimo, viriam as atividades de financiamentos que segundo Marion (2002, p.66),
“poderio vir dos proprietarios (aumento de capital em dinheiro) ou de terceiros
(financiamentos, bancos etc.).”

Apesar de ser considerado mais simples e claro em relagdo ao indireto, este método
necessita de um esforco maior para ser preparado, em virtude da quantidade de informagdes
necessarias para sua elaboragfo. Essa demonstragio de fluxo de caixa facilita o entendimento
do usuario pois, possibilita a visualizagdo total da movimentagéo dos resultados financeiros,

de onde provieram e a que se destinaram.

2.3.1.2 Método indireto

O método indireto, demonstra os recursos das atividades operacionais, a partir do
lucro liquido sendo ajustado por despesas e receitas que até entdio nfo afetaram as
disponibilidades. Sua forma de elaboragdo se assemelha a DOAR. Segundo Iudicibus e
Marion (1999, p.221), “De forma analoga a DOAR, s6 que nesse caso enfocando o Caixa,
consideram-se como aplicagdes (saidas) do caixa o aumento nas contas do Ativo Circulante e
as diminui¢des no Passivo Circulante. Por outro lado, as diminui¢des de Ativo Circulante e
aumentos nas contas do Passivo Circulante correspondem as origens entradas de caixa.”

Assim, “para calcular as variagdes liquidas, basta subtrair o saldo anterior do saldo
atual das contas do Circulante (Ativo e Passivo).” (MARION, 2002, p.66) Ja os grupos das
atividades de Investimentos e Financiamentos sdo na maioria das vezes em dinheiro, fazendo
parte de ambas as demonstragoes.

Verifica-se que, estando disposto desta maneira, o fluxo ndo apresenta os valores
efetivos de entrada e saida de caixa, mas sim, valores originados de adi¢des e subtragdes do
lucro liquido que ndo afetaram o caixa. Neste sentido, pelo método indireto, o fluxo de caixa
das atividades operacionais ¢ transformado do regime de competéncia para o regime de caixa.

Tudicibus, Martins e Gelbcke (1995, p.604) observam que “o método indireto,

principalmente pela sua parte inicial (lucro liquido ajustado) ¢ semelhante 2 Demonstragdo
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das Origens e Aplicagdes de Recursos e como o objetivo do Fluxo de Caixa ¢ facilitar o

entendimento dos usuérios comparativamente 3 DOAR, ndio vemos muito sentido na sua

adog¢do.”

No método indireto, o fluxo de caixa das atividades evidencia-se no Quadro 3.

Quadro 3 - Demonstragio do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Casa das Lingeries Ltda.

Demonstracéo do Fluxo de Caixa - (Método Indireto) em 1999

a. Atividades Operacionais

Lucro liquido 24.000
(+) Despesas Econdmicas (nfo afetam o caixa): Depreciagéo 10.000
34.000
Ajuste por mudanga no capital de giro
(aumento ou redugdo durante o ano)
Ativo Circulante
Duplicatas a receber - aumento (reduz o caixa) (70.000)
Estoques de lingeries - aumento (reduz o caixa) (30.000)
(100.00)
Passivo Circulante
Fornecedores - aumento (melhora o caixa) 20.000
Salarios a pagar - aumento (melhora o caixa) 10.000
Impostos a recolher - redugdo (piora o caixa) (54.000)
(24.000) | (124.000)
Fluxo de caixa das atividades operacionais (90.000)
b. Atividades de investimento
N3o houve variagio do imobilizado -
Vendas de agdes de coligadas 10.000
Recebimento de empresas coligadas 10.000
"20.000
c. Atividades de financiamento
Novos financiamentos 50.000
Aumento de capital em dinheiro 40.000
Dividendos (50.000)
40.000 60.000
Redugéo do caixa no ano (30.000)
Saldo inicial do caixa 40.000 40.000
Saldo final do caixa 10.000 10.000

FONTE: MARION, José Carlos. Andlise das demonstracdes contabeis. 2 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2002,

p.65.

2.3.2 Demonstracio do valor adicionado

O Projeto de Lei n° 3.741/00 introduz, ainda, uma nova Demonstragdo - a

Demonstragio do Valor Adicionado - DVA. Esta tem a finalidade de complementar as demais

Demonstracdes, uma vez que pelo Projeto de Lei, a DFC substitui a DOAR e a DVA surge
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com o objetivo de trazer informagdes sociais € econdmicas. Por influéncia da Inglaterra,
Franca e Alemanha, essa demonstragdo surgiu na Europa, sendo cada vez mais exigida em
nivel internacional, inclusive em virtude de recomendagéo por parte da ONU. Sua elaboragdo

esta prevista no artigo 176 inciso V, e sua forma de apresentagdo esta no artigo 188 inciso II:

II) a demonstragio do valor adicionado - os componentes geradores do valor adicionado e a
sua distribui¢io entre empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem
como a parcela retida para reinvestimento.

Ainda de acordo com o referido projeto, as mesmas restrigdes sofridas pela
demonstracdo do fluxo de caixa, valem para a demonstragéo do valor adicionado, ou seja, fica
revogado o art. 176 § 6°, referente a DOAR, e insere-se o art. 294 inciso III.

Seu modelo de apresentagio também ndo é contemplado no projeto de lei, o que
permite uma maior flexibilidade para 6rgios reguladores o fazerem. Apenas ¢ instituido que
seja feito uma evidenciagdo minima dos componentes que irdo gerar o valor adicionado € a
sua forma de distribuigdo ou retencéo.

De acordo com Athar (1999, p.59), “Pelo anteprojeto, claro estd que a base para
elaboracio da DVA sdo as vendas, e ndo a produgdo; entretanto, diversos outros itens que
podem gerar polémica ainda precisam ser debatidos.”

A demonstragdo do valor adicionado, se caracteriza por apresentar informagdes de
cunho social e econdmico, e n3o apenas contabil. Sendo que, evidencia o quanto de riqueza
uma empresa produziu. Ou seja, o quanto esta adicionou de valor aos seus fatores de
produg?o, e a respectiva distribui¢do entre os fatores que contribujram para sua geragdo. Essa
distribui¢do de “riqueza” ¢ feita entre empregados, governo, acionistas, financiadores de
capital e o que ficou retido na empresa.

Na pratica de acordo com Marion (2002, p.69) a DVA:

... ¢ uma demonstracdo bastante util, inclusive do ponto de vista macroecondémico, uma vez
que, conceitualmente, o somatério dos valores adicionados (ou valores agregados) de um
pais representa, na verdade seu produto interno bruto (PIB). (...) Essa informagdo € tdo
importante que, além da sua utilizagdo pelos paises europeus, alguns paises emergentes s
aceitam a instalacio e a manutengdio de empresa transnacional se ela demonstrar qual sera o
valor adicionado que ird produzir.

A base para sua elaboragio é a Demonstragdo do Resultado, que se destina a avaliar
a parte da riqueza criada pela empresa, sob o enfoque do proprietario. A DVA entéo,

evidencia, além do lucro dos investidores, a quem pertence o restante de riqueza que a
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empresa criou. De acordo com Perez Junior e Begalli (1999, p.192) os valores constantes da

DRE sdo tratados da seguinte maneira na DVA:

® A parte superior do relatorio destina-se a demonstrar a apuragdo do valor adicionado, que
representa o valor ‘gerado’ pela atividade comercial da empresa de comprar, estocar e
vender. -

e A parte inferior destina-se a explicar de que forma o valor adicionado foi destinado ou
distribuido, portanto muda a otica e aquela forma da DRE ¢ substituida por outro
enfoque, mais macroeconémico. :

J& o calculo do valor adicionado no entendimento de Athar (1999, p.56) é

apresentado na seguinte equagio:

VAT = [VB — (MC + ST +OMS) — D] + (RF + EP +OR)

Onde:

VAT = Valor Adicionado Total

VB = Vendas Brutas de bens e/ou servigos
MC = Materiais Consumidos

ST = Servigos de Terceiros Consumidos

OMS = Outros Materiais e Servigos Consumidos

D = Deprecia¢io/Amortiza¢do/Exaustdo
RF = Receitas Financeiras
EP = Equivaléncia Patrimonial

- OR = OQutras Receitas

Assim, o calculo do Valor Adicionado Bruto - VAB, seria é diferenga entre as
vendas brutas e os consumos intermedidrios (materiais consumidos, servigos de terceiros
consumidos € outros servigos e materiais consumidos). J4 Valor Adicionado Liquido - VAL,
seria obtido subtraindo-se o valor adicionado bruto das depreéiag:ées, amortizagdes e
exaustoes. Por ultimo, o Valor Adicionado Total seria a soma do valor adicionado liquido
com as. receitas financeiras, equivaléncia patrimonial e outras receitas. As referidas formulas

poderiam ser demonstradas da seguinte maneira de acordo com Athar (1999, p.57):

VAB = VB — (MC + ST + OMS)
VAL =VAB-D
VAT = VAL + (RF +EP + OR)
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Em seguida, vem a distribuigio do valor adicionado, que é a parte mais relevante da

demonstragio, pois mostra a parcela que se destina aos elementos que contribuiram para sua

formagdo. De acordo com Mendes de Luca (1998, p.34) esses elementos sdo:

e empregados: remuneragéo pela forga de trabalho;

¢ financiadores: remuneragio pelos recursos emprestados;
governo: remuneragio pela estrutura social, politica e econémica que gera condi¢les de

operagles no meio ambiente; e

e acionistas: remuneragéo pelo capital investido na empresa.

Assim, aos empregados seriam pagos direitos de salarios, décimo terceiro, aos

financiadores seriam pagos juros sobre o capital “extra” & empresa, a0 governo seriam pagos

impostos federais, estaduais e municipais, e aos acionistas seriam pagos os dividendos e os

lucros acumulados ou retidos. De acordo com os conceitos visto a DVA poderia ser

estruturada conforme mostra-se no quadro 4.

Quadro 4 - Demonstragdo do Valor Adicionado

Companhia X

Demonstrag¢io do Valor Adicionado - em 19X7 (em milhares de reais)

Receita de vendas 1.000
(-) Custo das Mercadorias Vendidas (132)
.| () Servigos de Terceiros (C3))
(-) Desp. Adm. e de Vendas 91)
= VALOR ADICIONADO BRUTO 736
(-) Depreciagdes/Amortizagdes (5)
= VALOR ADICIONADO LiQUIDO 731
Receitas Nio - Relacionadas a produgdo 97
Financeiras 35
Equivaléncia Patrimonial 41
Demais receitas 21
= VALOR ADICIONADO TOTAL 828
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Empregados 402
Financiadores 55
Governos 181
Acionistas 190
Dividendos 102
Lucros retidos 88
828

FONTE: ATHAR, Raimundo Aben. Demonstragio do Valor Adicionado - DVA. Revista do
Conselho Regional de Contabilidade do Rio Grande do Sul. Porto Alegre, n.96, p.53-

66, maio/1999, p.59.
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2.4 RELACIONAMENTO DA DOAR COM A DFC

A partir das analises anteriores, consegue-se observar a discussdo na literatura
contabil em relagdo a DFC vir a substituir a DOAR. Dessa forma, ressaltar os pontos que sdo
convergentes e discordantes dessas demonstragdes, sdo de extrema importancia para que se
possa determinar qual conceito adotar para atendimento as necessidades informacionais de
seus usuarios.

Porém, o Projeto de Lei n® 3.741/00 que ainda esta tramitando no Congresso, indica
que a Demonstragdo do Fluxo de Caixa veio para ficar, tornado assim a discussdo em relagéo
as duas demonstracdes apenas a titulo de elucidagdo do porque da DOAR vir ser substituida
pela DFC. Contudo, outras propostas podem vir a surgir, como a divulga¢@o em conjunto das
duas demonstracdes. Esses pontos serdo discutidos a seguir, buscando-se para isso a opinido

de diversos autores sobre o assunto.

2.4.1 Pontos convergentes da DOAR e DFC

Embora, os dois demonstrativos, apresentam dimensdes, enfoques e bases ‘préprias,
ambos se propdem a informar sobre a liquidez e solvéncia do negdcio, sua posigdo financeira,
0 que propicia o surgimento de duvidas e equivocos a respeito de seus reais significados ¢
composi¢des. A DOAR demonstra tais informagdes através de variagdes no CCL, e a DFC,
através do seu caixa.

Assim, um dos pontos que dificulta o entendimento da DOAR ¢ o conceito de CCL,
requerido pela Lei n° 6.404/76, ¢ que tem sofrido criticas sobretudo em relagdo a classificagdo
de ativos e passivos em circulante € nfio circulante. Pois, para se chegar ao CCL ¢ feita a
diferenga dos grupos circulantes.

Outro item é o lucro liquido que representa uma das principais fonte de recursos
operacionais e que seria seguido de ajustes de receitas e despesas, para demonstrar as origens
de recursos que afetam o CCL. Neste sentido, Afonso (1999, p.25) entende que “Embora a
DOAR j4 venha sendo adotada ha aproximadamente 20 anos no Brasil, ainda hoje muitos de
seus conceitos permanecem incompreendidos por grande parte dos usudrios das informagdes
contébeis. Talvez por isso haja também, no Brasil, a tendéncia de sua substituigdo pela

Demonstra¢do dos Fluxos de Caixa.”
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Portanto, se a Demonstra¢fio do Fluxo de Caixa for estruturada pelo método indireto,
ira se assemelhar a DOAR, pois também partira do lucro liquido ajustado. Assim, como ja foi
destacado Tudicibus, Martins e Gelbcke observam, que se o objetivo € facilitar o
entendimento, ndo ha muito sentido em substituir a DOAR pelo fluxo de caixa pelo método

indireto.

2.4.2 Pontos discordantes da DOAR e DFC

Em relacgéo a substitui¢io da DOAR pela DFC existem ainda divergéncias por parte
de varios autores sobre o fato da DOAR ser realmente extinta. Embora seja reconhecido que
do ponto de vista pratico, para efeitos de divulgagdo e comunicagdio com seus usudrios a DFC
seja mais favoravel que a DOAR.

No entanto, para possibilitar uma melhoria na qualidade da informagdo contabil,
principalmente para atender aos usudrios, sejam eles internos ou externos, faz-se necessario o
estudo de quais demonstragdes serdio mais pertinentes para sinalizagdo da liquidez e solvéncia
do negocio.

Procurando criar condi¢des de harmonizar as praticas e demonstragdes contabeis
exigidas no Pais, com a dos principais mercados financeiros, o projeto de lei visa tornar
obrigatéria a publicagio da DFC em substitui¢do a DOAR, a exemplo do que ocorre no Reino
Unido, Canada e Estados Unidos.

Os que defendem a DFC consideram esse relatério mais facil de ser compreendido,
principalmente pelos usuarios externos. Como ¢ constatado por Braga e Marques (1996,
p.42), “Os fatos parecem sinalizar esse relatorio como mais relevante aos usudrios em suas
avaliacbes de curto prazo que a DOAR e, dessa forma, a substituicdo desta Gltima poderia ser
adequada.”

Ainda seguindo essa mesma linha de raciocinio, Afonso (1999, p.32) entende que “A
adocdo da DFC em substituigdo &8 DOAR podera significar uma melhoria na qualidade da
informagdo contabil, principalmente para aqueles usuarios pouco conhecedores da teoria
contébil.”

J4 para os defensores da DOAR, essa ndo deve ser substituida, devido a riqueza em
termos de informagdes nela contidos. E o que Iudicibus e Marion (1999, p.222) constatam,

“Por outro lado, a DOAR nio deve ser substituida, apesar de sua reconhecida complexidade,
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pois satisfaz aqueles usuarios que podem usufruir da sua superioridade informativa ou mesmo
pelo ganho proporcionado pela anélise conjunta.”

Alguns autores defendem ainda a publicagdo em conjunto das duas demonstragdes.
Esta ¢ a opinido de Lutosa (1997, p.37) ao dizer que, “Por conseguinte, a DFC deve ser
analisada em conjunto com Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos ampliada
(DOAR e DMICCL), pois, no aspecto operacional, estes dois relatorios se complementam.
Entende-se, portanto, que a manutengdo das duas demonstragdes tém um efeito sinergetico,
isto é, cada um passa a ter uma importancia maior do que teria se analisado individualmente.”

Assim, observando-se as diferengas entre os autores, deve-se comentar também, as
diferencas entre as demonstragdes. A forma como s@o expostas as atividades sdo divergentes,
a DOAR as evidencia através das origens e aplicagdes de recursos € a DFC através das
atividades operacionais, de investimentos e financiamentos. A diferenga consiste
fundamentalmente nas atividades operacionais, jA que os grupos das atividades de
Investimentos e Financiamentos “normalmente, sio em dinheiro e compdem ambas as
demonstragdes.” (LUTOSA, 1997, p.36)

Contudo, nas operagdes a DOAR mostra as variagdes de todo o circulante, através do
CCL, enquanto a DFC apresenta as variagdes nas disponibilidades.

Uma importante divergéncia se encontra na esséncia, pois segundo Afonso (1999,
p.31), “a DOAR n#o ¢ essencialmente financeira, pois considera o ativo circulante em seu
todo, incluindo ativos monetarios € ndo monetarios”, ja a DFC ¢ essencialmente financeira
pois trata apenas das disponibilidades. Esta diferenca interfere na administra¢do financeira da
empresa, devido ao fato de ativo e passivo circulantes serem necessarios para se comparar
recebimentos € pagamentos.

Entretanto, Lutosa (1997, p.28) destaca que “ativo e passivo circulante sdo concretos,
mas a diferenca entre ambos € abstrata, pois ndo se pode fazer uma vinculacio direta entre as
fontes de curto prazo (passivos circulantes) e os investimentos de curto prazo (ativo

circulante).” Ainda segundo a autor:

. os defensores da DFC alegam que a DOAR leva a conclusdes equivocadas como
instrumento de avaliacio de solvéncia e liquidez das empresas, pois as variagdes positivas de
estoque e contas a receber podem ndo se transformar em caixa na totalidade, ndo
interessando, portanto, a variagdo dinidmica do circulante como um todo, mas apenas do
caixa. Isto sem falar nas Despesas Antecipadas, que integram o circulante, cujo caixa ja
aconteceu no passado. (LUTOSA, 1997, p.36)
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Ja a DFC constitui-se numa demonstra¢do essencialmente financeira, pois considera
apenas as contas de disponibilidades. Os “indicadores de liquidez baseados no caixa sdo mais
eficazes para prever faléncia de empresas, que os mesmos indicadores em relagdo ao capital
circulante.” (LUTOSA, 1997, p.36)

A DFC apresenta-se pelo chamado regime de caixa e tanto DOAR como as outras
demonstra¢gdes tem como base o regime da competéncia.

Neste sentido, os usuérios ao fazerem suas avaliagdes, encontram varios pontos
divergentes nestas demonstragdes, como no caso do CCL abordado pela DOAR, que tem um
poder preditivo maior que a DFC, pois essa tem suas avaliag:(N)es‘voltadas mais para o curto
prazo. Ou no caso da adogdo da DFC, em substituigio a DOAR, que traria uma melhor
qualidade das informago divulgadas. Contudo, observa-se ainda que, devido aos
posicionamentos divergentes dos autores, ndo se tem um consenso a respeito de qual

demonstracdo seria melhor adotar.

2.5 VANTAGENS E DESVANTAGENS DA DFC E DA DOAR

As demonstragdes analisadas apresentam vantagens e desvantagens, que s30
destacadas por autores nacionais e internacionais. Neste sentido, sera comentado a capacidade

informativa de cada demonstragio, bem como os seus pontos questionaveis.

2.5.1 Vantagens da DOAR

A DOAR mostra a partir da andlise das origens e aplicagdes de recursos do ndo
circulante, as variacdes do capital circulante liquido em um determinado periodo. Assim, de
acordo com Lutosa (1997, p.28), “A diferenga entre ativo e passivo, em um instante qualquer,
¢ um conceito estatico, que indica a posi¢do financeira tendo o capital circulante como
referéncia de fundos.”

Ainda segundo Lutosa (1997, p.37), “demonstrou-se que a DOAR deve ser vista
como um instrumento de analise gerencial e é bastante relevante para ajudar, juntamente com
as' demais demonstracdes, a previsdo do caixa futuro que a empresa ¢ capaz de gerar.”
Portanto, essa informacdo torna-se imprescindivel, uma vez que um dos pontos mais

importante para o usudrio, ¢ saber se a empresa ird conseguir gerar caixa no futuro.
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Marion (2002, p.233) aponta como vantagens para essa demonstra¢do o fato de, “A
analise da DOAR permite identificarmos quais os tipos de fontes de recursos que alimentam a
empresa; qual tem uma participacdo maior; qual o destino que a administragdo da empresa
esta dando para os recursos; qual € o nivel de imobiliza¢do e de ndo-imobiliza¢do da empresa;
qual € o nivel de investimentos em outras atividades (ndo operacional) etc.”

Assim, a DOAR apresenta como foram obtidos e utilizados os recursos financeiros,
estando mais voltada para previsdes de médio e longo prazo. Iudicibus, Martins e Gelbcke
(1995, p.609) ressaltam que “a DOAR ¢ muito mais rica em informagio e capaz de um poder
preditivo muito maior que o Fluxo de Caixa.”

Outras vantagens s3o citados por Afonso (1999, p.30):

1. Fornece informagdes que ndo constam em outras demonstragdes: por esse motivo, quando
elaborada por um usudrio externo, com base nas informagdes do balanco e da
demonstragéo do resultado, ndo é tdo completa e informativa.

2. Possibilita um melhor conhecimento da politica de investimento e de financiamento da
empresa.

3. Alguns autores ressaltam seu poder preditivo.

4. E mais abrangente que o fluxo de caixa, pois representa as mudangas na posi¢io

financeira em seu todo.

Possui uma capacidade analitica de longo prazo maior que o fluxo de caixa.

6. Permite melhor integragdo entre o lucro contéabil e a posigéo financeira da empresa.

w

Portanto, esta demonstragdo possui grande utilidade pois, ¢ capaz de fornecer
informacdes imprescindiveis aos usudrios que possam analisar e extrair os conceitos nela
contidos. Tal fato ndo deveria ser ignorado, privando-se os que a compreendem e utilizam

para suas decisdes, pelo fato de existir os que ndo a entendem.

2.5.2 Vantagens da DFC

No tocante a DFC, as principais vantagens sdo que essa utiliza conceitos simples € €
mais facil de ser interpretada, o que permite uma melhor comunicagdo com seus usudrios.

Outras vantagens podem ser observadas em Braga e Marques (1996, p.37):

encontra-se isenta dos procedimentos de rateio arbitrarios usuais;

. focaliza a atencdo do leitor ao valor ‘verdadeiro’ (em sindénimo a objetivo) do dinheiro,
considerado como medida mais apropriada para mensurar a empresa em continuidade;

. possibilita a administragdo projetar o futuro da organizagéo

4. proporciona melhor visualizagdo da capacidade de pagamento dos investimentos

realizados e da politica financeira empregue ...

DY

W
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Outras vantagens sdo a de fornecer informagdes sobre a situagdo financeira € a
“possibilidade de utilizagdo da demonstragdo de fluxos de caixa por um numero muito mais
ampliado de usuarios.” (AFONSO, 1999, p.22)

A DFC mostra as variagdes que ocorrem no caixa, ndo sendo assim uma
-demonstracfio estatica. Isto permite que sua analise € comparagdo ocorram de maneira mais
facil, principalmente quando feitas em conjunto com as demais demonstragdes que
apresentam somente saldo em determinado momento. Beaver citado por Lutosa (1997, p.29)
conclui em sua pesquisa que “indicadores de solvéncia baseados em conceitos restritos de
fundos (caixa), sdo mais eficazes para prever faléncia de empresas (...) que os mesmos
indicadores tomados em relagfio ao conceito amplo de fundos (capital circulante liquido).”

Em sintese, a facilidade de compreensdo da DFC ¢ sua vantagem principal, pois
permite que a comunicagio da contabilidade com o usuério possa ser aprimorada.

De acordo com Epstein e Pava citados por Afonso (1999, p.22), em sua pesquisa
realizada sobre a utiliza¢iio da DFC, 41,7% dos acionistas dos Estados Unidos entrevistados
em 1973 tinham dificuldades de entender a DOAR, contra 28,5% dos entrevistados em 1991
que afirmaram ter dificuldade de entendimento da DFC, com base no exposto “conclui-se que
a DFC é mais facil de compreender que a DOAR, pelo menos para os acionistas dos Estados
Unidos.” (AFONSO, 1999, p.23)

Neste sentido, a DFC atende as necessidades dos seus usuarios, em especial aqueles
externos a contabilidade, possibilitando que esse relatorio seja utilizado para fins decisorios,

por constituir-se numa fonte util de informagao.

2.5.3 Desvantagens da DOAR

A DOAR ao demonstrar um fluxo, cuja base é o valor agregado liquido dos
elementos que compdem o ativo e passivo circulante, traz dificuldade de entendimento para
seus usudrios. Lutosa (1997, p.28) entende que, “Talvez ai resida o maior motivo da exting&o
dessa demonstragdo: a abstra¢do que ela representa. Ativo e passivo sdo concretos, mas a
diferenca entre ambos é abstrata, pois ndo se pode fazer uma vinculaggo direta entre as fontes
de curto prazo e os investimentos de curto prazo.”

Conforme foi comentado anteriormente em uma pesquisa realizada por Epstein e
Pava citado por Afonso (1999, p.22), em 1973, 41,7% dos acionistas dos Estados Unidos

entrevistados, responderam que tem dificuldade de compreensdo da DOAR. O que demonstra
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que a interpretagdo € o entendimento dessa demonstragdo, principalmente para o usuario mais
leigo (acionistas, investidor), ¢ muito dificil.

Assim, Lutosa (1997, p.31) afirma que foi “um erro de avaliac@o a introdugdo da
DOAR pelos paises que a adotaram a partir da década de 70 (caso do Brasil), quando estava
em pleno processo de questionamento, sustentado em pesquisas empiricas, a utilidade desse
demonstrativo para o usuario externo.”

Um outra desvantagem é o fato de nfo prover seus usuarios com informagoOes
suficientes sobre a liquidez e solvéncia da empresa. Afonso (1999, p.26) afirma que “os
conceitos de CCL ndo suprem informagdes tteis sobre liquidez e flexibilidade financeira
como faz o fluxo de caixa.”

Lutosa (1997, p.37) refor¢a essa dificuldade afirmando que “o seu uso, como
indicador de solvéncia e liquidez, é equivocado, pois ¢ grande a probabilidade de ndo haver
uma conversao total das variagdes do circulante em caixa.”

Observa-se ainda que, existem outras criticas a DOAR, como a feita por Afonso
(1999, p.30), ao entender que “A DOAR pela legislagdo societaria, ndo atende a setores
especificos, como, por exemplo, as institui¢des financeiras.” Ou a de Silva, Santos e Ogawa
citados por Afonso (1999, p.30) que entende que “o uso da DOAR ndo tem sido pesquisado
de forma cientifica, inclusive nos paises onde a pesquisa contdbil se encontra mais
desenvolvida.”

Em sintese, sua principal desvantagem ¢ o fato de utilizar conceitos pouco
compreendidos pelos seus usuérios, o que dificulta o entendimento e a interpretagdo dessa

demonstragdo.

2.5.4 Desvantagens da DFC

Embora tenha grande importancia a demonstragdo do fluxo de caixa tem algumas
desvantagens, que estdo sendo discutidas a fim de estabelecer um modelo que supra as
necessidades informacionais dos seus usuarios.

Um dos pontos questionaveis é o fato da DFC pelo método indireto se assemelhar a
DOAR. Afonso (1999, p.31) entende que “Héa uma tendéncia de utilizagdio do fluxo indireto,
apesar de esta metodologia nfo ser recomendada, pelo fato de ser muito parecida com a
DOAR.” Ou seja, se o objetivo da DFC ¢ possibilitar uma melhor comunicagio com a maioria

dos seus usuarios, ndo ha muito sentido em se adotar essa demonstragéo pelo método indireto.
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Por sua vez Lutosa (1997, p.37) observa que pode ocorrer problemas na andlise,

quando se verifica isoladamente o caixa. Segundo o autor:

H4 uma tendéncia de os usuarios da DFC acreditarem que grandes volumes liquidos
positivos de caixa das operagdes s3o bons, e que pequenos volumes, positivos ou negativos,
ou grandes volumes negativos s3o ruins. Empresas em expansdo necessitam de
investimentos crescentes em capital circulante, e assim as suas DFC’s, apresentando baixo
caixa operacional, podem induzir a erros de andlise se consideradas de forma isolada.

Para Braga e Marques (1996, p.42), existe o problema dessa demonstragdo ndo vir a
apresentar a realidade, pois verifica-se que “a despeito de, presumivelmente, evitar rateios de
custos e, assim, inibir a ‘maquilagem’ dos relatérios financeiros, essa alegagdo favoravel a
demonstracio ndo se verifica na pratica, uma vez que o relatério pode camuflar atrasos
deliberados de pagamentos e antecipag¢des planejadas de recebimentos, com o beneficio de um
exercicio social em detrimento de outros.”

Ainda segundo Braga e Marques (1996, p.42), “em adigdo, a existéncia de
discrepancias em alguns de seus itens integrantes, no tocante as variagbes mostradas no
Balango, parece representar uma desvantagem fundamental, notadamente por ‘violar’ os
principios contabeis.”

Diante do apresentado observa-se que esta demonstraciio precisa ser amplamente
discutida no meio académico e profissional, a fim de serem dirimidas suas duvidas.
Principalmente as referentes ao fato, de poder ndo apresentar a realidade, nos casos em que
encobrir atrasos de pagamentos, ou no caso de supostamente “violar” os principios

fundamentais de contabilidade.

2.6 A IMPORTANCIA DA INFORMAGCAO DE CUNHO SOCIAL E ECONOMICO
PARA O USUARIO

Atualmente o conceito de responsabilidade social esta sendo muito discutido, assim
“Sabe-se que a empresa, além de um agente econémico como a missdo de produzir riqueza, €
também um agente social e, como um dos componentes da sociedade, deve prestar contas aos
demais.” (Mendes de Luca, 1998, p.17)

As empresas hoje em dia ndo devem buscar somente o lucro. Existem certas
obriga¢des no seu relacionamento com a sociedade, como a preservagéo do meio ambiente, a

geragdo e manutengdo de empregos, a qualidade dos bens/ servigos.
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Isto ocorre porque segundo Mendes de Luca (1998, p.17) a empresa “vem se
tornando uma das pecgas fundamentais para o desenvolvimento econdémico € social de uma
nacfo. As inter-relagGes existentes entre a empresa e 0s varios elementos do seu ambiente nos
mostram a grande dimens#o da sua responsabilidade social.”

Portanto, na sociedade ha uma crescente preocupag@o em se analisar a empresa como
uma institui¢do social e ndo apenas como institui¢do econdmica. Deste modo, a DVA surgiu
para atender as necessidades informacionais de seus usuarios, quanto ao valor de riqueza
criado pela empresa e sua utilizagdo, estando assim, relacionada com o conceito de
responsabilidade social.

Mendes de Luca (1998, p.33) afirma que “devido a algumas transformagles
socioecondmicas, surgiram diferentes tipos de usuérios de informagdes econdmicas-
financeiras, com diferentes tipos de necessidades também.”

A DVA integra o chamado Balango Social, e caracteriza-se por apresentar
informacdes econdmicas e sociais, sendo que a DRE ¢ a base para sua elaboragéo.

O valor adicionado de uma empresa representa o quanto de valor ela agrega aos
insumos que adquire em determinado periodo, sendo obtido pela diferenca entre as vendas ou
producio e o total dos insumos adquiridos de terceiros. Esta diferenga representa a riqueza
gerada pela empresa, € a partir disto se indica de que forma tal riqueza foi distribuida entre
empregados, financiadores, governo, e proprietarios. A soma desses valores adicionados em
determinado periodo representa o Produto Interno Bruto - PIB

Neste sentido, a DVA tem a vantagem de atender as necessidades informacionais dos
seus usudrios, trazendo informacdes de carater mais social, ou seja, a distribui¢do do valor
adicionado entre empregados, capitais de terceiros, governos e os s6cios acionistas.

Tudicibus e Marion (1999, p.78) explicam que, “Muito comum nos paises da Europa
Ocidental, o Valor Adicionado ou Valor Agregado procura evidenciar para quem a empresa
est4 canalizando a renda obtida; ou ainda, admitindo que o valor o qual a empresa adiciona
através de sua atividade seja um ‘bolo’, para quem estdo sendo distribuidas as fatias do bolo e
de que tamanho s@o essas fatias”.

Desta forma, a DVA pode se tornar mais um instrumento da contabilidade, colocado
a disposi¢io da sociedade, o que permitira methores condigdes de se informar, avaliar e
mensurar as empresas instaladas em nosso pais. Proporcionando assim, aos seus usudrios

novas informagdes acerca do que vem realizando no campo social e econdmico.



3 CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Este capitulo visa apresentar as conclusdes sobre a pesquisa realizada, bem como

fazer algumas recomendagdes, que possam auxiliar a trabalhos futuros sobre o tema discutido.

3.1 CONCLUSOES

Em virtude da globalizagdo, surgiu a necessidade de se padronizar os procedimentos
contabeis, a fim de se buscar maior transparéncia e qualidade nas informagSes. Desta forma,
procurou-se adequar a parte contibil da Lei 6.404/76, a essa nova realidade econbmica
brasileira.

Ao serem propostas as Demonstra¢des do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado, o
objetivo foi aprimorar a comunicag¢do da contabilidade com seus usuérios, atendendo assim
suas necessidades informacionais.

Neste sentido, atualmente estd sendo bastante discutida a implantagio da
Demonstragio do Fluxo de Caixa (DFC) em substitui¢do & Demonstragdo das Origens e
Aplicagdes de Recursos (DOAR). Com relagdo a Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA),
por vir apenas a complementar as demais demonstragdes, ndo ha nenhuma discusséo quanto a
sua implantagdo. A discussdo é sobre se a DFC deve ou ndo substituir a DOAR.

Diante disto, esta pesquisa, verificou os pontos convergentes e discordantes da
DOAR e DFC, mostrando suas estruturas e métodos de elaboragdo, assim como, suas
principais vantagens e desvantagens. Em relagdo a DVA apresentou-se o método utilizado
para sua elaboragio e se expds a importéncia da informag&o de cunho social e econémico para
0 usudrio.

Observou-se, que tanto a DFC quanto a DOAR demonstram informagdes sobre a
situacdo financeira da empresa, mas de maneiras diferenciadas, pois a DOAR apresenta o
capital circulante liquido, estando mais voltada para andlises de médio e longo prazo,
possuindo portanto um poder preditivo maior, e a DFC evidencia o fluxo das disponibilidades,
apresentando a situagdo de liquidez e solvéncia de maneira mais objetiva. Ja a DVA evidencia
o valor que se adiciona aos fatores de produgdo, e a respectiva distribui¢do entre os fatores

que contribuiram para sua geragao.
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Devido aos posicionamentos divergentes dos autores, observa-se que nio se tem um
consenso a respeito de qual demonstragdo seria methor adotar. Contudo, as opinides sdo de
que estas demonstragdes sdo de extrema utilidade e importancia para os seus usuarios. A
DVA por apresentar informagdes sociais e econdmicas, a DOAR por fornecer informagdes
imprescindiveis aos usudrios que possam analisa-la e a DFC pela sua facilidade de
compreensio, com que permite que a comunicagdo da contabilidade com o usuério possa ser
aprimorada.

Com relaciio as desvantagens, a DOAR utiliza o conceito de CCL, que € pouco
compreendido pelos seus usuarios, ja a DFC, pode ndo apresentar a realidade, nos casos em
que camuflar atrasos de pagamentos, ou no caso de supostamente “violar” os principios
fundamentais de contabilidade.

A DVA tem uma grande importancia para a contabilidade, pois proporcionard a
sociedade, informagdes acerca do que as empresas vem realizando, no campo social ¢
econdmico.

Embora a DFC seja mais facilmente entendida pelos seus usudrios, € exista a
tendéncia de padronizagio dos procedimentos contdbeis, ¢ importante que ndo se siga
“cegamente” a tendéncia mundial. Se existem os que compreendem e utilizam a DOAR para
suas decisBes, ndo é pelo fato de alguns ndo a entenderem que se deveria privar os demais que
a utilizam em seu processo decisorio.

Assim, torna-se oportuno que estas demonstra¢des sejam discutidas para que se
aprofundem estudos, a fim de se justificar ou rejeitar a utilizagdo em conjunto dos dois

relatorios, haja vista que a DFC veio para ficar.

3.2 RECOMENDACOES

Considerando o estudo realizado, recomenda-se alguns pontos que deveriam ser
tratados em pesquisas futuras, possibilitando assim esclarecimentos sobre a discusséo entre a

DOAR e DFC. Portanto, recomenda-se:

e aprofundar estudos, ponderando sobretudo o equilibrio custo x beneficio, que
rejeitem ou justifiquem a utilizagdo conjunta das duas demonstragdes;

e analisar qual método de fluxo de caixa deveria ser utilizado;
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e continuar os estudos acerca da Demonstragdo do Valor Adicionado, por ser pouco
difundida, e especialmente por ndo se ter um consenso sobre sua estrutura; e
e realizar pesquisas sobre a utilizagio da DOAR com profissionais (como analistas

de crédito), e também junto aos académicos (formandos e graduados).

Mediante estes estudos os Legisladores poderiam buscar uma solugio, para o Projeto

Lei n° 3.741/00, que atendesse aos diversos tipos de usuérios das informagdes contébeis.
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ANEXO



ANEXO I - PROJETO DE LEI N° 3.741 DE 2000

Presidéncia da Republica
Secretaria de Assuntos Parlamentares

PROJETO DE LEI

Altera e revoga dispositivos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, define
e estende as sociedades de grande porte
disposi¢des relativas a elaboragio €
publica¢do de demonstragdes contébeis e
dispbe sobre os requisitos de qualificagio
de entidades de estudo e divulgagdo de
principios, normas e padrdes de
contabilidade e auditoria como
Organizagdes da Sociedade Civil de
Interesse Publico.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Os dispositivos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, abaixo enumerados,
passam a vigorar com a seguinte redagio:

"Art. 46

...........................................................................................................................................

.......................................................................................................................................................

§ 2° A participagdo atribuida as partes beneficiarias, inclusive para a formagdo da proviséo
para resgate ou conversdo, se houver, ndo ultrapassara um décimo dos lucros.

"Art. 48. O estatuto fixara o prazo de duragdo das partes beneficiarias e, sempre que estipular
resgate, devera ser constituida provis@o para esse fim.

.......................................................................................................................................................

§ 2° O estatuto podera prever a conversdo das partes beneficidrias em a¢Ges, mediante a
capitalizagdo da provisdo para esse fim.

§ 3°No caso de liquidagdo da companhia, solvidos os demais passivos, os titulares das partes
beneficiarias terdo direito de preferéncia sobre o que restar do ativo até a importancia da
provisdo para resgate ou conversdo." (NR)

) "CAPITULOXV )
EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

"Secdo I1
Demonstracdes Contabeis



"
............................................................................................................................................ (NR)

"Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria da companhia fara elaborar, com base
na escrituraciio mercantil, as seguintes demonstra¢des contabeis, que deverdo exprimir com
clareza a situacfo patrimonial e financeira e as mutagdes ocorridas no exercicio:

.......................................................................................................................................................

.......................................................................................................................................................

IV - demonstragdo dos fluxos de caixa; e
V - demonstragdo do valor adicionado.

§ 1° As demonstragdes contdbeis de cada exercicio serdo divulgadas com a indica¢do dos
valores correspondentes das demonstragdes do exercicio anterior.

§ 2° Nas demonstragdes contabeis e demais informagdes complementares, as contas
semelhantes poderfio ser agrupadas; e os pequenos saldos poderdo ser agregados, desde que
indicada a sua natureza e ndo ultrapassem a um décimo do valor do respectivo grupo, sendo
vedada a utilizacfio de designagdes genéricas, como "diversas contas" ou "contas correntes.”

§ 3° As demonstragdes contabeis registrardo a destinagdo dos lucros segundo proposta dos
6rgaos da administragdo, no pressuposto de sua aprovagio pela assembléia geral.

§ 4° As demonstragdes contébeis serdo complementadas por notas explicativas e outros
quadros analiticos ou demonstragdes adicionais necessarios para o detalhamento do seu
conteudo e esclarecimento da situacfio patrimonial e financeira e dos resultados do exercicio,
incluindo informacdes de natureza social, de produtividade e sobre os segmentos dos
negocios.

§ 5° Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, as notas deverdo indicar, no minimo:

........................................................................................................................................................

.......................................................................................................................................................

h) informagdes sobre os ajustes de exercicios anteriores, os itens extraordinarios e as
operagdes descontinuadas (art. 187, VIII); e

"Art. 177. A escrituragio da companhia serd mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos Principios Fundamentais de Contabilidade e aos preceitos da legislagdo
comercial e desta Lei.

§ 1° A companhia observard em registros auxiliares, sem modificacdo da escritura¢do
mercantil ¢ das demonstragdes reguladas nesta Lei, as disposigdes da lei tributaria ou de
legislagiio especial sobre a atividade que constitui seu objeto, que prescrevam meétodos ou
critérios contdbeis diferentes ou determinem a elaboragdo de outras demonstragdes contabeis.

§ 2° A companhia podera, alternativamente, adotar em sua escrituragdo permanente as
disposi¢des da lei tributaria ou especial referidas no paragrafo anterior, desde que efetue



ajustes nessa escrituragfo, por meio de langamentos complementares, de forma a elaborar as
demonstragdes contébeis de acordo com o disposto no caput deste artigo € desde que essas

demonstragdes sejam examinadas por auditor independente registrado na Comissdo de
Valores Mobiliérios.

§ 3° A elaboragdo e a divulgagdo do relatéorio dos administradores, das demonstra¢des
contabeis e das demais informagdes complementares das companhias abertas obedecerdo,
ainda, as normas expedidas pela Comiss3o de Valores Mobiliarios, e seréio, obrigatoriamente,
auditadas por auditores independentes, registrados nessa Comissdo, que podera determinar,
ainda, a ampliagdo dos trabalhos dos auditores e obter diretamente destes os esclarecimentos
ou documentos que forem julgados necessarios.

§ 4° As demonstrag3es contéabeis e demais informagdes complementares serdo assinadas pelos
administradores e por contabilista legalmente habilitado." (NR)

"Grupos de Contas

Art. 178. No balango, as contas serdo classificadas segundo os elementos do patriménio que
registrem e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a anélise da situa¢do patrimonial
e financeira da companhia.

.......................................................................................................................................................

b) ativo ndo circulante, dividido em realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado,
intangivel e diferido.

§ 2° No passivo, as contas serfio dispostas em ordem decrescente de grau de exigibilidade dos
elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

.......................................................................................................................................................

b) passivo ndo circulante, dividido em exigivel a longo prazo, resultados ndo realizados € no
balango consolidado, participagdo de acionistas ndo controladores.

§ 3° No patriménio liquido, as contas serdo divididas em capital social, reservas de capital,
ajustes de avaliagdo patrimonial, reservas de lucros, agdes em tesouraria € prejuizos
acumulados.

§ 4° Os saldos devedores e credores que a companhia nfo tiver direito de compensar serdo
classificados separadamente." (NR)

"Art. 179. As contas do ativo serdo classificadas do seguinte modo:

I - no circulante: as disponibilidades, os direitos e as despesas pagas antecipadamente, com
prazo de realizagdo de até doze meses; €

II - no nfo circulante:

a) realizavel a longo prazo: os direitos e as despesas pagas antecipadamente, com prazo de
realizacdo acima de doze meses;

b) investimentos: as participagdes societarias destinadas & manutengfo das atividades da
companhia ou da empresa e os direitos de qualquer natureza ndo classificaveis no ativo



circulante ou no realizavel a longo prazo que nfo se destinem 4 manutenc@o da atividade da
companhia ou empresa;

c) imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a manutengdo
das atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes de arrendamento mercantil financeiro ou de concessdo ou
exploragdo de servigos publicos quando houver transferéncia dos beneficios, riscos e controle
desses bens; assim como os juros pagos ou creditados a acionistas ou terceiros, em fase pré-
operacional, vinculados & aquisigdo ou produgdo desses bens;

d) intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutengdo
das atividades da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio
adquirido a titulo oneroso; e

e) diferido: as despesas pré-operacionais e os gastos de reestruturacdo que contribuirdo,
efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social ¢ que ndo
configurem simples acréscimo na eficiéncia operacional ou redugdo de custos.

Paragrafo tnico. Os direitos classificados no ativo circulante e no realizavel a longo prazo
deverdo ser divididos em decorréncia das atividades usuais e nfo usuais da companhia e os
classificados no imobilizado, em bens em arrendamento, em operagdo € para futura
operagdo." (NR)

"Passivo
Art. 180. As contas do passivo serfo classificadas do seguinte modo:

I - no circulante: as obrigagdes, inclusive as decorrentes de plano de beneficios a empregados,
de arrendamento mercantil financeiro, de concessdes e das demais utilizagdes de ativo por
prazo legal ou contratualmente limitado, os encargos e riscos, determinados ou estimados, os
adiantamentos recebidos para futuro aumento de capital, os adiantamentos de clientes e
demais recebimentos antecipados, venciveis no prazo de até doze meses; €

11 - no nfo circulante:

a) exigivel a longo prazo: os itens referidos no inciso I deste artigo venciveis apds o prazo de
doze meses;

b) resultados nfo realizados: os lucros decorrentes de operagdes entre empresas controlada,
controladora ou outras sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob
controle comum (art. 248, § 5°), os ganhos ndo realizados decorrentes de doagles €
subvengdes para investimentos e outros lucros e ganhos que somente integrargo o resultado da
companhia ou empresa quando estiverem realizados contabilmente, deduzidos dos encargos
tributérios; e

¢) participagdo de acionistas ndo controladores: as participagdes dessa natureza no patrimdnio
liquido das sociedades controladas incluidas na consolidagdo." (NR)

........................................................................................................................................

§ 1° Serdo classificados como reservas de capital os acréscimos patrimoniais decorrentes dos
recursos a seguir discriminados:

......................................................................................................................................................



b) o produto da alienagdo de partes beneficiarias, desde que ndo estipulada a sua utilizag¢do
para resgate ou conversdo, e dos bonus de subscrigdo.

§ 3° Serdo classificadas como ajustes de avaliag@o patrimonial as contrapartidas de aumentos
ou diminui¢Ses de valor atribuidos a elementos do ativo e do passivo, nos termos dos §§ 3° e
4° do art. 226, aplicando-se, no que couber, o disposto no art. 8°.

"Art. 183

........................................................................................................................................

I - as aplicagdes financeiras ou em titulos e valores mobilirios, classificadas no ativo
circulante e que tiverem liquidez imediata, pelo seu valor liquido de realizag@o;

II - as demais aplicagdes e os direitos e titulos de crédito, pelo custo de aquisi¢do ou valor de
emissdo, atualizado conforme disposi¢des legais ou contratuais; se classificados no ativo
circulante, o custo sera ajustado ao valor liquido de realizagdo, quando este for inferior; e, se
classificados no realizavel a longo prazo, sera ajustado pelas perdas consideradas provaveis
quando da sua realizagdo;

III - os direitos que tiverem por objeto mercadorias, produtos acabados e bens e servigos em
fase final de processamento, pelo custo de aquisigdo ou produgdo ajustado ao valor liquido de
realizacdo, se este for inferior; e os direitos que tiverem por objeto matérias-primas € bens e
servigos em fase inicial de processamento e outros bens destinados a produgéo, pelo custo de
aquisi¢do ou produgio ajustado ao valor de reposi¢do, se este for inferior;

IV - os investimentos em participacdo no capital social de controladas e coligadas, pelos
critérios previstos no art. 248;

V - os demais investimentos, pelo custo de aquisi¢@o, deduzido de provisdo para atender as
perdas consideradas como de dificil recuperagao;

VI - os direitos classificados no imobilizado, pelo custo de aquisi¢do, deduzido do saldo da
respectiva conta de depreciag@o, amortizagdo ou exaustdo;

VII - os direitos classificados no intangivel, pelo custo incorrido na aquisi¢do, deduzido do
saldo da respectiva conta de amortizagdo; e

VIII - o ativo diferido, pelo valor do capital aplicado, deduzido do saldo das contas que
registrem a sua amortizagao.

§ 1° Os elementos do ativo decorrentes de operagdes de longo prazo serdo ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados somente quando houver efeito relevante.

§ 2° A diminui¢do do valor dos elementos dos ativos imobilizado, intangivel e diferido sera
registrada periodicamente nas contas de:

.......................................................................................................................................................

§ 3° O custo de aquisi¢do dos elementos do ativo intangivel serd diminuido em fung@o da sua
vida util econémica estimada ou do prazo legal ou contratual para o seu uso, dos dois o
menor; tratando-se de fundo de comércio ndo decorrente da aquisigdo do direito de
exploragdo, concessdo ou permissdo delegadas pelo Poder Publico, o prazo maximo para
amortizagdo ndo devera ultrapassar dez anos.



§ 4° Os recursos aplicados no ativo diferido serfio amortizados periodicamente, em prazo néo
superior a dez anos, a partir do inicio da operagdo normal ou do exercicio em que passem a
ser usufruidos os beneficios deles decorrentes.

§ 5° A companhia devera efetuar, periodicamente, anélise sobre a recuperagdo dos valores
registrados no imobilizado, no intangivel e no diferido, a fim de que sejam:

a) registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver decisdo de descontinuar os
empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou quando comprovado que néo poderdo
produzir resultados suficientes para recuperagdo desse valor; ou

b) revisados e ajustados os critérios utilizados para a determinacdo da vida util econdmica
estimada e para calculo da depreciagdo, exaustdo € amortizacao.

§ 6° Os estoques de produtos agricolas, animais e extrativos destinados a venda poderdo ser
avaliados pelo valor liquido de realizagdo, desde que possuam liquidez imediata, o setor da
atividade seja primario, e seja possivel determinar os custos e despesas a incorrer na
colocagdo do produto a venda.

§ 7° Para efeito do disposto neste artigo, considera-se valor liquido de realizag@o o prego de
venda deduzido dos tributos e demais despesas associadas." (NR)

"Art. 184. As obriga¢des, inclusive as decorrentes de operagdes de financiamento na forma de
arrendamento mercantil, encargos e os riscos, conhecidos ou calculaveis, e os resultados nio
realizados serdo atualizados e ajustados a valor presente, observando-se ainda o seguinte:

I - os itens classificados no passivo circulante somente serdo ajustados a valor presente
quando houver efeitos relevantes; e

II - a atualizacfo referida neste artigo compreende a indexag8o legal ou contratual aplicavel, a
paridade cambial, os juros e demais encargos proporcionais cabiveis." (NR)

"Secdo IV
Demonstracio das Mutagdes do Patrimonio Liquido

Art. 186. A demonstracio das mutagdes do patriménio liquido discriminara, no minimo, os

saldos no inicio do exercicio, as modificagdes ocorridas e os saldos no fim do exercicio."
(NR)

"Art. 187. A demonstracdo do resultado do exercicio discriminara, no minimo:

I - a receita bruta das atividades, conforme a sua natureza, as suas dedugdes e os tributos
incidentes sobre a receita bruta;

I - a receita liquida € o custo das atividades geradoras da receita bruta, conforme a sua
natureza,

II1 - o resultado das participagGes societarias avaliadas na forma do art. 248;

IV - as despesas, divididas nos seguintes grupos: despesas com vendas, administrativas,
financeiras e outras;

V - as receitas financeiras e demais receitas e ganhos;



VI - os ajustes a valor presente, quando ndo alocados diretamente as contas a que se
referirem;

VII - a proviséo para imposto de renda e demais tributos sobre o lucro;

VIII - os ganhos e perdas em operagdes descontinuadas, os itens extraordinarios € os ajustes
de exercicios anteriores, computados os encargos tributérios;

IX - o resultado do exercicio antes das participagdes no lucro;

X - as participagdes no lucro de debéntures, empregados, administradores, partes beneficiarias
e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados que ndo se
caracterizem como despesa;

XI - o lucro liquido ou prejuizo do exercicio e o seu montante por a¢do; €

XII - nas demonstra¢des consolidadas, as participagdes de acionistas ndo controladores e o
lucro ou prejuizo consolidado.

§ 1° Como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados aqueles decorrentes de efeitos
relevantes da mudanca de critério contabil que ndo possa ser atribuida a fatos subseqiientes ou
da retificac@io de erro imputavel a determinado exercicio anterior e que nao reflitam simples
diferengas entre estimativas e realidade.

§ 2° Na ocorréncia de ajustes de exercicios anteriores decorrentes da retificagdo de erro, a
companhia devera divulgar nota explicativa as demonstragdes contabeis, informando a
natureza do erro e os itens do balango e da demonstragdo do resultado referentes aos periodos
afetados.

§ 3° Como itens extraordinarios serdo considerados aqueles relativos a eventos ou transagdes
relevantes de natureza inusitada, claramente distintos das atividades operacionais da
companhia." (NR)

"Sec¢do VI
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado

Art. 188. As demonstragdes referidas nos incisos IV e V do art. 176 indicardo, no minimo:

I - a demonstragio dos fluxos de caixa - as alteragdes ocorridas no exercicio no saldo de caixa

e equivalentes de caixa, segregadas em fluxos das operagdes, dos financiamentos € dos
investimentos;

II - a demonstragdo do valor adicionado - os componentes geradores do valor adicionado a
sua distribui¢do entre empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a
parcela retida para reinvestimento." (NR)

"CAPITULO XVI
LUCROS, RESERVAS, DIVIDENDOS E OUTRAS DESTINACOES

Secdo 1
Lucros

Deducdo de Prejuizos



Art. 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, os
prejuizos acumulados.

Paragrafo unico. O prejuizo do exercicio serd obrigatoriamente absorvido pelas reservas de
lucros, sendo a reserva de lucros a realizar e a reserva legal as Ultimas a serem utilizadas,
nessa ordem." (NR)

"Art. 190. As participagdes de debenturistas e as estatutirias de empregados, de
administradores ¢ de partes beneficiarias serdo determinadas, sucessivamente € nessa ordem,
com base nos lucros que remanescerem depois de deduzida a participa¢do anteriormente
calculada.

............................................................................................................................................ " (NR)

"Art. 192. Juntamente com as demonstragdes contdbeis do exercicio, os Orgdos da
administra¢do da companhia apresentardo a assembléia geral ordinaria, observado o disposto
nos arts. 193 a 203 desta Lei e no estatuto, proposta sobre a destinagdo a ser dada ao lucro
liquido." (NR)

"Secdo II
Reservas de Lucros e de Capital

............................................................................................................................................ " (NR)

Reserva por Incentivos Fiscais

Art. 195. A assembléia geral podera, por proposta dos 6rgéos de administragdo, destinar para
a reserva por incentivos fiscais a parcela do lucro liquido relativa a doagdes ou subvengdes
para investimentos decorrentes de incentivos fiscais." (NR)

"Reserva para Expansdo ou Investimento

Art. 196. A assembléia geral podera, por proposta dos 6rgdos de administragdo, deliberar reter
parcela do lucro liquido do exercicio prevista em or¢gamento por ela aprovado.

§ 1° O orcamento deverd compreender todas as fontes de recursos e aplicagdes de capital
circulante ou nfo circulante, e devera ser revisado anualmente nos casos em que tiver durag@o
superior a um exercicio social.

"Art. 197. No exercicio em que o montante do dividendo obrigatério, calculado nos termos do
estatuto ou do art. 202, ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio, a
assembléia geral podera, por proposta dos oOrgdos de administragdo, destinar o excesso a
constitui¢do de reserva de lucros a realizar.

§ 1° Para os efeitos deste artigo, considera-se realizada a parcela do lucro liquido do exercicio
que exceder da soma dos seguintes valores:

a) o resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial (art. 248); e

b) o lucro, ganho ou rendimento em operagdes cujo prazo de realizagdo financeira ocorra apds
o término do exercicio social seguinte.



§ 2° A reserva de lucros a realizar somente podera ser utilizada para pagamento do dividendo
obrigatério e, para efeito do inciso III do art. 202, serdo considerados como integrantes da

reserva os lucros a realizar de cada exercicio que forem os primeiros a serem realizados em
dinheiro." (NR)

"Limite da Constitui¢do das Reservas de Lucros

Art. 198. A destinac¢do do lucro liquido para constituigdo das reservas de que tratam os arts.
194 ¢ 196 ndo poderd ser aprovada, em cada exercicio, em prejuizo da distribuicdo do
dividendo obrigatério (art. 202)." (NR)

"Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto da reserva de lucros a realizar, ndo podera
ultrapassar o capital social; atingindo esse limite, a assembléia deliberara sobre aplicagdo do
excesso na integralizagio ou no aumento do capital social, ou na distribui¢do de dividendos."

(NR)
"Art. 200

........................................................................................................................................

I - absorcdo de prejuizos que ultrapassarem as reservas de lucros;

"Art. 201. A companhia somente pode pagar dividendos & conta de lucro liquido do exercicio
e de reservas de lucros, exceto a reserva legal; e A conta de reserva de capital, no caso de
acdes preferenciais de que trata o § 5° do art. 17.

"Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada
exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a importancia
determinada de acordo com as seguintes normas:

I - metade do lucro liquido do exercicio diminuido das importancias destinadas a constituigdo
da reserva legal (art. 193) e da reserva de incentivos fiscais (art. 195), quando a distribui¢do
desses incentivos implicar perda do beneficio, cabendo & Comisséo de Valores Mobiliarios
regulamentar essa matéria, no caso das companhias abertas,

II - o pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso anterior podera ser limitado
ao montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde que a diferenga seja
registrada como reserva de lucros a realizar (art. 197); e

III - os lucros registrados na reserva, quando realizados e se néo tiverem sido absorvidos por

prejuizos em exercicios subseqiientes, deverdo ser acrescidos ao primeiro dividendo declarado
apos a realizagao.

.......................................................................................................................................................

§ 2° Quando o estatuto for omisso e a assembléia geral deliberar altera-lo para introduzir
norma sobre a matéria, o dividendo obrigatdrio ndo podera ser inferior a vinte e cinco por
cento do lucro liquido ajustado nos termos do inciso I deste artigo.

§ 3° A Assembléia Geral pode, desde que ndo haja oposi¢iio de qualquer acionista presente,
deliberar a distribui¢io de dividendo inferior ao obrigatério, nos termos deste artigo, ou a
retengdo de todo o lucro liquido, nas seguintes sociedades:



I - companhias abertas exclusivamente para a captagdo de recursos por debéntures ndo
conversiveis em acdes; ou

II - companhias fechadas, exceto nas controladas por companhias abertas que ndo se
enquadrem na condig8o prevista na alinea anterior.

.......................................................................................................................................................

§ 6° Os lucros ndo destinados nos termos dos arts. 193 a 197 deverdo ser distribuidos como
dividendos." (NR)

"Art. 204

........................................................................................................................................

.......................................................................................................................................................

§ 2° O estatuto poderd autorizar os 6rgdos de administragio a declarar dividendos
intermediarios 4 conta de reservas de lucros, exceto a reserva legal, existentes no ultimo
balan¢o anual ou semestral." (NR)

"Art. 226

........................................................................................................................................

§ 1° As agdes ou quotas do capital da sociedade a ser incorporada que forem de propriedade
da companhia incorporadora poderdo, conforme dispuser o protocolo de incorporagéo, ser
extintas ou substituidas por agdes em tesouraria da incorporadora, até o limite das reservas,
exceto a legal.

.......................................................................................................................................................

§ 3° Nas operagdes referidas no caput deste artigo, realizadas entre partes independentes e de
que decorram ou impliquem efetiva alienagdo de controle, os ativos e passivos da sociedade a
ser incorporada ou decorrente da fus3o serdo contabilizados pelo seu valor de mercado.

§ 4° A contrapartida dos ajustes, positivos ou negativos, decorrentes da contabilizagdo
referida no paragrafo anterior, serd registrada na conta de ajustes de avaliacdio patrimonial
(art. 182, § 3°) e obedecer4, ainda, no caso de companhias abertas, as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 5° A conta de ajuste de avaliagdo patrimonial referida no paragrafo anterior somente podera
ser utilizada para incorporagdo ao capital social ou absor¢do de prejuizos que ultrapassarem as
reservas de lucro." (NR)

"CAPITULO XX

Secdo I
Definicoes

Art. 243. Para fins do disposto nesta Lei, consideram-se:

I - controladas: as sociedades nas quais a controladora, diretamente ou através de outras
controladas, ¢é titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente,
preponderancia nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores;

II - controladas em conjunto: as sociedades em que os poderes referidos no inciso anterior sdo
exercidos por um grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto; e



III - coligadas: as sociedades quando uma possui influéncia significativa na administraggo da
outra, sem controla-la.

§ 1° Caracteriza-se como influéncia significativa o poder de participar nas decisdes sobre as
politicas financeiras e operacionais da sociedade investida, presumindo-se, ainda, a existéncia
dessa influéncia quando a investidora participa, direta ou indiretamente, com vinte por cento
ou mais do capital votante.

§ 2° A Comissdo de Valores Mobiliarios podera exigir da companhia aberta a divulgagio de
informagdes adicionais sobre as suas coligadas e controladas, bem como o exame das
demonstra¢des contabeis dessas sociedades, mesmo que ndo sejam companhias abertas, por
auditor independente registrado na CVM." (NR)

"Sec¢do IV
Demonstracdes Contabeis

.......................................................................................................................................................

Art. 247. As notas explicativas dos investimentos devem conter informagGes precisas sobre as
sociedades referidas nos incisos I a III do art. 243 e suas relagdes com a companhia,
indicando, no minimo:

"Art. 248. No balango patrimonial da companhia, os investimentos em controladas, em
coligadas e em outras sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob
controle comum serdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com as
seguintes normas:

I - o valor do patriménio liquido das sociedades referidas no caput deste artigo sera
determinado com base em balango patrimonial levantado com observéncia das normas desta
Lei, na mesma data, ou até sessenta dias, no maximo, antes da data do balan¢o da companbhia;
no valor de patrimdnio liquido ndo serdo computados os lucros nfo realizados decorrentes de
negocio entre essas sociedades. '

.......................................................................................................................................................

III - a diferenca entre o valor do investimento, de acordo com o inciso anterior, e o custo de
aquisi¢do somente sera registrado como resultado do exercicio:

.......................................................................................................................................................

IV - o custo de aquisi¢gio do investimento serd desdobrado em subcontas separadas,
evidenciando os montantes da equivaléncia patrimonial e do 4gio ou desagio existentes na
aquisi¢do ou subscri¢do do investimento.

§ 1° Se os critérios e procedimentos contabeis adotados pelas controladas ou coligadas e pela
investidora ndo forem uniformes, a investidora devera fazer os ajustes necessarios para
eliminar as diferengas relevantes.

.......................................................................................................................................................



§ 3° No caso de companhia aberta, os investimentos avaliados pelo método da equivaléncia

patrimonial deverfio observar, ainda, as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

§ 4° Os lucros ndo realizados decorrentes de operacdes efetuadas entre as sociedades
controladora, controladas ou sob controle comum deverdo ser registrados no passivo, na conta
de resultados ndo realizados, deduzidos dos encargos tributarios, para apropriagdo ao
resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

§ 5° Consideram-se lucros ndo realizados aqueles decorrentes de transagdes realizadas entre
as sociedades referidas no caput deste artigo e que estejam ainda incluidos no ativo de
qualquer uma dessas sociedades." (NR)

"Art. 249. A companhia aberta que tiver investimentos em sociedade controlada, mesmo que
esse controle seja exercido em conjunto, devera elaborar e divulgar, juntamente com as suas
demonstracdes contébeis, demonstragdes consolidadas, nos termos da regulamentagio
expedida pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. A Comissdo de Valores Mobiliarios podera expedir, ainda, normas sobre as
sociedades cujas demonstragdes devam ser abrangidas na consolidacdo, e:

............................................................................................................................................ " (NR)

.......................................................................................................................................................

§ 3° valor da participa¢do que exceder do custo de aquisi¢do devera ser classificado como

resul-tado ndo realizado (art. 180, II, "b") até que fique comprovada a existéncia de ganho
efetivo.

§ 4° Aplicam-se, no que couber, as demonstragdes consolidadas, as disposi¢des contidas no
Capitulo XV desta Lei." (NR)

........................................................................................................................................

I - o pregco de compra constituir, para a compradora, investimento relevante conforme
definido no § 3° deste artigo; ou

.................................................................................................................................................

.......................................................................................................................................................

b) valor de patriménio liquido da a¢&o ou quota, avaliado o patriménio a pregos de mercado;
ou

c) valor de rentabilidade da agfo ou quota, que ndo poderé ser superior a quinze vezes o lucro
liquido médio anual por a¢fio apurado nos dois ultimos exercicios sociais, atualizado
monetariamente.

......................................................................................................................................................

§ 3° Considera-se relevante o investimento:



a) em cada sociedade, se o valor contabil ¢ igual ou superior a dez por cento do valor do
patriménio liquido da companhia; ou

b) no conjunto das sociedades, se o valor contabil € igual ou superior a quinze por cento do
valor do patrimdnio liquido da companhia." (NR)

"Art. 289. As publicagdes ordenadas pela presente Lei serdo feitas no 6rgéo oficial do Estado
ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja situada a sede da companhia, e em
jornal de grande circulag@o nessa mesma localidade.

.......................................................................................................................................................

§ 2° As companhias abertas, observadas as normas da Comissdo de Valores Mobiliérios,
poderdo publicar demonstragdes contabeis de forma condensada ou somente demonstragSes
consolidadas de forma completa, desde que:

I - envie cOpia das demonstragdes contdbeis completas aos respectivos orgdos oficiais de
controle e de fiscalizagdo; e

II - promova o arquivamento dessas demonstra¢des no Registro do Comércio.

§ 6° As publicagdes das demonstragdes contabeis poderdo ser feitas adotando-se como
expressdo monetaria o "milhar de reais." (NR)

"Art. 294

........................................................................................................................................

IIT - deixar de elaborar as demonstragdes previstas nos incisos III a V do art. 176 e no art. 249.

............................................................................................................................................ " (NR)

Art. 2° As disposigdes relativas a elaboragdo e publicagdo de demonstragdes contédbeis,
inclusive demonstragbes consolidadas, e a obrigatoriedade de auditoria independente,
previstas na lei das sociedades por ag3es, relativamente as companhias abertas, aplicam-se
também as sociedades de grande porte, mesmo quando ndo constituidas sob a forma de
sociedades por agdes.

§ 1° Considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou conjunto
de sociedades que fagam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum que
possuirem, no exercicio social anterior, ativo acima de R$ 120.000.000,00 (cento € vinte
milhes de reais) ou receita bruta anual acima de R$ 150.000.000,00 (cento e cinqiienta
milhdes de reais).

§ 2° As publicag¢des ordenadas neste artigo deverdo ser arquivadas no Registro do Comércio.

Art. 3° As sociedades de grande porte ficam sujeitas, para efeito do disposto neste capitulo, ao
poder regulamentar e disciplinar da Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicando-se, no que
couber, a legislagdo do mercado de valores mobiliérios.

Art. 4° As pessoas juridicas de direito privado, sem fins lucrativos, que tenham por objeto
social o estudo e divulgacdo de principios, normas e padrSes de contabilidade e auditoria
poderdo ser qualificadas como Organizagdes da Sociedade Civil de Interesse Publico, desde



que observem em suas normas estatutarias, cumulativamente aos requisitos da legisla¢do
especial, os seguintes principios e regras:

I - os 6rgdos deliberativos devem ser compostos por representantes, dotados de ilibada
reputagdo e notdério saber técnico, de entidades associativas de contadores, auditores e
analistas de informagbes e demonstragdes contébeis, relacionadas ao mercado de valores
mobilidrios, podendo também contar com representantes de universidades e institutos de
pesquisas na area contabil;

IT - o processo decisorio seja caracterizado pelos principios da legalidade, impessoalidade,
moralidade, publicidade, economicidade e eficiéncia;

IIT - antes de aprovar e divulgar qualquer pronunciamento, estudo ou orientagdo técnica, faga
publicar, por qualquer meio idoneo e de amplo acesso, edital com prazo minimo de trinta dias,
para os fins de, conforme o caso, colocar a disposi¢do dos interessados o respectivo projeto,
em minuta ou redagdo final, para receber sugestdes, ou convocar os interessados para
audiéncia publica destinada ao debate da matéria;

IV - o edital referido no inciso anterior indicard a matéria objeto, o local em que poderd ser
obtida copia do projeto, o prazo de apresentag@o de sugestdes e, se for o caso, o local, data e
hora de realizagdo da audiéncia publica;

V - os pronunciamentos e demais regras técnicas deverdo contemplar, ao final de seu texto
enunciativo, a regra modificada, a metodologia de transi¢do, o sumario do projeto e
respectivos debates e justificativa da regra adotada; e

VI - na reda¢do dos pronunciamentos ¢ demais regras técnicas deverd ser observado o
disposto na Lei Complementar n° 95, de 26 de fevereiro de 1998.

§ 1° A qualificagdo das pessoas juridicas referidas no caput como Organizagdes da Sociedade
Civil de Interesse Publico depende de oitiva prévia da Comissdo de Valores Mobiliérios, que
se pronunciara a respeito do cumprimento dos requisitos cumulativos estatuidos nos incisos 1
a VI deste artigo.

§ 2° A Comissdo de Valores Mobilidrios e os demais 6rgdos reguladores ou fiscalizadores
terdo a faculdade de adotar, no &mbito de suas atribuigdes, no todo ou em parte, com ou sem
emendas, os pronunciamentos e demais regras técnicas divulgadas pelas pessoas juridicas a
que se refere o caput deste artigo.

Art. 5° Os saldos existentes nas contas das reservas, que estdo sendo extintas nos termos do
art. 1° desta Lei, deverio ter o seguinte tratamento:

I - a reserva de corre¢do monetéaria do capital e as reservas de capital relativas a prémio
recebido na emissdo de debéntures e a doagdes e subvengdes para investimentos poderdo ser
mantidas até a sua capitalizagéo por decisdo da assembléia geral;

II - as reservas de capital decorrentes do produto da alienagdo de partes beneficiarias, que
serdo utilizadas para resgate, deverdo ser transferidas para a respectiva conta de passivo no
primeiro balango de abertura apds a entrada em vigor desta Lei;

III - as reservas de reavalia¢do poderdo ser mantidas até a sua efetiva realizagdo ou estornadas
até o final do exercicio social em que esta Lei entrar em vigor;



IV - as reservas para contingéncias serfo revertidas e computadas no céalculo do dividendo
obrigatdrio no exercicio em que deixarem de existir as razdes que justificaram a sua
constitui¢do ou em que ocorrer a perda; e

V - o saldo da conta de lucros acumulados existente na data da entrada em vigor desta Lei
sera destinado para a reserva para expansdo ou investimento (art. 196 da Lei n° 6.404, de
1976).

Art. 6° A expressdo "demonstragdes financeiras", constante da Lei n° 6.404, de 1976, da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e das demais disposi¢3es legais e regulamentares, fica
alterada para "demonstra¢des contébeis.”

Art. 7° Serdo publicadas versdes consolidadas da Lei n° 6.404, de 1976, ¢ da Lei n® 6.385, de
1976, no prazo de sessenta dias apds a data de publica¢io desta Lei.

Art. 8° Esta Lei entra em vigor a partir do exercicio social seguinte a data de sua publicag@o,
aplicando-se, todavia, na data de sua publicagdo, o disposto no art. 5°.

Art. 9° Ficam revogados a alinea "c" do § 5° e 0 § 6° do art. 176; a alinea "c¢" do § 1° e alineas
"e" e "d" do § 2° do art. 178; os incisos III, IV e V do art. 179; o art. 181; as alineas "c" € "d"
do § 1° e 0 § 2° do art. 182; as alineas "a", "b" e "c" do § 1° do art. 183; o inciso III do art.
184; os incisos I, Il e ITT e os §§ 1° € 2° do art. 186; as alineas "a" e "b" do § 1° do art. 187; as
alineas "a", "b" e "c¢" do inciso I, as alineas "a", "b", "c" e "d" do inciso II, e os incisos III e IV
do art. 188; os §§ 1° e 2° do art. 195; o paragrafo unico do art. 197; o inciso III e o Paragrafo
unico do art. 200; o § 3° do art. 243; o paragrafo unico e suas alineas "a" e "b" do art. 247; a
alinea "c¢" do inciso III do art. 248; o inciso III do art. 250; e o pardgrafo unico do art. 291,
todos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Brasilia,



