UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
CENTRO SOCIO ECONOMICO
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS CONTABEIS |

TRABALHO DE CONCLUSAO DE CURSO

CORRECAO MONETARIA DE BALANCO NO BRASIL E

OS EFEITOS DE SUA EXTINCAO

GISELDA SALETE RIGO

FLORIANOPOLIS - SANTA CATARINA

1996



I

UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
CENTRO SOCIO ECONOMICO
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS CONTABEIS

TRABALHO DE CONCLUSAOQO DE CURSO

CORRECAO MONETARIA DE BALANCO NO BRASIL E

OS EFEITOS DE SUA EXTINCAO

- GISELDA SALETE RIGO

FLORIANOPOLIS - SANTA CATARINA

1996



«& CORREGAO MONETARIA E OS EFEITOS DE SUA EXTINGAO”

autor: Académico(a). GISELDA SALETE RIGO

Esta monografia foi apresentada como trabalho de conclusdo no curso de Ciéncias Contabeis da
Universidade Federal de Santa Catarina, obtendo a nota média de.%.5. atribuida pela banca
constituida pelos professores abaixo nominada .

O % 2
Prof. ADALBERTO NIENKO

Coordenador de Monografia do CCN

Professores que compuseram a banca:

WISS%)MG LORANDI

Membro Prof ERVES DUCATI

Membro Pr; %V[O LEP[%UHL MEYER



UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
CENTRO SOCIO ECONOMICO

DEPARTAMENTO DE CIENCIAS CONTABEIS

A CORRECAO MONETARIA DE BALANCO NO BRASIL

E OS EFEITOS DE SUA EXTINCAO

Trabalho de Conclusio de Curso submetido ao Departamento de Ciéncias
. Contébeis, do Centro Sécio Econémico, da Universidade Federal de Santa Catarina, como

requisito para obten¢fio do grau de Bacharel em Ciéncias Contabeis.

Académica: GISELDA SALETE RIGO

Orentador: PROF. Msc. JOISSE ANTONIO LORANDI

FLORIANOPOLIS - SANTA CATARINA

1996



v .

A CORRECAO MONETARIA DE BALANCO NO BRASIL

E OS EFEITOS DE SUA EXTINCAO
Autora: Académica; GISELDA SALETE RIGO

Esta monografia foi apresentada como trabalho de conclusdo do Curse de Ciéncias Contabeis
da Universidade Federal de Santa Catarina, obtendo a nota média de ............ atribuida pela

banca constituida pelos seguintes professores:
Floriandpolis, ........... de..ooine de 1996.

Prof. Adalberto Nienkotter
Coordenador de Monografia do CCN

Professores que compuseram a banca:

Prof Msc. Joisse Antonio Lorandi

Presidente

- Prof. Erves Ducati

Membro

Prof. Silvio Lehmkuhl Meyer

Membro



AGRADECIMENTOS

A Deus, que me acompanha e ilumina meu caminho.

Aos meus pais, especialmente a minha mie, pelo amor e orgulho que sempre
demonstrou, € que, mesmo distante se fizeram presentes no dia-a-dia desta caminhada, através
da ora¢do, do exemplo, da dedicagdo e do trabalho.

A minha filha Gisele, que privei de presenga e atengio, mas que apesar da distincia,
esteve sempre ao meu lado.

Ao meu esposo Gelson, que além do companheirismo, lutou passo a passo ao meu
lado, agradego imensamente pelo incentivo e apoio recebidos nos momentos mais dificeis.

Meus agradecimentos especiais ao orientador, Professor Joisse Antonio Lorandi, que
com sua atengdo, valiosa ajuda e disposigio constante tornou possivel a realizagio deste
trabalho. Considero-o um grande amigo. |

Aos professores do curso que muito contribuiram para minha formacdo académica,
em espeéial ao Professor Zelir Elias Euﬁ'.ésiov, pelo carinho, incentivo, apoio e principalmente
pela disposigdo em ajudar, meus sinceros agradecimentos.

A ‘direg:ﬁo e funcionarios do Departamento e Coordenadoria do Curso de Ciéncias
Contabeis.

E por fim, agradego a todos que de alguma maneira contribuiram para que aqui eu

chegasse, mas que, ¢ impossivel citar a todos.



1

1.1
1.2
13
1.4
1.5
1.6

2

2.1
22

3
3.1
32

33
34
- 3.5
3.6
4
~ 4.1
- 42

4.3

3

SUMARIO

SUMARIO v
RESUMO Vil
LISTA DE ABREVIATURAS E SIGLAS VI
“INTRODUCAQ A 1
CONSIDERACOES INICIAIS ......cooovovineeeieeeeseeeenen. e 1
PROBLEM A oo oo, 2
OBJIETIVOS. ... oottt e et ee e eeereeene e 3
METODOLOGIA.......cooovootiieiereeaiieneresaiieeeseesssseeesmoas s comreses e eeereee 4
ORGANIZACAO DO ESTUDO...........oooiiiiiimieoiiiceseerecoee e 4
LIMITACOES DA PESQUISA ... e, 5
INSTITUICAO DA CORRECAQ MONETARIA DE BALANCO NO
BRASIL
CONSIDERAGOES GERALS ........ooouiiiiiiiiiiiinitiniisini e 6
PERSPECTIVA HISTORICA ..o 8
A CORRECAO MONETARIA PREVISTA PELA LEI N.° 6.404/76 .......eoevene.. 18
CONSIDERACOES INICIAIS. ..........ooooiiiomiomiieeieeeeeeeeeee e 18
SISTEMATICA INTRODUZIDA PELA LEIN° 6.404/76......... e, 19
3.2.1 Balango patrimomnial ...........o.ooiiimiii s 23
TRIBUTACAO DO SALDO CREDOR DA CORRECAO MONETARIA ................. 24
BASE E METODOS DE CORRECAQ ... 25
3.4.1 Razao auxiliar € O R TN . oo e 26
3.4.2 Corregiio direta dos saldos das contas ... 26
IMPERFEICOES DA SISTEMATICALEGAL ..o, 27
CORRECAO MONETARIA INTEGRAL...........ooooivoiiiieieioeeeeeeee e 27
EXTINCAO DA CORRECAO MONETARIA DE BALANCO ‘ 30
CONSIDERAGOES INICIAIS......_..._....oooiioiioiooiee s i 30
IMPLICACOES DO FIM DA CORRECAO MONETARIA DE BALANCO
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS. ...........ooooiiiiimiiinimnerninrevesconiosns e 31
SIMULACAOQ DE UM EXEMPLO PRATICO. ...........cocovioiiieieeie e 33
CONCLUSAQ 45
TEXTOS LEGAIS CITADOS 47
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS 49

¥



RESUMO

O objetivo deste trabalho constitui-se na elaboragfio de uma proposta de anélise da
corregdo monetaria de balanco e efeitos de sua extingdo sobre as demonstragdes financeiras
das empresas.

Neste sentido, primeiramente, foram abordados os aspectos gerais da corregdo
monetiria de balango, ressaltando-se a' importincia da utilizagdo desta sistematica nas
demonstragdes financeiras, para corrigir as distor¢des provocadas pelo processo inflacionario.

Em seguida, evidenciou-se o surgimento da corre¢io monetaria, sua finalidade e
aplicagﬁo nos demonstrativos contabeis, apresentando-se uma perspectiva historica, désde sua
institucionalizagio em 1945, sua evolugio e extingio em 1995.

Outro aspecto abordado, diz respeito a sistematica de corregfio monetaria instituida
pela Lei n® 6.404/76, aplicada as Sociedades Andnimas e estendida as demais pessoas juridicas
através do Decreto-lei n° 1.598/77.

Por fim, discorreu-se sobre a revogagio da corregio monetiria de balango
determinada pelé. Lei n° 9.249/95, a partir de janeiro de 1996, analisando-se oé efeitos de sua
extingdo através da simulagio de um exemplo pratico.

A partir dessa pesquisa, conclui-se que a revogagdo da sisteméitica de correglo
monetaria, existente até 1995, ira prejudicar as informag¢des contidas nas demonstragdes
financeiras, além de oﬁtras implicacGes no patriménio das empresas, comentadas no conteado

deste trabalho.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONSIDERACOES INICIAIS

Os efeitos das modificagdes de pregos e servigos, em decorréncia da desvalorizagéo
da moeda, tém reflexos sobre os elementos patrimoniais que prejudicam a evidenciagdo das
demonstragdes financeiras.

No decorrer de um periodo com inflagdo, os itens de natureza monetiaria, como
disponivel, realizaveis e tangiveis, sio normalmente representados em termos de moeda com
poder aquisitivo atual, ou proximo do atual. Entretanto, itens de natureza nfo monetaria,
como, por exemplo, o imobilizado, os estoques e o capital integralizado pelos acionistas,
~ podem estar demonstrados por valores formados em diversos exercicios por moedas com
varios niveis de poder aquisitivo.

Tais efeitos se refletem, na apuragio do resultado de cada ano e, altera-se de empresa
para empresa, em razio dos investiﬁentos em ativos de curto e longo prazo e da relagio
existente entre ativos e passivos monetarios.

A finalidade da sistematica de corre¢io monetaria de balango € diminuir, das
demonstragdes financeiras, as distor¢Ges causadas pela inflagio, buscando expressar em
valores reais, os elementos patrimoniais € a base de calculo do imposto de renda de cada
periodo, além de ajustar a expressdo monetaria do capital proprio e do custo com'gido dos
ativos ndo monetarios para a moeda existente na data do balango.

No Brasil, a corregiio monetaria foi introduzida em 1945, pela Lei n° 7.377, ndo
sendo obrigatorio o seu uso. No entanto, o marco principal ocorreu em 1976, quando foi

instituida a Lei n° 6.404, que regulamentou as sociedades por agfes. A partir de 1977, a



corregdo monetiria das demonstragdes financeiras subordinou-se ao principio estabelecido
pelo artigo 185 da referida lei. Essa sistemitica oficial, teve um mérito de extrema relevincia
para as empresas, do ponto de vista societario e fiscal.

A forma simplificada de reconhecimento da inflagio e a evolugio ao longo dos anos,
das necessidades de informagdes pelos usuérios externos, bem como para fins gerenciais,
levaram a implantacdo da corregio integral, porém, como informagio complementar e
altemativa;

Embora, a Lei n° 9.249/95, tenha suprimido a corregio monetaria nas demonstragdes
financeiras, a partir de janeiro de 1996, as empresas brasileiras tém questionado o porqué de
sua supressdo, pelo fato de que no corrente ano, teremos uma inflagfio acumulada em torno de
10% . E neste sentido que sera desenvolvido o presente trabatho, sem o intuito de esgotar as
discussdes sobre o assunto mas, com o objetivo de contribuir para o surgimento de novas

alternativas que melhorem a informag&o contabil.

1.2 PROBLEMA

A exclus@io da corre¢do monetaria, imposta pela Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de
1995, em que prejudica as infoﬁnac;(”)es contabeis contida nas demonstragdes financeiras?

Saliente-se, inicialmente, que a inflagio resultante do Plano de Estabilizaggo
Econbémica do Governo Fernando Henrique Cardoso (FHC), apresentou indices considerados
baixos para os padroes brasileiros, que conviveu durante décadas com patamares proximos da
hiperinflagio. r

Entretanto, como o residuo inflacionario provoca distor¢des no processe econdomico,
pode-se antever os resultantes nas demohstraqées financeiras, devido 4 ndo contabilizagio da

corregdo monetaria, que sabe-se, busca restaurar as perdas resultantes da desvalorizagio da

moeda.



Impedindo, ademais, a incidéncia de corregio monetaria nas demonstragdes
financeiras para os fins societarios, ndo esta a Lei 9.249/95, onerando o patrimdnio e
impondo carga fiscal em demasia sobre as empresas?

Sera visto, mais adiante, como essas mudangas podem distorcer a apuragio do lucro,
afetando a rentabilidade pelos impostos incidentes, a distribuicio de dividendos e a

participagdo dos acionistas no resultado apurado.

1.3 OBJETIVOS

O presente trabaltho tem por fim pesquisar efeitos da ndo corregdo monetaria nas
demonstra¢des financeiras em um ambiente hlﬂaéionédo em torno de 10% ao ano,
considerando a memdria de indexag&o de mais de cinco décadas dos brasileiros, que esta sendo
estancada por um decreto presidencial com objetivos néio muito claros, sem se considerar ou se
analisar com profundidade os efeitos e danos que podera causar no curto e longo prazo.

Descendo a um maior detalhaménto, surgem os objetivos especificos, que visam
explorar os seguintes aspectos:

e a instituigio da corregdo monetaria de balango .no Brasil e uma perspectiva

historica de sua evolugio;

e aintroducido de uma nova sistematica de corregdo monetaria de balango, através da

Lei n.° 6.404/76 e, adotada pelo decreto-lei n.° 1.598/77 e da Corregio Monetaria
Integral, instituida pela Instrugio 64 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
marcos fundamentais que aprimoraram os métodos de indexagio que sdo
mundialmente reconhecidos;

e extingdo da corregdo monetaria de balango, a partir de janeiro de 1996, e uma

analise das conseqiiéncias na apuragdo de resultado e no patrimonio das empresas.



1.4 METODOLOGIA

Este trabalho sera realizado através de levantamento bibliografico, evidenciando
explicitar o terﬁa proposto com contribui¢gdes de varios autores e com a proposi¢io de um
exemplo pratico onde far-se-4 a compara¢do da utilizagdo e da ndio utilizac;ﬁo da corregido

monetaria de balango.

1.5 ORGANIZACAO DO ESTUDO

No que diz respeito a organizagio do estudo, este trabalho sera estruturado em
quatro capitulos.

No primeiro capitulo sfo feitas as consideragdes iniciais ligadas ao tema da pesquisa.
Depois sera feita a caracteriza¢do do problema. Também s&o apresentados os objetivos que se
pretende alcangar, a metodologia da pesquisa a ser utilizada, organizagfio do estudo e as
limitagOes da pesquisa.

O segundo capitulo focalizara as consideragfes iniciais sobre a constituigio da
corregdo monetaria de balanco no Brasil e sua perspectiva historica.

No terceiro capitulo serd abordada é corregdo monetaria prevista pela Lei n°
6.404/76, estruturado pelas consideragbes iniciais e sistematica introduzida pela lei. Em
seguida tratar-se-4 sobre a tributagdo do saldo credor de corregio monetaria, além da base e
métodos de corregdo. Apods, serdo apreséntada imperfeigdes da sistematica legal e, por fim,
evidenciar-se-a a corre¢do monetana integral.

No quarto' capitulo tratar-se-a sobre a extin¢do da corregdo monetaria, onde serfio
apresentadas as consideragdes iniciais e implicagdes do fim da corre¢do monetaria de balango

das demonstragges financeiras.



No quarto capitulo tratar-se-a sobre a extingdo da corre¢do monetaria, onde serdo
apresentadas as consideragdes iniciais ¢ implicagdes do fim da corre¢iio monetaria de balango
das demonstragdes financeiras.

Finalizando, serio apresentadas as conclusdes relevantes da elaboragdo deste
trabalho, bem como as recomendagdes para a realizagio de futuras pesquisas. Além disso,

constardo em seguida, a relagdo dos textos legais citados e as referéncias bibliograficas.

1.6 LIMITACOES DA PESQUISA

Os indices de corregdo moﬁeféria estabelecidos por lei ou apontados pelos institutos
de pesquisa, refletem uma média das variagbes de pregos que podem nfio se aplicar a
détemlinadas empresas ou ramo de atividades que possuem inflagio especifica, que em alguns
casos ndo corresponde ao indice geral de pregos do pais.

QOutro fator limitante é o momento de reformas econdmicas e sociais que o pais estd
passando. Assim sendo, as analises a serem efetuadas nessa pesquisa irdo levar em
considerag¢do a conjuntura atual.

No contexto deste trabalho apresentar-se-4 um caso pratico, sem a pretensdo de
esgotar o assunto, onde sera analisada a sifuagﬁo patrimonial de uma empresa capitalizada cujo
valor do patriménio liquido ¢ maior do que o ativo permanente, resultando em saldo devedor

de corregiio monetaria de balango.



2 INSTITUICAO DA CORRECAQ MONETARIA DE BALANCO NO BRASIL

2.1 CONSIDERACOES GERAIS

O poder de compra da moeda de maneira geral se altera no tempo, prejudicando
assim, seu uso como unidade de medida. A fim de se comparar valores medidos com unidades
desiguais, ¢ imprescindivel antes torna-los homogéneos, para posteriormente reduzi-los a uma
mesma base, ajustando-se a um padrdo comum de avaliagdo. O professor Francisco de Assis

Oliva diz que:

E facil perceber os efeitos desta flutuagio do padriio monetario nas contas da empresa. No
existindo um mecanismo adequado de correcdo, as operages da  firma vdo sendo registradas, no
correr do tempo, pelos valores nominais conforme as datas em que se deram. Os lancamentos
contabeis tornam-s¢ amontoado de numeros destituidos de significado. As informagdes sobre a
situac3o da firma ¢ sobre os resultados de seus negécios, obtidos pela simples soma, subtracdo ou
comparacio destas grandezas heterogéneas, ficam distorcidas € sem sentido. Quanto mais intensas as
flutuagBes da moeda, mais significativos se apresentam estes efeitos. (OLIVA, 1974, p. 67).

A corregio monetaria, foi institucionalizada no Brasil, ha cerca de cinco décadas, com o
objetivo basico de atenuar os efeitos do processo inflacionario. Nos primeiros anos de sua
existéncia, pode-se dizer que nio houve, a rigor, um interesse maior em discutir as
implementacdes tedricas e praticas, do uso da corre¢iio monetaria no sistema econdmico. A
partir da década de 70, houve mudangas significativas, ou seja, o Pais experimentou uma
gradativa desaceleragéo do crescimento do produto interno bruto, tornando-se mais intenso o
processo inflacionario, iniciando os anos 80 com taxas de crescimento de pregos sem
precedentes. Foi diante dessa situagdo que desenvolveu-se métodos cada vez mais sofisticados

de aplicagdo da corregio monetaria aos relatorios contabeis, assim definido por A. Lopes de



S4, (1990; p. 105) “corregdo monetaria € o ato ou efeito de ajustar valores de acordo com a
perda do poder aquisitivo da moeda”.

"WALTER (1991; p. 9), descreve que “a corregio monetaria é um instrumento
previsto em lei com a finalidade de ajustar, periodicamente, os valores pertinentes aos
elementos do patriménio e do resultado em virtude dos efeitos da modificacdo do poder de
compra da inoeda nacional”. Mais adiante diz que: “no se deve confundir corregdo monetaria
com reavaliagdo uma vez que este Ultimo conceito se baseia na valorizagdo ou desvalorizagio
intrinseca de elementos do patrimdnio, tendo em visté a sua avaliagdo a precos correntes de
mercado, fundamentada em laudo firmado por peritos ou empresa especializada™.

A corregdo monetaria do ativo permanente e do patrimonio liquido surgiu, entre nds,
como uma necessidade de se corrigir as distorgdes provocadas pelo processo inflacionario. A
desvalorizacdo continua &a moeda vihha deformando os valores patrimoniais das empresas, a
ponto de os ‘registros contabeis ndo mais exprimirem sua real = posi¢io. Diante disso, a
contabilidade perdia um de seus principais objetivos, qual seja, o de evidenciar a real situagio
econdmico-financeira das empresas. |

TREVISAN & ASSOCIADOS (1988; p. 15) escrevem que “no Brasil, os efeitos
da inflagio comegaram a ser considerados primeiramente pelas autoridades fiscais, que a partir
da década de 40 permitiram a atualizagdo do ativo imobilizado, e evoluiram constantemente
até 1976, quando a Lei das Sociedades por A¢des introduziu a filosofia e conceitos basicos do
sistema de corre¢do monetana”.

Varios diplomas legais trataram sobre o assunto, até que em 1995 a corregido
monetaria de balango foi revogada por forga de lei.

No proximo topico serdo abordados os fatos relevantes do processo evolutivo da

correcdo monetaria de balango.



2.2 PERSPECTIVA HISTORICA

Para corrigir as distorgdes da expressdo monetaria vcontidas nas demonstragSes
contabeis, foram editadas muitas normas oficiais, visando atualizar em particular | o ativo
permanente e ¢ patriménio liquido, além de alguns elementos contabeis classificados em outros
grupos.

Na legislagdio brasileira, a corre¢gio monetaria procedida sobre os elementos do
patrimOnio surgiu em 1945 com a instituigdo da Lei n® 7.377, de 13 de margo de 1945.
Incialmente, a corregdio monetaria era facultativa baseada em coeficientes inflacionarios
determinados pelo Ministério da Fazenda.

A sistematica da corregdio monetaria, evoluiu gradativamente, culminando com o
advento da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, instituida para normatizar a constituigdo
e o funcionamento das sociedades andnimas.

A evolugdo historica da legislagdo pertinente a corre¢do monetaria das demonstragdes
financeiras pode ser assim elencada:

Decreto-lei n° 7.377, de 13 de marco de 1945 (DOU 15/03/ 1945)‘ - Dispde sobre o
ativo das sociedades mituas de seguros, autorizando-as a atualizar os registros de seus ativos
até, os valores venais. Primeira norma a tratar sobre o assunto. |

Decreto-lei n° 9.407, de 27 de junho de 1946 (DOU 29/06/1946) - Essé diploma
legal, deu o primeiro passo para a implanta¢do da corregio monetaria do ativo imobilizado.

Porém, com preocupacdo nitidamente fiscal, determinava que entre os rendimentos da
Cédula “F” fossem incluidos “o valor das a¢gdes nominativas, ou os interesses superiores aos
lucros e dividendos, nos casos de valorizagdo do ativo™.

Lei n_° 154, de 25 de novembro de 1947 (DOU 27/11/1947) - Instituiu a tributagio
na pessoa juridica que valorizasse seu ativo, pelas taxas nominais, mantendo a tributagdo na

pessoa fisica. Permitia que o valor da corre¢do permanecesse em conta do Passivo ndo



Exigivel, por quatro anos, sendo, apos este periodo, langada no lucro real. Essa lei sustenta a
idéia de que a corregiio monetaria do ativo imobilizado é um lucro que a empresa obtém ao
calcula-la.

Lei n° 1.474, de 26 de novembro de 1951 (DOU. 06/1 1/51)' - Foi um
aperfeicoamento da sistemitica até entdio em vigor, sendo a corre¢do monetaria facultativa e
tributavel a aliquota de 10%.

Diz a lei que “o aumento de capital das sociedades de qualquer tipo, mediante
reavaliagciio do ativo imobilizado adquirido até 31 de dezembro de 1946, realizados até 31 de
dezembro de 1952, sofrerdo, excepcionalmente, apenas, a tributagio de 10% recolhidos da
fonte‘pela pessoa juridica, sem outro 6nus para os respectivos socios”.

Lei n° 2.862, de 04 de setembro de 1956 (DOU 05/09/1956) - Impds o pagamento
do imposto de renda, as taxas normais, as empresas que vendessem qualquer bem reavaliado
dentfo do prazo de cinco anos contados da data da reavaliag3o. E a primeira lei a autorizar as
firmas individuais a corrigir o ativo imobilizado.

Lei n° 3.470, de 28 de novembro de 1958 (bOU 28/1 1/58) - Sistematizou a
corregdo monetaria do ativo imobilizado, no Brasil. Introduziu diversas modiﬁcagées, tais
como:

a) eliminou a proibigdo de atualizar os bens adquiridos nos seis anos anteriores a
realiza¢do reduzindo este prazo para dois anos;

b) os indices de corregdio passaram a ser fixados pelo entdo Conselho Nacional de
Economia, publicados bienalmente;

c) permitiu as empresas que ndo tivessem o capital integralizado efetuar a corregdo;

d) determinagdo da variagdo do bem mediante a apuragiio da diferenca resultante da
aplicagio dos coeficientes sobre o valor dos bens e das depreciagbes contabilizadas até a data

da correcgdo.
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Lei n° 4.357, de 16 de julho de 1964 (DOU 17/07/64} - Esta lei prescfeveu sobre
corregdo monetaria em seu artigo 3°, paragrafos 1° a 23. Tornou obrigatéria a corregio
monetaria do ativo imobilizado das pessoas juridicas, inclusive filiais, sucursais, agéncias ou
representacdes de sociedades estrangeiras a;utorizadas a funcionar no Brasil, prevista no artigo
57 da Lei n° 3.470, de 28 de novembro de 1958, através da aplicacio de coeficientes fixados
anualmente pelo antigo Conselho Nacional de Economia.

Estavam desobrigadas da corre¢iio monetaria as pessoas juridicas cujo capital social
realizado ndo excedesse 50 (cinqiienta) vezes o salario minimo ﬁscal.

Ficaram dispensadas da obrigatoriedade de correcio monetaria, as sociedades de
economia mista, nas quais, pelo menos, 51% (cingiienta e um por cento) das a¢des de voto
pertencessem & Unido, aos estados ou a0s Municipios, empresas concessionarias de servi¢os
pﬁﬁﬁcos, cujos lucros ndo excedessem de 12% (doze por cento) do capital, as pessoas
juridicas civis, organizadas exclusivamente para prestagio de servigos profissionais de médico,
engenheiro, advogado, contador, escultor e de outros qué se assemelham, as firmas individuais
,‘e as sociedades que se encontrassem em concordada, faléncia, liquidagiio promovida por
autoridades administrativas ou judiciais.

Como inovagdes pode-se resSaltér:

a) a obrigatoriedade de realizag@io da corre¢dio monetaria em cada ano, cujo resultado
seria registrado, no Passivo ndo Exigivel, a crédito de conta com titulagdo propria, nela
permanecendo até sua incorporagio ao capital, através de alteragdo contratual ou estatutaria;

b) a redugdo do imposto de renda, na fonte, de 10% (dez por cento) para 5% (cinco
por cento), sobre os aumentos de capital correspondentes ao aumento liquido do ativo,

conforme paragrafo 7°, artigo 57 da Lei n°3.470/58;
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c) a dispensa do imposto de renda ao contribuinte que adquirisse Obrigagdes
Reajuétéveis do Tesouro Nacional (ORTN), com vencimento em prazo ndo inferior a 5 (cinco)
anos contados da data do balango, em valor nominal igual ao dobro do hﬁposto devido;

d) a possibilidade de depreciar o bem corrigido, inicialmente em 50% (cinqiienta por
cento) € 70% (setenta por cento), da depreciagio normal para anos de 1965 e 1966,
respectivamente.

Lei n° 4.506, de 30 de novémbro de 1964 (DOU 30/11/64) - Isentou de qualquer
imposto, ou empréstimo compulsdrio, a correcdo monetaria do ativo, efetuado a partir de 01
de janeiro de 1967.

Lei n° 4.663, de 03 de junho de 1965 (DOU 04/06/65) - Permitiu, a titulo de
estimuio fiscal, que as empresas que tivessem incrementado sua produtividade e contido os
pregos, de acordo com critérios entdio estabelecidos, deduzissem do lucro daquele exercicio,
para efeito da tributagiio no exercicio financeiro de 1966, a manuteng¢do de capital de giro
proprio definida no artigo 27 da Lei n° 4.357, de 16 de julho de 1964,

Lei n° 4.862, de 29 de novembro de 1965 (DOU 30/11/65) - Prescreveu em seu
artigo 42, que a reserva dé manutengdo de capital de giro proprio da empresa, constituida de
acordo com o art. 27 da Lei 4.357/64, e com o artigo 3° da Lei n° 4.663/65, poderia ser
aplicada na cobertura de prejuizos operacionais ou incorporada ao capital das firmas ou
sociedades.

Estendeu as disposig:ﬁes do artigo 7° da Let n° 4.663/65, para ano-base de 1966,
exercicio financeiro 1967, isentando as pessoas juridicas do imposto, por ndo considerar como
lucro, o crescimento nominal do capital de giro da empresa. Fato este, que era chamado de

Javor fiscal.
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Decreto-lei n° 401, de 30 de dezembro de 1968 (DOU 30/12/68) - Admitia que a
partir do exercicio financeiro de 1969, as pessoas juridicas abatessem do lucro tributavel, a
importéncia correspondente manutengio do capital de giro proprio, referente ao ano-base
1968, para o calculo do imposto de renda.

Decreto-lei n° 1.302, de 3! de dezembro de 1973 (DOU 31/12/73) - Alterou a
sistematica da corregdo monetaria do ativo imobilizado e de calculo da manutengio de capital
de gird proprio, a partir de 01 de janeiro de 1974. Introduziu a figura da insuficiéncia da
depreciagdo (resultado da operagio realizada para proceder o célculo do ajuste da soma das
contas de depreciagbes da corre¢io monetaria e corregio monetaria das depreciagdes) e
corrigiu as distor¢des oriundas da sistematica anterior.

Este Decretq-lei ndo revogou nenhum outro diploma legal que disciplinava a corregio
monetaria do ativo imobilizado. Acabou com as corregdes infindaveis dos bens do ativo
imobilizado, que saturava as empresas de agdes ou cotas de capital com a nova sistematica, a
variag@o do valor original do bem do ativo corrigido, apenas teria vida 1til efetiva em relag3o
ao custo historico, assim, a corregio monetaria somente era calculada até que o valor original
estivesse totalmente depreciado e ndo haveria nenhum valor & capitalizar.

Decreto-lei n° 1.338, de 23 de | julhe de 1974 (DOU 23/07/74) - Criou o sistema
conhecido por reserva para manutengio do capital de giro, disciplinando a matéria em seus
artigos 15 e 16. Este méfodo misturava conceitos basicos e fiscais, reconhecia a figura do
capital de giro negativo mas limitava o reconhecimento dos efeitos inflacionarios positivos e
negativos.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (DOU 17/12/76) - Esta lei tornou
obrigatoéria a corregio monetaria do ativo permanente (investirnentos, imobilizado, diferido, as
respectivas depreciagbes, amortizagSes e exaustdes ¢ as provisdes para perdas), bem como do

patrimonio liquido (capital, reservas, prejuizos e agdes em tesouraria).
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As variagbes nas contas do patrim6nio liquido, decorrentes de corre¢dio, seriam
acrescidas aos respectivos saldos, com excecdo da corregdo do capital realizado, que
constituiria reserva de capital até que fosse efetivamente incorporado. As contrapartidas dos
aju.stes seriam registradas em conta cujo saldo seria computado no resultado do periodo.
Quando o ativo permanente fosse superior ao patriménio liquido, as respectivas atualiza¢des
monetéarias seriam favoraveis (saldo credor) ao resultado, na situagdo inversa, seriam
desfavoréaveis (saldo devedor). Desapareceram as contas de reservas de corregio monetaria do
ativo imobilizado e de manuten¢do de capital de giro proprio, utilizadas na sistematica
anterior.

Esta lei sera tratada em capitulo a parte por ter sido uma mudanga importante na
historia da-corregdo monetaria.

DecretoQIei n° 1.598, de 26 de 'dezemhro de 1977 (DOU 27/12/77) - Adaptou a
legislagdo fiscal a Lei das Sociedades Anonimas.

Evidencia-se inimeros detalhes sobre a corre¢io monetaria na Segdo IV deste
diploma legal. Seu artigo 39, insistiu no mecanismo geral de corre¢io monetaria preconizado
na lei n° 6.404/76 (corre¢do do ativo permanente € patrimdnio liquido) e na dedugdo saldo
liquido comé encargo (perda) do exercicio ou de seu acréscimo (se credor) ao lucro real.

A corregio monetaria deveria ser preconizéda com base no aumento nominal de uma
ORTN.

Criou métodos de corregdo, sendo o primeiro, tratado na subse¢do II, corregio
mediante Razio Auxiliar em ORTN, deveria ser utilizado pelas companhias abertas e pessoas
juridicas que, no balanco de abertura do exercicio, tivessem patrimdnio liquido com valor
superior a CR$ 100.000.000,00. O segundo, vislumbrado na subsegdo III, -6 da correcio
direta dos saldos das contas. A este método estavam sujeitas as demais pessoas juridicas, ou

por nio serem obrigadas ou que nfio optaram pelo método anterior.
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O artigo 55 preconizou que as pessoas juridicas obrigadas a corrigir monetariamente,
nos termos deste Dec;eto-lei, as demonstragdes financeiras, deveriam proceder, no balanco de
abertura do exercicio social de 1978, a corre¢do especial do ativo imobilizado. Referida |
corregdo especial substituia a corregiio do ativo imobilizado prevista na legislagio em vigor na
data da publicagdo do Decreto-lei n® 1.598/77.

Finalmente, o artigo 57, paragrafo Gnico, estabeleceu que a empresa deveria transferir
para as contas que registravam o valor original dos bens do ativo imobilizado e respectiva
depreciagio, amortizagio e exaustio, os saldos das contas de corregdo monetaria a elas
referentes. As contas de reservas de correcdo monetaria de ativo imobilizado e de capital de
giro proprio, formadas de conformidade com a legislagiio anterior, fossem registrados como
reserva de capital.

.Decreto-lei n® 2.287, de 23 de julho de 1986 (DOU 24/07/86) - O artigo 22
prescreveu: “fica revogado o regime de corregio monetaria das demonstragdes financeiras, de
que tratam os artigos 30 a 52 do Decreto-lei n® 1.598, de 26 de dezembro de 1977, Revogou
a sistematica de corregdio monetaria para fins fiscais em decorréncia do plano cruzado.

Instrucio 64 CVM de 19 de maio de 1987 - Exigiu a elaboragdo de demonstragdes
financeiras em moeda de poder aquisitivo constante, ou seja, com corre¢do integ;al, para fins
societarios, conforme disciplinou seu artigo 1° “as companhias abertas elaborarfio e
publicardo, além das demonstragdes atualmente exigidas pela Lei n® 6.404/76, Demonstragdes
Contabeis Complementares comlo pleno atendimento ao Principio do Denominador Comum
Monetario™.

Decreto-lei n° 2.341, de 29 de junho de 1987 (DOU 30/06/87) - Reintroduziu a
corregdo monetaria das demonstragdes financeiras com efeitos fiscais. Incorporou certas
modifica¢des antes constituidas. A corregdo foi procedida com base na variagdo da Obrigagéo

do Tesouro Nacional (OTN). As pessoas juridicas sujeitas a tributagiio com base no lucro



15

real, deveriam proceder a correcdo através do razdo auxiliar, denominado Razio Auxiliar em
OTN.

Lei n° 7.730, de 31 de Janeiro de 1989 (DOU 01/02/89) - De conformidade com o
artigo 29, foi revogado o artigo 185 da Lei n° 6.404, de dezembro de 1976, bem como as
normas de corre¢do monetéaria de balango previstas no Decreto-lei n° 2.341, de 29 de junho de
1987, a partir de 01 de févereiro de 1989. O artigo 30 determinou que para o pgriodo-base de
1989, as empresas deveriam proceder a corregdo monetaria das demonstragdes financeiras de
maneira que re.ﬂetisse- os efeitos da desvalorizagio da moeda anteriormente a vigéncia da
Medida Provisoria 32, de 15 de janeiro de 1989, transformadé nesta lei, quando da
implantagdo do "Plano Verdo"..

»Lei n° 7.738, de 09 de marco de 1989 (DOU 10/03/89) - Disciplinou o assunto no
artigo 27, "nas demonstragdes financeiras contibeis das pessoas juridicas deverdo ser
considerados os efeitos da modificagio no poder de compra da moeda nacional sobre o valor
dos elementos do patriménio e os resultados do ¢xercicio, segundo critérios a serem fixados
em decreto”.

Lei n° 7.799, de 10 de julho de 1989 (DOU 11/07/89) - Reintroduziu as normas
para proceder a corregio monetaria das demonstragdes financeiras com efeitos fiscais, que
deveriam ser adotadas pelas empresas, com objetivo de determinar a base de calculo do
Imposto de Renda. A corregdo monetaria de que tratou o artigo 4°, inciso 1, deveria ser
procedida com base na variagdo diaria do Bonus do Tesouro Nacional Fiscal (BTNF). Foi
adotado o Razio Auxiliar em BTN Fiscal, para o procedimento da corregio.

O saldo credor da conta de correcdo monetaria era fn“butado, porém, o contribuinte

poderia diferir a tributa¢do do lucro inflacionario ndo realizado.
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Lei n° 8.200, de 28 de junho de 1991 (DOU 29/06/91) - Disp0s sobre a corregiio
monetaria das demonstragdes ﬁnanceiras para efeitos fiscais e societarios. Trés pontos podem
ser desfacados:

a) para proceder a corregéio monetaria da demonstragdes financeiras, foi escolhida a
variagdo mensal do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC),

b) as empresas foram obrigadas a contabilizar uma corregio complementar relativa &
diferenca apurada, em 1990, entre o INPC e o BTN Fiscal, com efeitos fiscais a partir de 1993.

c) facultou uma corregio especial, sem efeitos fiscais, para ajustar o lucro dos bens do‘
ativo permanente.

Decreto n°® 332, de 04 de novembro de 1991 (DOU 05/11/91) - Regulamentou a Lei
n® 7.799, de 10 de julho de 1989 e n® 8.200, de 28 de junho 1991, acrescentando em seu artigo
4°, inciso 1, que as "contas representativas de mutuo entre pessoas juridicas coligadas,
interligadas, controladoras e controladas ou associadas por qualquer forma, bem como dos
créditos da empresa com seus sOcios ou acionistas; as contas devedora e credora
representativas de adiantamentos para futuro aumento de capital”, sejam procedidas de
corregio monetaria.

O fator de corregio foi o Fator de Atualizagio Patrimonial (FAP), que era atualizado
mensalmente, com base no INPC.

As empresas deveriam proceder a corregdo monetaria utilizando-se do Razdo
Auxiliar em FAP mensalmente, pelo total de débitos e créditos do més.

Lei n° 8.682, de 14 de julho de 1993 (DOU 15/07/93) - Revigorou a Lei n® 8.200,
de 28 de junho de 1991, alterando para seis anos, a partir de 1993, o prazo em que poder ser
deduzida do lucro real, a parcela relativa ao saldo devedor de corre¢do monetaria, originado

pela diferenca entre a variagdo do INPC e BTN Fiscal, verificado em 1990.
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Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995 (DOU 27/12/95) - Revogou a corregdo
monetaria das demonstragdes financeiras de que trataram a Lei n® 7.799, de 10 de julho de
1989 e o artigo 1° da Lei n° 8.200, de 28 de junho de 1991, vedando a utilizagdo de qualquer
sistemética de correcdo monetaria das demonstragdes financeiras, inclusive para fins
societérios, conforme prescreve o artigo 4°, pardgrafo anico.

Facultou 4 pessoa juridica deduzir da apuragio do lucro real, os juros pagos ou
creditados aos sOcios ou acionistas, a titulo de remuneragido do capital proprio, calculados
sobre as contas do patrimonio liquido e limitados a variagio pro rata dia, da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), condionando o pagamento ou crédito dos juros a existéncia de lucros,

tributando na fonte, o beneficiario, a aliquota de quinze por cento.
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3 A CORRECAO MONETARIA PREVISTA PELA LEI N° 6.404/76

3.1 CONSIDERACOES INICIAIS

Os efeitos da inflagio reconhecidos_ pela sistematica anterior a introduzida pela Lein°®
6.404/76 de 15 de dezembro de 1976, consistia na corregdo monetaria das contas do ativo
imobilizado e respectivas depreciagdes, cujo resultado liquido era creditado como reserva para
aumento de capital, atualizando dessa forma o patriménio liquido. Era permitida a constituigio
de uma provisdo para reconhecer os efeitos da inflagio sobre o capital de giro proprio,
dedutivel para fins de imposto de renda e, sem afetar o patriménio liquido e o lucro liquido,
por reduzir a conta de lucros acumulados, gerando a conta de Reserva para Manutengo do
Capital de Giro.

A sistematica de corregio monetaria instituida pela Lei n° 6.404/76, aplicada as
sociedades por agdes e, posteriormente, via legislagdo fiscal complementar, estendidas as
demais pessoas juridicas, pelo Decreto-lei n° 1.598 de 26 de dezembro de 1977, consolidou
uma forma avangada de atualizagio monetaria das demonstragdes financeiras se comparada a
sistemética anteriormente implantada no Brasil.

A partir de 1977, os critérios de corre¢do monetaria preconizados pela Lei n°
6.404/76, determinava a corre¢do monetaria do ativo permanente e do patriménio liquido e
que as contrapartidas dos ajustes fossem contabilizadas em conta especifica, cujo saldo

devedor ou credor deveria ser computado no resultado do exercicio.
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3.2 SISTEMATICA INTRODUZIDA PELA LEI N° 6.404/76.

A adocdo de demonstra¢des financeiras medidas por uma Ginica moeda & justificada
através dos Principios Fundamentais de Contabilidade.

Dentre tais principios, o Denominador Comum Monetdrio, diz que as demonstragdes
financeiras devem ser expressas por um unico denominador monetario, ou seja, por uma
moeda da mesma capacidade aquisitiva, como no Brasil o denominador monetario
praticamente se tornou a ORTN, fndice que refletia a desvalorizagio da moeda, a Lei da
Sociedades AnOnimas instituiv, em seu artigo | 185, a obrngatoriedade de se 'corrigir
monetariamente o ativo permanente e o patrimonio liquido, de acordo com esse indexador
definido pelo governo..

Essa sistematica segundo TREVISAN E ASSOCIADOS (1988, p.ll) “visava, em
ultima instincia, a ajustar o lucro liquido do exercicio pelos efeitos da inflagéo. Entretantb,
apenas a chamada “altima linha’ da Demonstragio de Resultado permanecia ajustada, em
conjunto com os valores mantidos no ativo permanente e patriménio liquido™.

Esse procedimento, do pontd de vista de atendimento ao principio acima mencionado,
se néo perfeito poderia ser visto como adequado, considerando-se as taxas inflacionarias da
época, por volta de 40% anuais.

Em decorréncia da sistematica de correcio monetaria estabelecida pela lei e,
dependendo da estrutura patrimonial da empresa, havera saido credor, devedor ou resultado
nulo de éorregio monetaria, conforme observa-se nas ilustragdes abaixo:

A estrutura patrimonial demonstrada na figura |, representada pelo ativo permanente
maior que o patrimdnio liquido, resulta em saldo credor de corre¢do monetaria de balango, em
razdo do resultado da corregio monetaria do ativo permanente suplantar a do patrimdnio
liquido, tendo em vista que a empresa necessitou de uma disponibilidade maior de recursos de

terceiros com a finalidade de financiar o ativo permanente.
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Neste caso segundo ASSAF NETO (1987, p. 92) “admite-se que a empresa apresenta
mais passivos que ativos monetarios (aufere ﬁais ganhos que perdas motivados pela inflagdo),
¢ a diferenca a mais da corregio do ativo permanente em relagdo & corre¢do do patrimonio
liquido € somada ao lucro antes do imposto de renda, elevando—se,rdesta forma, o montante

tributavel”. Conforme apresentado abaixo:

Figural
OUTROS ATIVOS OUTROS PASSIVOS
ATIVO
PERMANENTE PATRIMONIO
LIQUIDO

RESULTADO DE CORRECAO MONETARIA

DEBITOS CREDITOS

Correcio do patrimonio Corregio do ativo permanente
liquido e contas retificadoras 600 900 e contas retiﬁcadoras do
do ativo permanente patriménio liquido

Saldo Credor de Correcio Monetaria

de RS 300
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A figura 2 apresenta uma estrutura patrimonial onde o ativo permanente € menor que
o patrimdnio liquido. Essa situagfio acarreta um saldo devedor de corregiio monetaria de
balango em fungdo da corregio monetaria do patriménio liquido ser superior a do ativo
permanente. “Quando a corregio monetaria do patriménio liquido for maior que a do ativo
permanente, conceitua-se que a empresa possui volume de ativos monetarios superiores aos
de passivos monetarios e, neste caso, a diferenca das duas corregdes ira ser deduzida do lucro

antes do imposto de renda” (ASSAF NETO, 1987; p.92).

Figura 2
OUTROS ATIVOS : OUTROS PASSIVOS
ATIVO PATRIMONIO
PERMANENTE LIQUIDO

RESULTADO DE CORRECAO MONETARIA

DEBITOS  CREDITOS
Correcio do  patriménio Correcio do ativo permanente
liquido e contas retificadoras 850 500 e contas retificadoras do
do ativo permanente patrimdnio liquido

Saldo dévedor de Correcao Monetaria

de RS 350
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A estrutura patrimonial exposta na figura 3, representa o patrimdnio liquido igual ao

ativo permanente. Esse fato nio apresenta saldo devedor ou credor de corregéio monetaria de

balango, ou seja, o resultado nulo. Caso raro de acontecer na pratica, pois dificilmente os

recursos proprios serdo exatamente idénticos ao ativo permanente.

Figura 3

OUTROS ATIVOS OUTROS PASSIVOS
ATIVO PATRIMONIO
PERMANENTE LiQuIDO

RESULTADO DE CORRECAO MONETARIA

DEBITOS

CREDITOS

Correcio do  patrimdnio.
liquide e contas retificadoras

do ativo permanente

900

900

Correcio do ativo permanente
e contas retificadoras do

patriménio liquido

Resultado Nulo de

correcio monetiria
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Diante do exposto, conclui-se que as empresas detentoras de um volume maior de
recursos proprios para financiar seus ativos, apuram saldo devedor de corregio monetéria.
Entretanto, as sociedades que mantém em sua estrutufa patrimonial mais capital de terceiros
apresentam saldo credor de corregdo monetaria. E, nas pessoas juridicas em que hé equilibrio
entre o patrimonio liquido e o ativo permanente, o resultado da corregiio monetaria néo ira

influenciar na apuragdo do lucro ou prejuizo liquido do exercicio.

3.2.1. Balanco pﬁtrimonial

Estavam sujeitas a corregfo monetaria na elaboragdo do balango patrimonial:

a) As contas do ativo permanente (investimento, imobilizado e diferido) e respectivas
contas retificadoras, depreciagio, amortizagio ou exaustdo, e de provisdes para atender a
provaveis perdas na realizagdo do valor de investimentos;

b) As contas do patriménio liquido (capital, reservas de reavaliagfio, reservas de
lucros e lucfos ou prejuizos acumulados),

c) | Opcionalmente, as contas de estoques de imoveis destinados a venda;

d) Cada conta seria corrigida separadamente, mediante langamento na prépria conta,
exceto a conta de capital social realizado que deveria ser creditado a conta de reserva de
capital, até que fosse incorporado a conta de capital,

¢) Entre a opgdo pela correcio das contas de imoveis, deveria a empresa corrigir, por
ocasido de cada balango, todas as unidades em estoque;

f) As contrapartidas dos ajusfes de corregdo monetaria deveriam ser registradas em
conta especial, transitoria, cujo saldo seria computado na determinagio do lucro liquido do

exercicio;
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3.3 TRIBUTACAO DO SALDO CREDOR DA CORRECAO MONETARIA

Se na comparagiio do valor da corregio monetaria do patriménio liquido com a
conegﬁo monetiria do ativo permanente, resultasse saldo devedor (PL > AP), seria
considerado despesa tributavel e poderia ser deduzido para efeito do célculo do imposto de
renda. Entretanto, se o resultado fosse credor (AP > PL), a empresa apuraria o lucro
inflacionario que permite diferir a tributagio do imposto de renda para exercicios seguintes.

Ao tratar sobre o assunto ASSAF NETO (1987; p. 156) relata que:

Existe saldo credor (receita) de corregdo monetaria quando, dada uma taxa de
inflagio, os ganhos promovidos pelos passivos monetarios excederam as perdas ocorridas nos
ativos monetarios. Intuitivamente, é nitido sentir-se que, da mesma forma que os direitos
monetarios, as obrigagOes perante terceiros também perdem substancia quando expostas a
situacdo de inflagdo, sendo no entanto consideradas no processo de apuragdo do lucro como
um ganho inflacionario. Por se tratar de um ganho proveniente do passivo (exigibilidades) da
empresa, esse resuitado é tributado para efeitos do imposto de renda.

O texto do artigo 52 deste Decreto-lei considera como lucro inflacionario, em cada
exercicio social, o saldo credor da conta de corregiio monetaria, ajustado pelas varia¢Ges
monetarias e pelas receitas e despesas financeiras computadas na determinagido do luero
liquido do exercicio, as quais sfio originarias dos recursos de terceiros que financiam a
aquisi¢io do imobilizado, computadas no lucro liquido do exercicio.

Suponha-se que a Demonstragdo do Resultado do Exercicio apresente saldo credor
de correcio monetaria de $§ 2.150, variagbes monetarias de empréstimos de RS 1.300 e

variagdes monetarias de crédito de $ 240. E ainda, com receitas financeiras de $ 80 e despesas

financeiras de $ 280, assim tem-se:



25

Saldo credor de corre¢io monetaria 2.150
Menos: Variagdes monetarias de obriga¢Ges (1.300)
Despesas financeiras (280)
Mais: Varia¢Ges monetarias de créditos 240
Receitas Financeiras 80 (1.260)
Lucro Inflacionéario 890

Se resultar valor positivo entre a soma de variagdes monetarias ativas e passivas €
receitas € despesas financeiras, o lucro passa a ser apenas o saldo credor da corregdo
monetaria.

Ha autores que ndo concordam com este entendimento do fisco, na opinifio deles néo

ha lucro inflacionario.

3.4 BASE E METODOS DE CORRECAO

O paragrafo 1° do artigo 185, da Lei n° 6.404/76, definiu que os elementos do
patrimonio deveriam ser corrigidos com base em indices de desvalorizagdo da moeda nacional.

O artigo 40 do Decreto-lei n° 1.598/77, determinou que a corregio monetaria seria
proce_,dida com base no aumento do valor nominal de uma ORTN, indexador estabelecido pelo
governo , que refletia uma média das variagdes de pregos.

A legislagio fiscal estabeleceu dois métodos de corregio monetaria:

a) corre¢do mediante Razdo Auxiliar em ORTN;

b) corre¢io direta dos saldos das contas.
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3.4.1 Razio auxiliar em ORTN

Este método, era obrigatorio as companhias abertas e as demais pessoas juridicas que,
no balango de abertura do exercicio, tivessem patrim(‘)nio‘liquido superior ao estabelecido em
lei.

As contas que tivessem seus saldos corrigidos deveriam ser escrituradas em um razio
auxiliar, denominado Razdo Auxiliar em ORTN. A escrituragio podenia ser procedida em
partidas mensais ou trimestrais, pelo total dos débitos ou créditos, conforme o critério
adotado.

O resultado das corregbes apuradas em cada conta eram acrescidas aos respectivos

saldos, exceto da conta de capital social, que seria objeto de constituicio de uma subconta de

reserva de capital para futura incorporagio ao capital.

3.4.2 Corregiio direta dos saldos das contas

Estavam autorizadas a utilizar este método somente as pessoas juridicas cujo
patrimdnio liquido fosse inferior ao limite definido em lei, com exce¢do das companhias
abertas.

Por este método as contas eram corrigidas péla aplicacdo de coeficientes calculados
com base na variagdo da ORTN. Os valores sujeitos a corregio monetaria deveriam ser
agrupados em periodos, sobre os quais aplicava-se os coeficientes de corregio
correspondentes a cada época.

A contabilizagdo da corregfio monetaria nos registros contabeis era idéntica aquela

aplicada no Razdo Auxiliar em ORTN.
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3.5 IMPERFEICOES DA SISTEMATICA LEGAL

Em que pese a sistemética de corregio monetaria instituida pela Lei n° 6.404/76 e
Dgcreto-lei n° 1.598/77 ter sido um avango na contabilidade, apresentou algumas imperfei¢des
que sdo assim descritas pof TREVISAN E ASSOCIADOS (1988; p. 14): |

a) as contas de receitas e despesas ndo sdo corrigidas durante o periodo de sua
formag&o, refletindo o somatorio de valores com diferentes padrées monetarios ou de-diferente
poder aquisitivo; v

b) o indice utilizado (base OTN) ndo tem, nos ultimos anos, refletido a perda do
poder aquisitivo da moeda nacional; de 1976 a 1986 a defasagem entre IGP/FGV (Indice
Geral de Prego) e a variagdo da OTN foi de aproximadamente 196%;

c) as contas do patriménio liquido baixadas durante o ano corrente nio sdo
corrigidas monectariamente;

d) a classificagdo do saldo da correcio monetaria de balango, na demonstracio do
resultado do exercicio, como item nio operacional ndo ¢ adequada;

' €) a correcio monetiria ndo abrange todos os ativos ¢ passivos que deveriam ser
corrigidos; contas como estoques, despesas pagas antecipadamente, adiantamentos de clientes ou a
fornecedores ¢ resultado de exercicios futuros , nfio sdo corrigidas.

Para corrigir tais imperfeigdes foi necessario adotar sistemas mais complexos de
reconhecimento dos efeitos inflacionarios nas demonstragdes financeiras. Destaca-se a
‘implantagdo da corregdo integral, como informagio complementar, uma vez que a corregio
monetana oficial continuava em vigor. A seguir far-se-4 uma analise dos principais aspectos

da corregio monetaria integral.

3.6 CORRECAO MONETARIA INTEGRAL

Em conformidade com os principios de contabilidade geralmente aceitos, os fatos
contabeis sdo registrados com base na moeda de cada pais, a fim de que se possa comparar as
informagdes contidas nas demonstragdes financeiras.

No entanto, em épocas de grandes flutuagGes nos niveis de prego, a moeda nfo é
bom padrio para o registro dessas operagdes, haja vista, que o seu ppder de compra ¢ afetado

ao longo do tempo, tornando incomparaveis as informagdes contabeis.



28

No Brasil, dando continuidade a um processo de evolugdo, a Lei das Sociedades por
Agbes, estabeleceu que as companhias deveriam corrigir monetariamente o ativo permanente €
o patriménio liquido, computando na Demonstragio de Resultado do Exercicio, o valor
liquido das corre¢bes, sob o titulo de Resultado da Correcdo Monetdria. O Decreto-lei n°
1.598/77, estendeu essa sistematica as demais pessoas juridicas tributadas com base no lucro
real e ﬁxou procedimentos especificos de corregiio monetaria, instituindo a ORTN , substituida
pela OTN, como indice oficial.

Para MATARAZZO (1995; p. 78) “o processo de corregdo monetaria da Lei das
Sociedades Andnimas foi Gtil como inovagio até quandd a inflagio ndo ultrapassou no Brasil
0s 50% anuais. Apos isso tornou-se insuficiente”.

Segundo ALMEIDA (1987; p. 24) “a sistematica legal e fiscal (...) de corregdo
monetaria foi estabelecida em uma época em que a economia brasileira apresentava baixas
taxas de inflagdo. Assim, houve a preocupagdo de obrigar companhias e empresas a corrigirem
‘monetariamente apenas os ativos e créditos de longa duragdo na sociedade (...)”.

Mais adiante relata o autor que: “com a taxa de inflagiio no patamar de trés digitos,
essa sistematica perdeu totalmente a sua validade, principalmente devido as distor¢des
ocasionadas por ativos e passivos ndo sujeitos aos efeitos da inflagio e ndo corrigidos
monetariamente”.

Dessa forma, surge entdo, a corregio monetaria integral, que para MATARAZZO
(1995; p. 111) “pada mais € do que a denominagdo que se deu ao processo de corregdo
monetaria em que todas as contas de Balango e Demonstracdo do Resultado sfo convertidas
numa moeda de capacidade aquisitiva constante”.

Assim, as informagdes constantes dessas demonstragdes sdo apresentadas na data de
levantamento das demonstragdes contabeis, expurgando-se os efeitos da inflagio em cada

conta.
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Para 0 mesmo autor, essa sistematica permite “conhecer o verdadeiro valor de
Receitas, Lucro Bruto, Lucro Operacional , Despesas Financeiras e Receitas Financeiras, além
dos recursos financeiros reais efetivamente gerados pelas operagdes, de rﬁaneira que a analise
financeira melhora consideravelmente”.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), editou a Instrugdo n°® 64/87, substituida
pela Instrugdo 191/92, que exigiu das companhias abertas demonstragdes financeiras
complementares e elaboradas em moeda de podef aquisitivo constante, isto €, com corregio
monetaria integral.

Para que as demonstragbes financeiras sejam constituidas em um mesmo padrio
monetirio faz-se necessario a adogdo de um indice que reflita a perda do poder de compra da
moeda. |

A Instrugio CVM n° 191/92, adotou a variagio da Unidade Monetaria Contabil
(UMC), cuja expressdo monetaria ¢, atualmente, igual a da UFIR, como indice a ser utilizado
pelas companhias abertas, na elaboragio de demonstragdes contaveis 'e;m moeda de poder
aquisitivo constante.

A sistemitica de corregio integral tem a finalidade de produzir demonstrativos
contabeis em uma unica moeda para todos os itens ' que compdem esses demonstrativos, além

de explicitar os feitos da inflagdo sobre cada conta.
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4 EXTINCAO DA CORRECAO MONETARIA DE BALANCQ

4.1 CONSIDERACOES INICIAIS

A corre¢do monetaria surgiu entre nos, e assim se manteve, como instrumento de
atualizagfio do poder aquisitivo da moeda diante da inflagio. H4 décadas, tem-se convivido
com a denominada cultura inflaciondria, que tanto atormentou as autoridades
governamentais. Nos ultimos anos, présenciamos o “naufragio” de vérios planos econémicos
que buscavam combater a inflacdo.

Diante da evolugio desordenada dos pregos de produtos e servigos, o Governo fez
uso constante de indices para determinar parémetrbs de atualizacdo desses pregos. Suréia
assim, o confronto indices x inflagio. Medir a inflagdo efetiva tornava-se cada vez mais
complicado.

Como indexador oficial para corngir as demonstrag:(”)es financeiras, foi estabelecido
pelo governo a Unidade Fiscai de Referéncia (UFIR), ex-ORTN, OTN, BTN, BTNF, FAP.

- Nesse sentido, ARAUJO ( 1>996) escreve em seu trabatho que: “raramente tais indices
refletiam adequadamente a inflagio real do periodo a que se referiath. Quer seja por critérios
questionaveis de medigdes dos periodos, quer seja pelo expurgo de determinadas alteragdes de
pregos base de apuragdo dos indices”.

Dentre as diversas tentativas que visaram o controle inflacionario, nas décadas de 80 e
90, a sistematica de corre¢do monetaria foi ameagada e até mesmo eliminada. Entretanto,
diante da pressdo dos empresarios € profissionais da area, o governo acabou por reconhecer a

necessidade da reintrodugiio e de sua manutengio.



31

O Boletim 1I0B n° 16/96, p. 162, relata que: “... existindo inflagdo, todos os
contribuintes do Imposto de Renda que apurarem seus resultados com base no chamado lucro
real serdo, em algum momento, prejudicados”.

ARAUJO (1996) declara que: “ndio é a corregdio monetéria que gera inflagio, mas a
inflagdo que levou a criagfio da corregdo monetaria. (...) Na sua esséncia, a corre¢io monetaria
do balango é mais do que lim mero mecanismo contabil de atﬁalizagio do patrimonio das
empresas, visa, em ultima insténcia, refletir no resultado do exercicio (lucro liquido contabil)
os efeitos da desvalorizacdo da moeda™.

Em que pese ser a lei n° 9.249/95, eminentemente fiscal, dispbs sobre duas
importantes questdes: primeiro, no artigo 4°, revogou a corregio monetaria de balango,
7 vedando a utilizagio de qualquer sistematica de correcio monétéria nos demonstrativos
céntébeis, a partir de primeiro de janeiro do corrente ano, alterando inclusive, a legislagdo
comercial, €, no artigo 9°, facultou a dedugéo, para efeitos da apuragdo do lﬁcro real, os juros
pagos, a titulo de remuneragdo do capital proprio, calculados sobre as conias do patrimdnio
liquido e limitados & variagio, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo (TILP).

A extingdo da corre¢do monetaria de balango, estabelecida pela lei em questdo tem
causado discussGes diversas sobre o assunto, tanto no campo contabil, quanio no campo -
juridico.

Face as consideragGes acima, analisar-se-a no préximo topico algumas implicagGes

decorrentes dessa revogagao.

4.2 IMPLICACOES DO FIM DA CORRECAO MONETARIA DE BALANCO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
" Em decorréncia das inameras discussdes sobre a extingdo da corregio monetaria de

balango das demonstragdes financeiras, provocadas pelo que estabeleceu a Lei n® 9.249/95,
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entidades de classe manifestaram-se a respeito: O Instituto Brasileiro de Contadores
((IBRACON), ao publicar o Oficio-Circular - DN 01/96, de 26 de abril do corrente ano, relata
que as alteragdes introduzidas pela lei supra citada, “poderdo produzir efeitos significativos nas
demonstragbes contibeis dos exercicios com encerramenté_ a partir de 1° de janeiro de 1996,
especificamente pela revogagio da corre¢io monetaria e remuneragio do capital proprio”.

A Comissdo de Valores Mobiliéribs, através da CVM n° 248/96, transforma em
voluntaria, a exigéncia que anteriormente era feita 4s companhias abertas de elaborar e publicar
as demonstragdes contébeis, em moeda de capacidade aquisitiva constante.

Porém, as companhias abertas devem avaliar a importincia de fornecer tais

- informagdes e, decidindo pela divulga¢do, as mesmas devem ser consistentes ao longo do
tempo.

Ao manifestar-se sobre a revogacio da corregdo monetaria de balango, ARAUIJO
(1996) afirma que: “o nd3o reconhecimento da corregio monetiria nas demonstrag(“)es

financeiras ird dilapidar o patrimdnio das empresas, pois os tributos incidentes sobre o lucro
irdo, gradativamente, reduzir o seu patrimbnio, como se a empresa estivesse entregando
 parcela deste”.

Apesar da inflagio atualmente, apresentar-se em niveis baixos para os padrdes
brasileiros, é ainda elevada, se comparada aos paises desenvolvidos. Portanto, o seu ndo
reconhécimento nas demonsiragdes financeiras, ira provocar distorgSes nos resultados da
empresa. A apuragdo dos impostos incidentes sobre os lucros, dividendos, participagSes de
funcionarios e diretores, estario sendo calculados incorretamente, afetando assim a vida das
empresas e seus dirigentes.

A questdo maior esta navresponsabilidade pela distribui¢io de lucros inexistentes ou

pela ndo distribuigio de lucros existentes, tendo em vista, que oS demonstrativos contabeis

estardo apresentando resultados incorretos.
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Do exposto, depreende-se que se mantidos os atuais niveis de inflagdo, em torno de
10% ao ano, as andlises efetuadas com base nos valores nominais de ativos e passivos, irdo

refletir informagdes distorcidas.

4.3 SIMULACAO DE UM EXEMPLO PRATICO

A seguir sera apresentada a simulagdo de um caso pratico, em que analisar-se-a a
situagdo de uma empresa com patrimdnio liquido superior ao ativo permanente.

Para efeito desta simulag@o serdo levadas em consideragdo as seguintes hipoteses:

a) ativo permanente igual a 70% do ativo total;

b) patriménio liquido igual é 80% do passivo total;

¢) inflagdo constante de 10% ao ano;

d) taxa de depreciagdo de 10% ao ano;

e) tributo§ (imposto de renda + contribui¢io social) igual a 30,56% sobre o lucro;

A aliquota para os tributos resulta da aplicagio de 15%, mais adicional de 10% de
imposto de renda e 8% de contribuigio social.

f) a estrutura patrimonial sera formada pelo ativo e passivo total iguélis a R$ 200.000,

~=- - com inicio em 3 i/ 12/95, projetada para cinco anos subseqiientes;
g) receitas operacionais liquidas iguais a 80% do ativo inicial corrigido € com
crescimento real de 3% ao ano, a partir de 1996;

h) despesas operacionais (exceto depreciagdo) iguais a 70% das receitas operacionais;

i) a empresa nio efetua novos investimentos no seu ativo permanente;

j) nio havera pagamento de dividendos, nem distribui¢do de resultado.

Primeiramente, sero apresentados os balangos e as demonstragdes de resultados, ao
longo do tempo, sem corregio monetaria no ativo permanente e patriménio liquido, € com a

depreciag¢do sendo calculada sempre sobre o valor original.
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Balance Patrimonial - Sem Correg¢io Monetiria - R$

Periodos 31/12/95 31/12/96 31/12/97 31/12/98 31/12/99 31/12/00
Ativo Circulante 60.000| 100944 152.512 212.811 285.853| 374.491
Ativo Permanente 140.000] 140.000| 140.000| 140.000] 140.000( 140.000
Depreciagio Acum. 0| (14.000)| (28.000)| (42.000)| (56.000)] (70.000)
Total do Ativo 200.000| 226.944| 264.512| 310.811| 369.853 444.491
Passivo Exigivel 40.000 40.000 46.000 40.000 40.000 40.000
Patrimonio Liquide 160.000| 186.944| 224.512| 270.811]| 329.853 404.491
Capital 160.000| 160.000| 160.000{ 160.000] 160.000| 160.000
Lucros Acumulades 0 26.944 64.512] 110.811| 169.853 244.491
Passivo + PL 2b0.000 226.944| 264.512 310.811| 369.853 444.491
Demeonstracio de Resultado - Sem Correcao Monetiria - R$
Periodos 1996 1997 1998 1999 2000
Receitas Operacionais 176.000 226.992 268.904 330.068 404.931
Despesas Gerais (123.200)| (158.894)| (188.233)| (231.048)| (283.452)
Despesas de Depreciacio (14.000)| (14.000)| (14.000)| (14.000)| (14.000)
LAIR 38.800 54.098 66.671 85.020 107.479
Imposto Renda + C. Social (11.856)| (16.530)] (20.372)] (25.978) (32.841)
Lucro Liquido 26.944 37.568 46.299 59.042 74.638
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Note-se a auséncia da conta de corre¢do monetaria e as depreciagdes contabilizadas
sempre pelo mesmo valor nominal. Isso € o que estaremos tendo nas demonstracées‘ contébeis
a partir deste ano.

O imposto de renda e a contribui¢io social calculados pela aliquota de 30,56% estdo
mostrando o efetivo valor que a empresa estard pagando (supondo-se neste caso, pagamento
durante o proprio ano).

A conta de lucros acumulados sera a soma dos lucros de cada ano, sem corregdo
monetaria e, sem pagamento de dividendos.

A seguir serdo evidenciados as demonstragdes financeiras, supondo uma inflagdo de
10% ao ano e a corregio monetaria de balango, para que sejam comparadas as demonstragdes
anteriores.

O valor dos impostos sobre o lucro apurado nio serfio corrigidos, isto €, serd igual ao
apurado pela legislacdo fiscal. E como se fossem elaborados balango e demonstragdo de
resultado, para fins gerenciais. Assim, sera computado apenas o efeito da inflagdo sobre:

e 2 despesa com deprecizigﬁo, que aparecera, para simplificar, em termos de moeda
final e ndo em termos de moeda (UFIR média, na legislacio até 1995),

_.— - —e 0 ativo permanente € o patrimonio liquido.-~— — " T 7

A correcio monetiria acumulada no periodo de cinco anos ¢ de 61,05%,
considerando-se uma taxa inflacionaria de 10% ao ano.

Observa-se uma grande diferenca entre o valor do ativo permanente corrigido
monetariamente ¢ o valor do mesmo sem qualquer efeito de corregio monetana,
principalmente ao final do ultimo ano. A diferenca existente entre os ativos permanentes € a

mesma diferenga entre os dois patrimdnios liquidos.
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Balango Patrimonial - Com Correcio Monetiria - R$

Periodos 31/12/95  31/12/9¢ 31/12/97 31/12/98 31/12/99 31/12/00
Ativo Circulante 60.000| 100944 152,512 212.811| 285.853 374.491
Ativo Permanente 140.000| 154.000] 169.400| 186.340| 204.974 22547
Depr. Acumulada 0| (15.400)| (33.880)| (55.902) (81.990)‘ (112.736)
Total do Ativo 200.000| 239.544| 288.032| 343.249| 408.837, 487.226
Passivo Exigivel 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000
Patriménio Liquide 160.000| 199.544]| 248.032| 303.249| 368.837 447.226
Capital 160.000| 176.000 193.600| 212.960| 234.256 257.681
Lucros Acumulados -0 23.544 54.432 90.289 134.581| 189.545
Passivo + PL 200.000| 239.544( 288.032| 343.249| 408.837| 487.226

Demonstracao de Resultado - Com Correciio Monetaria - R$
Periodes 1996 1997 1998 1999 2000
Receitas Operacionais 176.000 226.992 268.904 330.068 404.931
Despesas Gerais (123.200)| (158.894)| (188.233)| (231.048)| (283.452)
Despesas de Depreciagio (15.400)| (16.940)| (18.634)( (20.497)| (22.547)
Correcio Monetaria (2.000) (6.094)| (11.251)| (17.281)| (24.585)
LAIR 35.400 45.064 50.786 61.242 98.932
Impeosto Renda + C. Social (11.856)| (16.530)| (20.372)| (25.978)| (32.841)
Lucro Liquido 23.544 28.534 30.414 35.264 41.506
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As depreciagdes estdo corrigidas e o resultado da conta de corregio monetaria do
ativo permanente e do patriménio liquido esta devidamente computada no resultado do
exercicio. Porém, o valor dos tributos sobre o resultado no foi alterado, considerando que o
fisco ndo aceitaria modificar a base apurada.

As primeiras conclusdes serdo afetadas pelo efeito sobre o valor dos impostos a ser
considerado logo a seguir, que ampliaré ainda mais as diferengas agora comentadas.

Veja a seguir, a diferencga entre os valores dos Lucros liquidos ao longo do tempo:

Periodos 1996 1997 1998 1999 2000
RS R$ RS R$ RS
Lucro liquido Sem Correciic Monetaria  26.944 37.568 46.299 59.042 74.638

Lucro liquido Com Correcio Monetaria  23.544 28.534 30.414 35.264 41.506

Os nameros a seguir apresentados significam o quanto o lucro liquido nominal esta
acima do lucro efetivo computado com a corregio monetaria, analisando em termos de

percentuais, tém-se as seguintes distorgdes:

Periodos 1996 1997 1998 1999 2000

Erro no Lucro Nominal - 14,44% 31,66% S52,22% 67,42% 79,82%

Nesse caso, essas diferencas sdo crescentes porque a empresa ndo renova seu ativo
permanente; 4 medida que os bens vio sendo depreciados essas depreciagdes ficardo cada vez
mais defasadas, provocando o surgimento de um lucro majorado ficticio. Além disso, a

empresa ndo esta distribuindo seus lucros, seu patriménio liquido esta crescendo e, com isso o
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saldo devedor da conta de corre¢io monetaria também aumenta, mas a nova legislagdo ndo
atenta para essas distorgdes do resultado.

Para quem conhece a corregdo integral fica evidente: a empresa, além de estar
apresentando uma depreciagio falsa, cada vez menor em termos reais, déixa de computar
também as perdas sobre seus ativos circulantes e ganhos sobre seus passivos exigiveis: € as
perdas sfo, nesse caso, maiores que os ganhds, resultando comlisso resultados ilusorios.

Anilise das diferencas na taxa de rentabilidade da empresa, primeiramente, para o

caso sem corregio monetaria:

Periodos 1996 1997 1998 1999 2000

LL/PL 16,84% 20,09% 20,62% 21,80% 22,63%

As taxas de retorno acima demonstradas ndo refletem a realidade. O correto ¢
comparar o lucro liquido expurgado dos efeitos da inflagdo, com o patrimdnio liquido
igué.linente ‘corrigido para no final do periodo se possa obter numerador e denominador na
mesma moeda: ambos de poder aquisitivo da mesma data, qual seja, a do final do exercicio.

A analise para o caso com corregdo monetaria, veja-se os percentuais no quadro

abaixo:

Periodos 1996 1997 1998 1999 2000

LL/PL 13,38% 13,00% 11,15% 10,57% 10,23%
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Nota-se, que a empresa esta, apresentando na realidade, taxas decrescentes de retorno
sobre o investimento dos socios, e ndo crescentes como mostravam os nameros anteriores, de
.acordo .com a nova legislagio.

Se os contadores e controladores das empresas ndo propiciarem a seus dirigentes,
acionistas, socios, financiadores e outros, informagdes adequadas, estardo mostrando taxas de
retorno ficticias e com dire¢do errada.

Nesse caso, pode-se relacionar dois motivos que explicam essa deformidade:

e o valor do hucro esté errado, conforme ja foi visto, e

e a base (denominador) esta errada, pois a empresa, sem proceder a corre¢io, estara

demonstrando o investimento dos socios déturpado.

Sabe-se que o patrimdnio liquido precisa ser analisado de duas maneiras com relagéo
aos efeitos do processo- inflacionario. A primeira, diz respeito ao valor total do patrimdnio
liquido e a segunda refere-se a composi¢do desse patriménio liquido, iséo porém, sera
analisado mais a frente.

O que interessa € que, com demonstrativos financeiros sem corregio monetaria, a taxa
de retorno sobrg o patrimdnio liquido estard errada e comparada com patriménio liquido
também errado. |

Nas informagdes com corregdo, o hicro liquido esta melhor medido e o patrimonio
liquido também atualizado.

A seguir serdo analisadas as diferengas sobre o valor dé patriménio liquido, que,
conforme mencionado anteriormente, apresenta dois pontos vitais a serem analisados:

a) O valor do patrimdnio liquido;

Sabe-se, que o valor do patriménio liquido depende, exclusivamente, da avaliagdo dos
ativos e dos passivos da empresa; 1o caso aqui apresentado, depende unicamente da avaliagéio

do ativo permanente, uma vez que deu-se como iguais os ativos circulantes (com € sem



40

corregdo monetaria). Diante disso, a unica diferenga, neste exemplo, esta exatamente na

corregd@o ou ndo do ativo permanente; ndo é na corregio ou ndo do patrimdnio liquido, pois

esta ndo afeta o seu total, mas a sua composicao.

Veja a evolugdo dos dois valores do patriménio liquido no quadro abaixo:

Periodos 1995 1996 1997 1998 1999 2000
RS RS RS RS RS RS
Sem Corregiio 160.000] 186944 224512| 270811| 329.853| 40449l
Com Corregao 160000 199544| 248.032| 303.249| 368.837| 447.226
PL Com/PL Sem 1,00 1.07 1,10 112 112 1,10

A linha “PL Com/PL Sem” representa ¢ valor do patriménio liquido com corregéo

- monetaria de cada periodo dividido pelo sem corregio monetéria, indicando com isso, a

defasagem entre um e outro, isto €, ao final de 1996 o nimero 107 indica que o PL com

corre¢io seria 7% maior que o sem corregdo, chegando a 12% e ao final dos cinco anos

comega declinar.

Significa que, como neste exemplo, ndo foi admitido investimento adicional em

imobilizado, por causa da depreciagdo acumulada, em determinado ponto, apesar da inflagdo, a

diferenca entre os dois ativos permanentes diminui. No limite, no décimo ano, a diferenga sera

nula, com os dois ativos permanentes iguais a zero. Assim, nesse ponto os valores dos dois

patriménios liquidos irfo se igualar novamente, por maior que seja a inflagio no decorrer da

década.
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b) A composigio do patrimbnio liquido;

Essa segunda etapa do problema, dos efeitos da inflagdo, ¢ mais grave. Trata-se de
descobrir o que ¢ efetivamente lucro. Se, por exemplo, alguém comega uma empresa com um
capital de R$ 100.000, em dinheiro, e dez anos depois possui como Unico ativo, apenas
dinheiro,agovra. no valor de R$ 400.000, e nenhum passivo, possui um patriménio liquido nesse
montante de R$ 400.000, qualquer que seja a inflagdo desde o inicio da - empresa. Néo
hévendo ativos permanentes ou outros itens fora do patrimdnio liquido a serem ajustados, esta
correto o valor do patriménio liquido. O segundo aspecto da analise trata-se da forma pela
qual se decompde esse PL de R$ 400.000.

Se por exemplo, tiver ocorrido 10% de inflagio em cada um dos dez anos, e se néo
tivesse sido efetuada nenhuma corre¢do, como quer a legislagdo .societz'nia e fiscal hoje,

aparecera como composi¢do do patrimonio liquido.

Capital ........cooooiee s R$ 100.000
Lucros Acumulados e R$ 300.000
Patrimonio Liquido .............ooovrercerrreeecrcecne RS 400.000

Entretanto, se tiver sido efetuada corregdo de 10% em cada ano, e isso di uma

inflagio e correcio total de 159,4%, a composi¢do sera diferente, conforme pode-se visualizar

a seguir:

CaPHAL ....oveoeoreeeeeereeeseeeeeersesreeeeeesrneeer. RS 259.374
Lucros Acumulados ......coooveeee e R$ 140.626

Patrimdnio Liquido ............cccoociiiiiiis RS 400.000



42

No exemplo simulado, pode-se observar que, ao final dos cinco anos, o patrimdnio

liquido, que comegou com R$ 160.000, demonstra valores de patrimdnio liquido diferentes

com e sem corre¢do monetaria, mostrando ainda, a diferenga em sua composigéo interna.

Os quadros a seguir apresentam a composi¢io do PL sem corregio e com corregdo:

Periodos 31/12/95 31/12/96¢ 31/12/97 31/12/98 31/12/99 31/12/00
R$ R$ RS R$ RS RS

PL Sem Correcio 160.000 186.944| 224.512| 270.811| 329.853 404.491

- | Capital 160.000| 160.000; 160.000} 160.000| 160.000| 160.000

Lucros Acumulados 0 26.944 64.512| 110.811| 169.853 244.491

Periodos 31/12/95 31/12/96¢ 31/12/97 31/12/98 31/12/99 31/12/00
RS R$ R$ R$ RS RS

PL Com Corregiio 160.000| 199.544| 248.032| 303.249| 368.837| 447.226

Capital 160.000| 176.000| 193.600| 212.960| 234.256 257.681

Lucros Acumulados 0 23.544 54.432 90.289 134.581; 189.545

Na versdo sem corre¢ao

o capital continua sempre igual, e o valor dos lucros

acumulados chega a RS 244.491, correspondendo a 122,25 % do capital inicial. Porém, com

corregiio o capital corrigido se eleva a medida que fica exposto 2 inflagdo, e o lucro acumulado

atinge a importancia de RS 189.545, equivalendo a 73,56% do capital inicial atualizado

Assim, tem-se as duas explicagdes: os valores do patrimonios liquidos sdo diferentes,

por causa da diferenca entre corrigir ou ndo o ativo permanente; € a composi¢o do patriménio
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liquido ¢ diferente, por se separar o que é, de fato, lucro do que é patrimbnio liquido inicial
corrigido. |

Os valores do patrimdnio liquido e sua composi¢do interna, ac longo do tempo, irdo
sofrendo defasagens significativas. No inicio podera no ser percebido este fato, ja que alguns
dos problemas agravar-se-do com o decorrer dos anos.

Este ¢ um dos problemas do fim da corregdo monetaria: no curto prazo os efeitosA

podem ser, para muitas empresas, pequenos e, assim, passarem despercebidos.

A analise dos efeitos sobre os tributos:

E preciso ver com reserva as analises resultantes da evolugio do lucro liquido e
patrimdnio liquido, no decorrer do tempo, dada a sua importincia sobre as deinonstra(;(”)es
financeiras, visto quev sobre eles incidem agora, maior gravame na tributagdo da pessoa juridica
por deixar-se de efetuar a corregdo monetaria.

Note-se que no exemplo proposto, é projecio sem corregdo monetaria, os tributos
permaneceram iguais a 30,56% do lucro. Mas depois, viu-se na proje¢io com corregdo
monetaria o lucro altera, porém, os tributos nio, ja que conforme a legislagfio sio devidos sem

corregdo. No quadro abaixo pode-se perceber a evolugfio para os cinco anos:

Periodos 1996 1997 1998 1999 2000

Sem Correcio

LAIR 38.800 54.098 66.671 85.020 107.479

Tmposto Renda + C. Social | (11.856)| (16530)| (20.372)] (25.978)| (32.84])

Aliqueta Nominal 30,6% 30,6% 30,6% 30,6% 30,6%




Periodos 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

Com correcio

LAIR 35.400 45.064 50.786 61.242 98.932

Imposto Renda + C. Social (11.856)| (16.530)] (20.372)| (25.978)[ (32.841)

Aliquota Efetiva 1 33,5% 40,7% 40,1% 42,4% 43,2%

Pode-se ver que, como os lucros verdadeiros (cém corregdo) sdo diferentes e menores
que os nominais (sem corregdo), os tributos pagos representam parcelas diferentes daqueles
lucros. Assim, ja no primeiro ano a legislacdo dbriga a empresa a pagar os 30,56% de imbosto
de renda e contribuicio social sobre o lucro, mas, na verdade, a empresa estara pagando
valores que representam 33,5% do lucro mais correto. A diferenga parece ser pequena, porém,
no quinto ano, essa aliquota atingira 43,2%.

As aliquotas efetivas do imposto de renda e contribuigdo social serdo, de fato,
menores que as nominais. E claro que foi contando com isso que as aliquotas nominais foram
reduzidas pela legislagio. O fisco, obviamente, sabia que estaria tributando a mais e diante

disso compensou parcialmente os contribuintes com a reduggio das aliquotas a partir de 1996.
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CONCLUSAO

Este trabalho teve por finalidade realizar um estudo sobre a corregio monetaria de
balanco e uma analise dos efeitos de sua extingfo, para atender as exigéncias, de fazer uma
monégraﬁa’, visando cumprir o requisito parcial para a obtengdo do ﬁtulo de Bacharel em
Ciéncias Contabeis, da Universidade Federal de Santa Catarina.

Ressalve-se, contudo, que diante da aridez do tema e da divergéncia doutrinaria que
envolve a matéria, me lancei a seara da colheita do material de referéncia e catalogagdo da
legislagdo pertinente.

Por isso mesmo, nio tenho a pretensido de ‘esgotar o tema, tdo vasto, num trabalho
de conclusio de c/:urso

Iniciada a pesquisa, com a limitagdo bibliografica caracteristica de toda matéria nova,
delimitei a analise no estudo dos efeitos da nio corregio das demonstragdes financeiras e a
impbsiqéo de gravame tributaria sobre os resultados anuais apresentados pelas sociedades
comercias.

Comparado ao sistema anterior, a nova sistematica reflete a politica de estabilizagiio
financeira imposta pelo Governo Federal, para desindexar a economia e atender as exigéncias
dos credores internacionais e do sistema financeiro mundial.

ﬁo enianto, no afi de recompor e alinhar o Pais aos ditames impostos pela
globalizagio, a legislagdo novadora, ndo atendeu. a necessidade de reajustar o patrimdnio

diante das acumulagdes dos residuos inflacionérios que persistem na economia nacional.



‘Empresas e empresarios tornam-se vitimas da avassaladora derrama fiscal. Como
recompor os recursos financeiros, distribuir dividendos, atender os encargos sociais, se
proibe-se a corregio das demonstragGes financeiras?

Qual a vantagem de facultar a dedugio na apuragio do lucro real, dos juros pagos ou
creditados aos sOcios ou acionistas, se apenas transfere-se a pessoa fisica é responsabilidade
tributaria , quando na realidade a medida alargou a base de calculo de incidéncia de imposto?

Em minha opinido, a auséncia do reconhecimento, da inflagdo, no ano presente, em
torno de 10%, nas demonstragdes financeiras, trard sérios prejuizos as empresas capitalizadés,
pois estardo entregando ao Governo parcela do seu patriménio, configurando um confisco, o
qual é vedado pela nossa Constituigio Federal. Além dessa arbitrariedade, as empresas
nacionais estardo restituindo, de forma indireta, capital aos seus acionistas e sOcios,
diminuindo, ainda mais, a sua capacidade de geragfo de riqueza.

Neste séntido, persistindo inflagio mesmo a niveis baixos, no longo tempo, as
empresas tendem a desaparecerem, pelos motivos apresentados no contexto deste trabalho.

Assim sendo, acredita-se ter alcang:ado o objetivo geral proposto na execugdo do
presente estudo.

. Para futuras pesquisas, sugere-se, um estudo da aplicagdo _dé sistematica de corregio
monetaria de balango nos paises industrializados, em que o indice inflacionario € bem abaixo
daquele verificado aqui no Brasil.

Por fim, sugere-se que a propria Universidade, através do Deparfamento de Ciéncias
Contabeis, se manifeste sobre este assunto, no sentido de levar a0 Governo uma proposta para

reintroduzir na legislagio brasileira a corregio monetaria das demonstragdes financeiras.



47

TEXTOS LEGAIS CITADOS

Decreto-lei n.° 7.377, de 13/03/45, publicado no DOU de 15/03/45. Dispde sobre o
ativo das sociedades mituas de seguros.

Decreto-lei n.° 9.407, de | 27/06/46, publicado no DOU de 29/06/46. Altera
dispositivos da legislagdo do imposto de renda.

Lei n° 154, de 25/11/47, publicada no DOU de 27/11/47. Altera dispositivos da
legislagdo do imposto de renda.

Lei n° 1.474, de 26/11/51, publicada no DOU de 06/11/51. Modifica a legislagdio do
imposto sobre a renda, e da outras providéncias.

Lei n° 2.862, de 04/09/56, publicada no DOU de 05/09/56. Altera dispositivo da lei
do imposto de renda, institui a tributacio adicional das pessoas juridicas sobre os lucros em
relagiio ao capital social e as reservas, e da outras providéncias.

Lei n° 3.470, de 28/11/38, publicado no DOU de 28/11/58. Altera a legislagdo do
imposto de renda, e da outras providéncias.

Lei n° 4.357, de 16/07/64, publicada no DOU de 17/07/64. Autoriza a emissdo de
Obrigagdes do Tesouro Nacional, altera a legislagio do imposto sobre a renda, e d4 outras
providéncias.

Lei n° 4506, de 30/11/64, publicada no DOU de 30/11/64. Disp&e sobre o imposto
que recai sobre as rendas e proventos de qualquer natureza.

Lei n° 4.663, de 03/06/65, publicada no DOU de 04/06/65. Cria estimulos do
aumento de produtividade e a contengdo de pregos e da outras providéncias.

Lei n° 4.862, de 29/11/65, publicada no DOU de 30/11/65. Altera a legislagdo do
imposto de renda, adota diversas medidas de ordem fiscal e fazendiria, e da outras

.. providéncias.

Decreto-lei n° 401, de 30/12/68, publicado no DOU de 30/12/68. Altera dispositivos
da legislagio do imposto de renda, e da outras providéncias.

Decreto-lei n° 1.302, de 31/12/73, publicado no DOU de 31/12/73. Altera a
sistematica de corregdo monetaria do ativo imobilizado e de calculo da manutengdo de capital
de giro proprio e da outras providéncias.

Decreto-lei n° 1.338, de 23/07/74, publicado no DOU de 23/07/74. Dispde sobre
incentivos fiscais a investimentos realizados por pessoas fisicas, aplica novo tratamento fiscal
aos rendimentos de investimentos, e da outras providéncias.



Lei n°® 6.404, de 15/12/76, publicada no DOU de 17/12/76. Dispde sobre as
Sociedades por Agdes.

Decreto-lei n® 1.598, de 26/12/77, publicado no DOU 27/12/77. Altera a legislagdo
do imposto sobre a renda a inovagdes da Lei de Sociedades por Agdes.

Decreto-lei n° 2.287, de 23/07/86, publicado no DOU de 24/07/86. Modificagio de
normas concernentes 3 legislagio do imposto de renda, as penalidades e parcelamento de
débitos fiscais, a corregio monetaria das demonstragdes financeiras e aos fundos miituos de
investimentos, bem como institui¢io de incentivo fiscal as sociedades de capital de risco que
participem de pequenas e médias empresas.

Instrucio 64 CVM de 19/05/87. Obrigatoriedade de elaboragio e publicagio, pelas
companhias abertas, de demonstragdes contabeis complementares, adotando-se a OTN como
padrdo monetario para registo de todos os elementos.

Decreto-lei n° 2.341, de 29/06/87, publicado no DOU de 30/06/87. Normas para
corregdo monetaria das demonstragdes financeiras relativas aos periodos-base a serem
encerrados a partir de 1987 e para compensagio de prejuizos fiscais, bem como fixagdo dos
limites de remuneragio de sdcios, diretores e administradores das pessoas juridicas.

Lei n° 7.730, de 31/01/89, publicada no DOU de 01/02/89. Aprovacdo da Medida
Provisoria 32, de 15/01/89, que instituiu o Cruzado Novo, aprovou medidas de combate 2
inflagdo e fixou normas para desindexagio da economia.

Lei n° ’7.738, de 09/03/89, publicada no DOU de 10/03/89. Aprovagio a Medida
Provisoria 38, de 03/02/89, que estabeleceu normas complementares & execugio do Programa
de Estabilizagio Econdmica instituido pela Lei n° 7.730, de 31/01/89.

Lei n° 7.799, de 10/07/89, publicada no DOU de 11/07/89. Altera a legislagdo
tributaria federal, e da outras providéncias.

Lei n° 8.200, de 28/06/91, publicada no DOU de 29/06/91. Dispde sobre a corregio
monetaria das demonstragdes financeiras para efeitos fiscais e societarios.

Decreto-lei n° 332, de 04/11/91, publicado no DOU de 05/11/91. Dispde sobre a
corregdo monetaria das demonstra¢des financeiras.

Lei n° 8.682, de 14/07/93, publicada no DOU de 15/07/93. Dispde sobre a
remuneragéo de cargos de provimento em comissfio da Advocacia-Geral da Unido, revigora a
Let n® 8.200, de 28 de junho de 1991, oferecendo nova redagfio ao inciso I, do seu artigo 3°, e
da outras providéncias.

Lei n® 9.245, de 26/12/95, publicada no DOU de 27/12/95. Altera a legislagdo do
Imposto sobre a Renda das pessoas juridicas, bem como da contribui¢io social sobre o lucro
liquido, e da outras providéncias.



49

REFERENCIAS BIBLICGRAFICAS

ALMEIDA, Marcelo Cavalcanti Corre¢io monetiria integral das demonstracdes
financeiras. Sdo Paulo: Atlas. 1987.

ARAUJO Edilson S. Revogacio da correcio monetiria de balanco. Rio de Janeiro. jul.
1996.

ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e anilise de balancos: um enfoque econdmico-
financeiro. Sdo Paulo: Atlas, 1987. |

BERTRAND,‘ Sandra Maria Nunes. Corre¢io monetaria das demonstracdes financeiras.
Sdo Paulo: Resenha Tributaria, 1992.

CALDAS, Sérgio Leal A correcio monetiria nas demonstracdes financeiras:
subsidios basicos as fundamentagdes técﬁicas e juridicas, Sdo Paulo: Atlas, 1991.

FUNDACAO INSTITUTO DE PESQUISAS CONTABEIS, ATUARIAIS E
FINANCEIRAS, FIPECAFL Aprendendo contabilidade em moeda constante. S3o
Paulo: Atlas, _1994. |

—----. Manual de contabilidade das sociedades por acdes: apliciveis também as demais

- sociedades; diretor responsavel Sérgio de Iudicibus; coordenador técnico Eliseu Martins:
supervisor de equipe de trabalho Emesto Rubens Gelbcke. 2. ed. rev. e atual. Sdo Paulo:
Atlas, 1986.

-, -——. 4. ed. rev. e atual. Sdo Paulo: Atlas, 1994,

HIGUCHI, Hiromi & HIGUCHI, Fabio Hiroski. Imposto de renda das empresas:
interpretagio e pratica: atualizagdo pelo RIR/94 e até a Lei n° 8.981/95, 20. ed. Sdo Paulo:
1995.

INSTITUTO BRASILEIRO DE CONTADORES - IBRACON. Oficio-Circular - DN n°

01/96. Sao Paulo, 26 abr. 1996.



50

IOB - INFORMACOES OBIJETIVAS (Temitica Contabil e Balangos). Fim da correcio
monetaria de balangos e inicio da taxa de juros de longo prazo sobre o capital
proprio: alguns de seus principais efeitos. S3o Paulo, ano XXX n° 16, 3* semana abril de
1996. p. 152-62.

IOB - INFORMACOES OBJETIVAS (Temitica Coﬁtébil e Balangos). Extincdo da corregio
monetiria: sérios problemas com o lucro e com os tributes sobre o lucro. Sio Paulo,
ano XXX, n° 33, 3* semana de agosto de 1996. p. 317-25.

I0B - INFORMACOES OBJETIVAS (Tematica Contabil e Balangos). Extincdo da corregiio
monetiaria: ¢ caso do ativo permanente maior que o patrimédnio liquido. S3o Paulo,
ano XXX, n® 41, 2* semana de outubro de 1996. p. 404-11.

TUDICIBUS, Sérgio de. Analise de balancos. 4. ed. Sdo Paulo: Atlas, 1982.

JACINTHO, Roque. Como fazer a2 nova correcio menetaria de balanco em BTN. Porto
Alegre: Fol e Van Moorsel, 1970.

LAKATOS, Eva Maria & MARCONI, Marina de Andrade. Metodologia do. trabalho
cientifico: procedimentos basicos, pesquisa bibliqgrziﬁca, projeto e relatério, publicagtes e
trabalhos cientificos. 2. ed. Sio Paulo: Atlas, 1986.

MARION, José Carlos. Comtabilidade émprésarial.' 4. ed. Sdo Péulo: “Atlas, 3. tiragem,
1993.

MARTINS, Eliseu. Anailise da correcioc monetiria das demonstracoes financeiras:
implicagGes no lucro e alavancagem financeira. Sdo Paulo: Atlas, 1980.

MARTINS, ELISEU, ASSAF NETO, Alexandre. Administragiio financeira: as finangas das
empresas sob condigfo inflacionarias. SZo Paulo: Atlas, 1986.

MATARAZZO, Dante Carrrﬁne. Anilise financeira de balango: abordagem pritica e

gerencial. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 1985.



51

NEPOMUCENQO, F. Corregio especial do ative imobilizado: problemas e solugdes. Sao
Paulo: Ipanema, 1978.

OLIVA, Francisco de Assis C. A medida do lucro da empresa. S3o Paulo: Pioneira, 1973.

SA, Antdnio Lopes de & SA, Ana M. Lopes de. Dicionarie de contabilidade. 8. ed. Sdo
Paulo: Atlas, 1990.

SALOMON, Délcio Vieira. Como fazer uma monografia: elementos de metodologia do

trabalho cientifico. 5. ed. Belo Horizonte: Interlivros, 1977.

SEVERINO, Antonio Joaquim. Metodologia do trabalho cientifico. 19. ed.‘ Sido Paulo:
Cortez, 1993.

pratico. Sdo Paulo: Atlas, 1992.

SILVA, Jodo Miguel da. O novo sistema de corregio monetiria do balango: manual

TREVISAN & ASSOCIADOS AUDITORES INDEPENDENTES. Demonstracio

financeira em moeda constante: um enfoque pratico da correcio monetaria integral. Sdo
Paulo: Atlas, 1988.

WALTER, Milton Augusto. Marual de pratica de correciio monetaria. Rio de Janeiro:
CNI, 1981.

VEIGA, Carlos, MELICIO FILHO, Pedro, MORAES, Julio Antonio. Corre¢io monetiria

do ativo imobilizado antiga e nova sistematica. 2. ed. Sdo Paulo: PublicagSes Paulista,
1974.



