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RESUMO

Medeiros, Elaine CristinaBPERDA NO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS: Uma
andlise da evidenciagcdo nas demonstracdes contdbdes empresas de capital aberto
brasileiras. 2012. 52 p. Monografia (Ciéncias Contabeis) — Depaento de Ciéncias
Contébeis, Universidade Federal de Santa Catd&ioaanodpolis, 2012.

O ativo de uma entidade representa bens e diraitderes que norteiam a organizacgao,
implicando em uma necessidade de se evidenciarqe@idade estes valores. Este estudo
objetivou identificar, nas empresas de capitaltadetadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo
(BOVESPA), aguelas que encontraram perdas na reghippgade de seus ativos intangiveis
ou imobilizados, visando verificar se esta perdadigulgada atendendo as informacdes
exigidas pelo CPC (Comité de Pronunciamentos CergpalBl (R1). ApoOs esta verificacao,
analisou-se a existéncia ou ndo de relacdo entygabdade da evidenciacdo da perda por
impairmentcom a governanca corporativa. A metodologia @il por este estudo baseou-se
na analise dos demonstrativos contabeis padrorszadwtas explicativas publicadas pelas
empresas de capital aberto, que sao regulamenpatasComissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), que, por meio da Deliberacdo n® 639/10, @ésbrigatoriedade do CPC 01 (R1),
caracterizando-se como um estudo documental, d&ecadescritivo. Apds a andlise,
verificou-se que as empresas nao estao divulganokaladade das informagdes exigidas pelo
CPC 01 (R1), principalmente aquelas que exigem talltemento de dados e premissas
utilizadas. No que tange a andlise da governanmgei&iva, concluiu-se que esta ndo € uma
variavel significativa para uma maior evidenciadagerda pela ndo recuperabilidade. O que
se verificou foi uma regularidade de evidenciacAtveeempresas com governanga e sem
governanca corporativa. A falta de transparéncks infbormacdes tornou-se um limitador
desta pesquisa, havendo grande dificuldade de #acas informacdes fornecidas pelas
empresas tanto em seus demonstrativos, quantoasmetas explicativas, podendo inferir —
se que a auséncia de atualizacdo pode ocorrerodavidlta de profissionais da area acerca
deste assunto.

Palavras-chave:mpairment.CPC 01 (R1). Governanca Corporativa.
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1 INTRODUCAO

Ha muito tempo a contabilidade procura evidenaman enaior exatidao o real valor de
uma entidade. Em meio a essa tentativa, exists@lem demonstrar o ativo com exatidao e
confiabilidade, visto que ele é a base que susteetadencia contas que influenciam fluxos
de caixa, gerando beneficios futuros.

Os ativos sdo geralmente contabilizados pelos w#oses de aquisicdo. No entanto,
com as constantes inovagfes tecnoldgicas, a ecangloiializada e outros fatores como
mudanca de necessidades dos consumidores, 0os masabasn se desvalorizando e perdem
sua capacidade de gerar beneficios futuros, ousearecuperabilidade, e assim perdem seu
valor original. Com isso, existe a necessidadesdernhecer essa perda.

Para isso faz-se o teste de recuperabilidadpajrmen), para mensurar fair value
(valor justo), adequando o ativo a sua real capdeidie gerar retorno. Este instrumento traz
maior realidade aos demonstrativos contabeis. Emote gerais, a perda pelmpairment
deve ser contabilizada se for identificado quepac@ade econémica de um ativo reduziu.

Os 6rgaos reguladores, tanto nacional como intemaltnente, estdo buscando a
convergéncia das demonstracdes a padrbes intemagcioO impairment tornou-se
obrigatério no Brasil pela Comisséo de Valores Maikos através da Deliberagdo n° 527, de
2007, que aprovou, para companhias abertas, o riamuento Técnico CPC 01, que foi
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis 2007 e alinhado pela norma
internacional IAS-36.

Em 2010, o CPC 01 (R1) substituiu o Pronunciam@gmico CPC 01 no que trata
sobre a Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativo€eraissao de Valores Mobiliarios emitiu
a Deliberacdo n° 639, revogando a Deliberacdo P &2 2007, e tornando o CPC 01 (R1)
obrigatorio para as companhias abertas.

Conforme o CPC 01 (R1)/2010, seu objetivo é “edtaiee procedimentos que a
entidade deve aplicar para assegurar que seus astejam registrados contabilmente por
valor que ndo exceda seus valores de recuperacgdo”.

Isto posto, esta pesquisa buscara identificaresgdenciacdo das empresas de capital
aberto brasileiras encontra-se em conformidade @®iitens considerados obrigatorios pelo

CPC 01 (R1)/2010 e verificar se a governanca catpar € um fator significativo para
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aumentar a divulgacdo da perda do valor recuperagsl empresas de capital aberto

brasileiras.

1.1 TEMA E PROBLEMA

Os ativos de longo prazo demonstram parte fundahetds recursos de uma
entidade. E neles que encontram-se ativos utilzadoa a atividade-fim da empresa. Por
ISSO, sua mensuragao precisa ser continuamentadayipara uma verificagdo dos valores

contabilizados e da sua capacidade econdémica.

Niyama e Silva (2011, p. 137) discorrem:

Os ativos de longo prazo geralmente representarorienge parcela dos
recursos gue sao investidos por uma entidade.dPemsrecursos que terao
influéncia no longo prazo, o reconhecimento e aswetdo contabil tem
sido objeto de atencéo pelos 6rgaos normatizadarésea contabil.

Neste sentido, os 6rgdos normatizadores implantar&@RC 01, que discorre sobre a
reducdo ao valor recuperavel dos ativos, implamtandteste dampairment que € um
instrumento contabil que busca descobrir se o vabatabil de um ativo estd maior que o
valor recuperavel. Se confirmada esta constataigie-se contabilizar a perda deste ativo,
em conformidade com o principio da prudéncia, qiabelece a ado¢do do menor valor para
ativos, isto &, bens e direitos.

Com isso, esta pesquisa procura responder ao seguiestionamentds empresas
de capital aberto brasileiras que fizeram uso da pda por impairment evidenciaram as
informacgdes obrigatdrias impostas pelo CPC 01 (R¥ a governanca corporativa € um
fator significativo para a qualidade da evidenciagé de perdas por imparidade?

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo geral

7

O objetivo geral desta monografia € analisar seermapresas de capital aberto
brasileiras estdo divulgando as informacfes oliniget quando constatada uma perda no
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valor recuperavel dos ativos e avaliar a existérg@aalgum fator explicativo entre a

evidenciacdo da perda e a governancga corporativa.

1.2.2 Objetivos Especificos

a) Analisar os demonstrativos contabeis padronizadustas explicativas
publicados pelas empresas de capital aberto, queegélamentadas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM);

b) Verificar as empresas que fizeram uso deste instnton

C) Verificar o grau de aderéncia das empresas quartivudgacdo das
informacdes exigidas pelo CPC 01 (R1); e

d) Verificar se a governanca corporativa tem impliesgc@o modelo de

evidenciacdo da perda do valor recuperavel desativo

1.3 JUSTIFICATIVAS

Hoje muito se critica a contabilidade por sua fdkaconfiabilidade, pois muitas vezes

o contador limita-se ao fisco, como menciona Ma(R009, p. 27):

A funcdo bésica do contador € produzir informagdtess aos usuarios de
contabilidade para a tomada de decisGes. Ressalt@antyetanto, que, em
nosso pais, em alguns segmentos da nossa ecommmicipalmente na
pequena empresa a funcdo do contador foi disto(mbilizmente), estando
voltada exclusivamente para satisfazer as exigéuncidisco.

Portanto, é preciso que o contador entenda sug&dupgmordial de geracdo de
informacdo para a tomada de decisdo e utilize destms instrumentos contabeis como
aliados para uma melhor mensuracao da companhia.

O teste dempairmenté um instrumento quieusca a verificacdo continua de que o0s
ativos possam ter perdido sua representatividad@deaca, buscando adequar o valor
evidenciado ao valor passivel de recuperabilidadespeitando, assim, o principio da

prudéncia. A principal caracteristica de um ativee@ potencial de gerar beneficio futuro.



14

Logo, se ha evidéncias de que este potencial n@csacretizado, deve-se ser prudente,
reconhecendo esta perda.

Assim as informacdes trazidas pela contabilidadeseam mais Gteis e confiaveis,
pois resultam em maior realidade dos valores cdiziadios e, consequentemente, ocasionam
maior confianga para a utilizacao destes valoregieraisdes econémicas da empresa.

A informacdo é utilizada como norteadora da decisGoambito organizacional,
implicando em realidade dos dados para que asd#scisdo se tornem erroneas. Nesta
perspectiva, deve-se respeitar o principio contibprudéncia, no sentido de ndo demonstrar
uma empresa com um ativo que ndo possa ser redopergue para 0 usuario externo € uma
informac&o relevante, e que pode dar maior coriifizoie ao registro contabil.

Com isso, este estudo torna-se importante pelficagdo das entidades que fazem
uso desse instrumento, analisando se as mesmasutdiZando e mensurando de forma
adequada, como determina o CPC 01 (R1)/2010.

1.4 METODOLOGIA

Para a realizacdo deste estudo fez-se necessad#tiizacdo de uma metodologia, isto
€, uma descri¢do dos procedimentos e métodosadtilez

Portanto, com relacdo aos seus objetivos 0 estptEsentado aqui possui carater
descritivo. Conforme Gil (1999, p. 41):

[..] a pesquisa descritiva tem como principal bObpe descrever
caracteristicas de determinada populacédo ou ferdmemm estabelecimento
de relagBes entre as variaveis. Uma de suas adstictess mais significativas
esta na utilizacado de técnicas padronizadas deasale dados.

Neste estudo para se fazer a abordagem do prohlgiiou-se uma pesquisa

qualitativa. Como menciona Richardson (1999, p. 80

[...] a principal diferenca entre uma abordagemligiiza e quantitativa
reside no fato de a abordagem qualitativa ndo eyaprem instrumento
estatistico como base do processo de analise ddepra. Na abordagem
gualitativa, ndo se pretende numerar ou medir deslaou categorias
homogéneas.

Quanto aos seus procedimentos se trata de umaigeesipecumental, haja vista que a
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coleta de dados se deu através da analise dos deatmos contabeis padronizados e notas

explicativas publicadas no sitio eletronico da Bxpae Como descreve Gil (1988, p. 51):

A pesquisa documental assemelha-se muito a pestibtiagrafica. A
diferenca essencial entre ambas esta na naturezdonfes. Enquanto a
pesquisa bibliografica se utiliza fundamentalmetis contribuicbes dos
diversos autores sobre determinado assunto, aipasgpcumental vale-se
de materiais que ndo receberam ainda um trataraeatiico, ou que ainda
podem ser reelaborados de acordo com os objetavpsshjuisa.

1.4 DELIMITACAO DA PESQUISA

Esta pesquisa foi feita tendo como base a anaiselemonstrativos contabeis e notas
explicativas do ano de 2011 das empresas de cahéato, que sdo regulamentadas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM).

Para as empresas que n&o publicaram as demonstrggionizadas com
encerramento em 31 de dezembro de 2011, utilizaassemonstrativos com encerramento
em 31 de dezembro de 2010.

N&o foi analisado o setor financeiro devido a sardiqularidade.

A Lei 11.638/07 estabelece, em seu art.183, pdatgeceiro, que:

§ 3° A companhia deverd efetuar, periodicamentélise sobre a

recuperacao dos valores registrados no imobilizadatangivel e no

diferido, a fim de que sejam:

| — registradas as perdas de valor do capital agdicquando houver
decisdo de interromper os empreendimentos ou atlesl a que se
destinavam ou quando comprovado que nao poderdduzro

resultados suficientes para recuperacéo desse walor

Il — revisados e ajustados os critérios utilizapas determinacédo da
vida util econbmica estimada e para calculo daatépgdo, exaustao
e amortizacao.

Portanto, foram analisadas somente as empresasviglenciaram perdas no valor

recuperavel de seus ativos imobilizados ou intaigiv
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1.6 ORGANIZACAO DO TRABALHO

Este trabalho é apresentado em quatro capitubos, dés referéncias.

No primeiro capitulo apresenta-se a introducdo, sgree como norteadora para a
elaboracdo da pesquisa, seguindo com tema e praplebjetivos (geral e especificos),
justificativas para a pesquisa, metodologia, de#igiio da pesquisa e organizacdo do
trabalho.

No capitulo dois é abordada a parte conceitualraoatho, trazendo os conceitos
utilizados para a compreensdo do tema como: atsiEs bases de avaliacdo, imobilizado,
intangivel, governanca corporativa e testengjgairment

O capitulo trés faz a analise do estudo, cumprasdabjetivos especificos e atendendo
ao objetivo geral.

E no ultimo capitulo sdo expostas as considerapdas, trazendo-se sugestdes para

pesquisas futuras.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Neste capitulo € tratada a fundamentacao tedricestlmo. Nele serdo apresentadas
definicbes pertinentes ao estudo como ativos e eitos, ativo imobilizado, depreciagao,

teste dempairmente governancga corporativa.

2.1 ATIVOS

O teste de imparidade busca verificar se um atdo esta avaliado por um valor
maior do que seu valor recuperavel. Segundo lugkcja009, p.119), “Ativo, portanto, pode
ser conceituado como algo que possui um poteneigkdvicos em seu bojo, para a entidade,
capaz, direta ou indiretamente, imediata ou nadyide gerar fluxos de caixa”.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC 00/Z&1) - sobre Estrutura
Conceitual para a Elaboracédo e Divulgacdo de R&a@@ontébil-Financeiro, definiu ativo
como “um recurso controlado pela entidade comolteesu de eventos passados e do qual se
espera que fluam futuros beneficios econdmicosaardidade”.

A caracteristica principal de um ativo é o seu patd de gerar beneficio futuro, isto
€, a sua capacidade de geracdo de caixa, que iestameénte relacionado com sua
recuperabilidade. Logo, se um ativo estiver cofit#nlo por um valor superior a sua
capacidade de recuperacéo, deve ser reconhecidpardapor recuperabilidade.

Segundo o CPC 00 (R1)/2011, no que trata sobreanhecimento de ativos, “um
ativo deve ser reconhecido no balanco patrimonigindo for provavel que beneficios
econdmicos futuros dele provenientes fluirdo paemtedade e seu custo ou valor puder ser
mensurado com confiabilidade”.

Com relagdo a sua importancia, ludicibus (200923).1elata:“E tdo importante o
estudo do ativo que poderiamos dizer que é o ¢dagitndamental da Contabilidade, porque
a sua definicdo e mensuracéo esta ligada a mcidiptie de relacionamentos contabeis que
envolvem receitas e despesas”.

Portanto, € importante o estudo do ativo dentrogidopos da contabilidade, visto que
esta diretamente relacionado com a capacidade qogeesa tem de gerar beneficio futuro.

Sendo assim, é preciso que a mensuracao do atgja esidenciada da forma mais proxima
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de sua recuperabilidade. Por isso a forma com qakvo é avaliado torna-se fundamental

para a verificacdo da adequacao do seu valor.

2.2 BASES DE AVALIACAO DOS ATIVOS

Para uma melhor conceituacao da adoc¢éo de valdoeshas de mensuracao do ativo,
apoiamo-nos em Guerreied al. (2005):

Os ativos podem ser mensurados sobre duas abosdagevalores de
entrada, que representam o0 montante sacrificada eeipresa para a
obtencdo de ativo, e a valores de saida, que spees 0 montante a ser
incorporado ao patrimdénio da empresa no caso eeagifio do ativo.

Logo, cabe uma fundamentacéo das formas de meéasuiag ativos.

2.2.1 Valor de Entrada

Os valores de entrada representam as formas coquas a contabilidade pode
mensurar um ativo ingressante na empresa. A ma@ureontabil do ativo através da
entrada, de acordo com ludicibus (2009, p.133)emed feita das seguintes maneiras: custos
histdricos, custos histéricos corrigidos, custasertes e custos correntes corrigidos.

> Custos histéricosA resolugdo CFC n° 1282/10 discorre que: “Os ats@&s
registrados pelos valores pagos ou a serem pag@sigmou equivalentes de caixa ou pelo
valor justo dos recursos que sé@o entregues pardralds na data da aquisicdo.” De forma
geral, o custo historico refere-se ao desembolsh eébetuado pela empresa no momento da
aquisicao para a compra de determinado ativo.

> Custos historicos corrigidossegundo Schmidét al. (2007, p. 117), “trata-se
de um método de mensuracédo no qual o custo histérimbjeto de uma correcao, quer por
coeficiente da variagdo do indice geral de preg@xemplo do IGPM, quer pela variacédo de
um outro indice mais especifico”. Esta forma de suescdo busca adequar o valor do custo
histérico a um valor corrigido, tentando trazer desonstrativos maior poder preditivo.

> Custos correntesde acordo com Hendriksen e Breda (2009, p.308)ct3tos
correntes representam o preco de troca que segid@koje para obter o mesmo ativo ou um
ativo equivalente”. E um tipo de contabilizacio gue se considera o valor de reposi¢éo do

ativo.
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> Custos correntes corrigidosegundo Schmidt al. (2007, p.118):

E o modelo de mensuracgéo de ativos que consideasiacio do valor de

reposicdo do ativo, conjugado com a variacdo degopreou seja,

contabilmente ocorre a corregdo do valor de mereaéla data em que a
empresa desejar apresentar o ativo corrigido.

Trata-se do custo corrente acrescido da variacd® @eal o ativo podera ser

negociado, conjugado com a variagéo de precos édamo

2.2.2 Valor de Saida

Estes valores podem ser conhecidos como valordisuddacédo ao valor realizavel,
que nada mais € do que o valor caso o ativo se@id@ Sua contabilizacdo, de acordo com
Schmidtet al. (2007, p.119), pode ser evidenciada das seguimdegiras: precos correntes de
venda ou valor liquido realizavel, valores de litagéo, equivalentes de caixa e valor presente
do fluxo de beneficios futuros.

> Precos correntes de venda ou valor liquido reaktavcomo explica
Hendriksen e Van Breda (2009, p.310), “O valorizéakel liquido, portanto, é definido como
sendo o preco corrente de saida menos o valornterde todos 0s custos e despesas
incrementais esperados, relacionados & conclus@ienda e a entrega da mercadoria”. E
definido como o preco de venda menos o custo arealizacao.

> Valores de liquidacdoé o modelo de mensuracdo de ativos que considera a
venda forcada dos ativos. E utilizado nos casatedeontinuidade da empresa. Schratdil.
(2007, p.119) apontam que este modelo ndo devettigado em condicdes normais de
mercado, visto que se trata de ativos em condiggecificas de descontinuidade.

> Equivalentes de caixaonforme Schmidét al (2007, p. 120), “E o modelo de
mensuracgao de ativos que considera a capacidactergea do mercado”. Esta base refere-se
ao valor pelo qual o ativo seria negociado no ntgrca

> Valor presente do fluxo de beneficios futurde: acordo com Schmidit al.
(2007, p. 120), 6o modelo de mensuracgéo de ativos que considerbboprasente do fluxo

de beneficios que um ativo poderia gerar para aesapdescontado por uma determinada
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taxa de oportunidade, por um periodo futuro estofiacbnstituindo uma estimativa de um

valor que podera ser recebido pela entidade, deswbmas devidas taxas.

Ja a resolucdo CFC n° 1282/10, que atualiza e kdasis dispositivos da resolucéo
CFC n° 750/93, dispde, em seu 8 1° que as seguiases de mensuracdo devem ser
utilizadas em graus distintos e combinadas, aocoawtempo, de diferentes formas: Custo

historico e Variacdo do custo historico.

O custo histérico pode sofrer variacOes atravésedgaintes fatores: Custo corrente,
Valor realizavel, Valor presente, valor justo eaitacio monetaria. (RESOLUCAO N° 1282,
2010).

Com isso, verifica-se que sdo muitas as formasedmensurar um ativo. Portanto,
cabe ao responsavel pela escolha dos métodos mErcal@ntre os métodos descritos acima,

aguele que se enquadra melhor a cada tipo de bemtidade.

ApoOs a escolha do método adequado, € necessarisequexise continuamente este

valor, como trata a Lei 11.638/07, em seu art.p@Bgrafo terceiro:

8§ 3° A companhia devera efetuar, periodicament&lise8 sobre a
recuperacao dos valores registrados no imobilizado,intangivel e no
diferido, a fim de que sejam:

| — registradas as perdas de valor do capital agiicquando houver deciséo
de interromper os empreendimentos ou atividadeseasq destinavam ou
guando comprovado que ndo poderdo produzir ressltadficientes para
recuperacao desse valor; ou

Il — revisados e ajustados os critérios utilizagasa determinacdo da vida
atil econbmica estimada e para célculo da depr@cjagxaustdo e
amortizacao.

Portanto, o artigo restringe a analise da recuperagos grupos imobilizado e

intangivel, cabendo uma conceituacdo acerca dgsitpss.

2.3 ATIVO IMOBILIZADO

O imobilizado precisa ser mensurado de forma ctames tendo em vista sua

importancia na geracao de fluxos de caixa, conatanel Beuren e Raupp (2007):

No tocante a mensuracdo de ativos imobilizadostabelecimento de um
critério consistente para a sua mensuracdo tommoprioridade para
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determinar o seu valor econémico. O valor econdndigs itens do ativo
imobilizado tem sido equiparado ao $ain value,haja vista que representa
o valor presente dos beneficios liquidos futura®dentes de seu uso.
Para uma correta mensuragdo, faz-se necesséarideadenento do conceito de
imobilizado, que, de acordo com o CPC 27/2009%fe:

Aos direitos que tenham por objetivo bens corporelestinados a
manutencdo das atividades da entidade ou exercwmnsessa finalidade,

inclusive os decorrentes de operacdes que tramsfirala os beneficios, os
riscos e o controle desses bens.

Para ludicibus (2009, p. 182), “[...] sua carastara principal € a de ser utilizado nas
operagBes normais da empresa e sua vida estendesus¢émente, além de qualquer periodo
menor que o do ciclo de capacidade”.

Com isso, nota-se outro quesito para que se avaliativo como imobilizado,o tempo
de utilizacdo deste bem. Conforme relatado acifegyrecisa ser usado por mais de um ciclo
de vida da empresa, sendo seu foco 0 uso paravidadés normais da mesma.

O ativo imobilizado dentro da empresa evidencia,fate, a real capacidade de
geracdo de fluxos de caixas futuros. Como relaticitbus (2009, p.181), “[...] a sua
importancia fundamental dentro da expressdo dacmgme da empresa de produzir
rendimentos e fluxos futuros, talvez mais do queoogrupo qualquer”.

O CPC 27/2009 também trata sobre imobilizados dtens tangiveis que:

(a) séo detidos para uso na producédo ou fornecim@mtmercadorias ou
servicos, para aluguel a outros ou para fins adtnativos; e

(b) se espera que sejam usados durante mais dorgperiodo.

Tratando-se do reconhecimento, o CPC 27/2009 desapre o custo de um ativo
imobilizado deve ser reconhecido como ativo senapse:

(@) for provavel que futuros beneficios econdmicos @ados ao item
fluirdo para a entidade; e

(b) o custo do item puder ser mensurado confiavelmente.

O pronunciamento nao trata de uma unidade de m@didase reconhecer um ativo
imobilizado. Mas o Regulamento do Imposto de Renai@, em seu artigo 301, do valor

maximo a ser deduzido como despesa operacionanagdiscais, indicando que, se o valor
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ultrapassar ao previsto no regulamento, deve sahiiimado. Entdo considera-se também, na
caracteristica do imobilizado, a materialidadey &t o valor do bem necessita de um valor

relevante:

Art. 301. O custo de aquisicdo de bens do ativanpeente ndo podera ser
deduzido como despesa operacional, salvo se o Hegmiriao tiver valor
unitario ndo superior a trezentos e vinte e seis @ sessenta e um centavos,
ou prazo de vida util que ndo ultrapasse um ano.

Quando se adquire um ativo imobilizado como umauimég um maovel ou utensilio,
entre outros, tem-se uma expectativa de que emté kbreneficios futuros a entidade em
questdo. No entanto, o tempo e causas externasnplader com que o valor contabilizado
torne-se defasado, existindo, assim, a necessidadeontrole deste valor, seja pela
depreciacado, seja por teste de recuperacdo des gara que o mesmo evidencie, de forma
correta, o valor do bem no momento referido.

2.3.1 Depreciacao

Um ativo esta sujeito a perda por imparidade dedacoom o CPC 01 (R1)/2010 se
“seu valor contabil exceder o montante a ser readlpepelo uso ou pela venda do ativo”. O
CPC 01 (R1)/2010 considera que valor contabil qué “o montante pelo qual o ativo esta
reconhecido no balangco depois da deducéo de tepaatva depreciagdo, amortizagdo ou
exaustdo acumulada e ajuste para perdas”. Comaabe, 0 entendimento da definicdo de
depreciacdo e amortizagao.

Segundo Schmiddt al. (2007, p. 138), a depreciacdo pode ser assimid&fin

O termo depreciacdo tem origem no latlerpretium que significa redugéo
do prego ou do valor, ou seja, difere daquelezatio em contabilidade, pois
este se refere ao processo de alocacdo do custatidos tangiveis, e
também daquele utilizado em engenharia, que seerefevariacdo da
eficiéncia técnica do ativo.

J& Hendriksen e Van Breda (2009, p. 327) definel@paeciacdo como:

O ativo € uma reserva de servicos que podem satibs ao longo da vida
do ativo. Sempre que uma parte desses servicopatesa com 0 uso do
ativo, com seu desgaste, ou por algum outro motivdyel do potencial de
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geracdo de servigcos diminui. Portanto, uma parteudto do ativo deve ser
transferida a uma despesa, a um outro ativo, oupenta.

Assim, faz-se necessério o uso de estimativas qadcalar a depreciagdo. Segundo
Hendriksen e Van Breda (2009, p. 325), tais estuastincluem:

1. O valor (ao custo ou em alguma outra base) do ativeer adquirido,
ou uma correcao desse valor em uma data subseguente

2. Avida util esperada do ativo;

3. O valor residual ou de liquidacao ao fim de sua vitll.

A legislagédo societaria informa que, se reduzideatr do imobilizado, deve-se

contabilizar essa reducao, conforme trata ludicdiual. (2009, p. 221), citando o art. 183,

§2°, da Lei n® 6.404/76, que estabelece que:

A diminuicdo de valor dos elementos do ativo imabdo sera registrada
periodicamente nas contas de:

a) Depreciagdo, quando corresponder a perda do va®dieitos que
tém por objeto bens fisicos sujeitos a desgastgseada de utilidade por
uso, acao da natureza ou obsolescéncia;

b)  Amortizacdo, quando corresponder & perda do vatorcapital
aplicado na aquisicdo de direitos da propriedadasimial ou comercial e
guaisquer outros com existéncia ou exercicio dagdur limitada, ou cujos
objetos sejam bens de utilizacdo por prazo legal contratualmente
limitado;

c) Exaustdo, quando corresponder a perda do valoorrdete de sua
exploracdo, de direitos cujos objetos sejam resunsimerais ou florestais,
ou bens aplicados nessa exploragéo.

E para o devido calculo da depreciacao, segundicibus (2009, p. 187), pode-se

ressaltar os seguintes métodos.

1. método de quotas constantes;

2. métodos de quotas variaveis;

3. métodos de quotas crescentes;
4. métodos de quotas decrescentes.

A respeito do método ideal a ser utilizado, Herslitke Van Breda (2009, p. 327)

relatam:

Como tentativa para dar apoio a escolha de métadpecificos de

depreciacdo, os pesquisadores e autores nesst@rgaocurado definir a
depreciacdo em termos econdmicos ou comportamenggifatizando

principalmente a relevancia dos dados de deprerzga fins de tomada de
decisdes.
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Portanto, verifica-se a necessidade da deprecjz@@oque 0s demonstrativos possam
auxiliar na tomada de decisao, estimando o gastturgéo da perda de recuperablidade do
ativo, isto é, a depreciacdo deve ser uma medida panortizar as perdas por
recuperabilidade de cada ativo, para ser confrantath a geracao de receita em determinado

periodo.

2.4 ATIVO INTANGIVEL

De acordo com Schmidt e Santos (2009, p. 4) “O demmtangivel vem do latim
tangereou do grego tango, cujo significado é tocar. Laggobens intangiveis sdo 0s que nao
podem ser tocados, porque nao possuem corpo fisico”

Hendriksen e Van Breda (2009, p. 387) assim explioa ativos intangiveis:

Ativos intangiveis sdo ativos que carecem de sobistf Como tais, esses
ativos devem ser reconhecidos sempre que preendsemequisitos de
reconhecimento de todo e qualquer ativo, ou sej&erd atender a definicdo
de um ativo, devem ser mensuraveis e devem s&anés e precisos.
O CPC 04 defingque “ativo intangivel € um ativo ndo monetério iferavel sem
substéancia fisica”. Pode-se exemplificar como atihtangivel: marcas, patentes, softwares,

entre outros.

Schmidt e Santos (2009, p. 1) registram que “Ex@tealmente, uma preocupacao
cada vez maior por parte de estudiosos e invessddo mundo inteiro sobre a lacuna
existente entre o valor econémico da entidade evakur contabil.” Com isso, nota-se que
este grupo foi criado para diminuir a lacuna ewotrealor contabil da entidade e seu valor
econdmico.

Existe ai a busca pela adequacéo da contabilidddel@s que ndo se possa mensurar
com exatiddo, mas que facam diferenca no real wlouma empresa. Os ativos tangiveis
hoje ndo conseguem, por si sés, evidenciar nosi¢idaos valores reais das corporacoes.
Como trata Schmidt e Santos (2009, p. 1):

Um estudo realizado, recentemente, pelo Prof. KBitadley daOpen
Business Schoatomprovou que, em média, o valor real das corfes¢
adquiridas foi quatro vezes e meia maior do queabsres demonstrados
nos balancos patrimoniais.
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Portanto estes valores subjetivos possuem impaatéwacvaloracédo do patriménio de
uma entidade, sendo necessaria a sua mensuragagiparuir a defasagem entre o valor de
mercado e o contabilizado. Mesmo sendo um valdifiigl identificacé@o, faz-se necessério
sua aplicacdo na contabilidade para que a mesmarauoom seu papel primordial de
geracado de informacéo para a tomada de decisé&o.

O CPC 04, que trata sobre ativos intangiveis, diz eles devem ser reconhecidos
somente se:

(@) for provavel que os beneficios econbmicos futurapermdos
atribuiveis ao ativo serdo gerados em favor daaadéi; e
(b) o custo do ativo possa ser mensurado com contial#.

Neste sentido, caso o ativo intangivel se enquadie condicbes acima e seja
reconhecido, € necessaria a verificagdo da suaidapa de retorno para a empresa, como
consta no CPC 01 (R1)/2010.

2.5 GOVERNANCA CORPORATIVA

O Instituto Brasileiro de Governanca Corporativabatu, em 1999, o seguinte

conceito a Governanca Corporativa:

Governanca Corporativa € o sistema pelo qual am@acdes sdo dirigidas,
monitoradas e incentivadas, envolvendo o0s relanientos entre
proprietarios, conselho de administracéo, direteriZgdos de controle. As
boas praticas de governanca corporativa convertgicipios em
recomendacdes objetivas, alinhando interesses doralialade de preservar
e otimizar o valor da organizacédo, facilitando smesso ao capital e
contribuindo para a sua longevidade

Ainda sobre a definicdo de Governanca, Lodi (2@0Q9), discorre como sendo:

O papel que os Conselhos de Administracdo passaraemercer para
melhorar o ganho dos acionistas e arbitrar os ibosifexistentes entre os
acionistas, administradores, auditores externosjomdrios, conselhos
fiscais (no Brasil) e os stakeholders: empregacteslores e clientes.

Segundo Broedel Lopes e Martins, (2005 p. 44), f@sestidores se cercam de
inlmeros mecanismos para se proteger contra as a@p3eadministradores. Essa linha de
estudos ficou conhecida como GOVERNANCA CORPORATIVA
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Com isso, pode-se entender que € um sistema d&relenento entre todos 0s grupos

citados acima, visando uma maior transparénciaielade entre os entes da corporacédo. Visa

melhorar o modo como os entidades séo dirigidamaadas.

Para que uma empresa adote algum nivel de govercangorativa, ela precisa adotar

algumas praticas que foram listadas por Oliveital (2008, p. 194):

1. transparéncia e publicidade dos atos praticados idetoria,
executivos e demais representantes legais;

2. divulgacéo das informacdes e fidedignidade dassa¢te
3. observancia e o controle de legalidade;
4, dever do respeito estrito das leis;

5. prestacdo de contas e o dever de diligéncia e meapitidade dos
administradores e acionistas das companhias.

Em 2000 a bolsa brasileira langou niveis de govegaaorporativa, com o objetivo de

aumentar o interesse dos investidores e a val@igzdgs empresas (BM&FBOVESPA, 2012).

Segundo a BM&FBovespa (2012), “a Bolsa percebeu, guaga desenvolver o

mercado de capitais brasileiro, atraindo novosstigeres e novas empresas, era preciso ter

segmentos de listagem com regras rigidas de gowg@Amarporativa”.

Os niveis criados a partir de entdo foram: Novocadw, Nivel 2, Nivel 1 e Bovespa

Mais. O quadro 1 demonstra uma listagem com o cratipa dos referidos segmentos para

uma melhor comparacao.

Quadro 1 - Listagem dos niveis de governanca catiyar

Caracteristicas
das Acles
Emitidas

Novo mercado | Nivel 2 Nivel 1 Bovespa mais| Tradicional
Permite a . Somente acgoe
.~ . | Permite a -

. existéncia . .~ .~ | ON podem sel Permite a
Permite a ~ existéncia : A ~
existancia de acdes de acoes negociadas e | existéncia de acoe

ON e PN emitidas, mas|ON e PN
somente de ONePN |~ o
~ (com é permitida a | (conforme
acdes ON o (conforme A . N
direitos legislacio) existéncia de |legislacéo)
adicionais) gislag PN

n

Fonte: BM&Fbovespa (2012)

De acordo com o BM&FBovespa (2012), segue defindgioada segmento:

. O Novo Mercado pode ser considerado o nivel deGpatiais elevado
de governanca, pois as empresas listadas nesterseged podem emitir
acles com direito a voto.
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. O nivel 1 impde que as empresas favorecam a tnadmspa e 0 acesso
a informacgé&o aos seus investidores.

. Ja o nivel 2 possui todos as obrigacBes do noveadey com a
diferenca de que tem direito a manter agdes prefeis.

. Bovespa Mais foi instituido com o intuito de atr@imaior nimero de
empresas, principalmente as que desejam entrarpaosos, atraindo
investidores que visualizem nessas empresas pakedei crescimento
acentuado.

Os niveis desenvolvidos pela BM&Fbovespa seguenpratcas de governanca
corporativa, pressumindo-se que quanto maior farivel de governanca, maior sera a
evidenciacdo nas demonstracfes das empresas, [goigemnanca exige a transparéncia e
prestacdo de contas como uma de suas praticasase es4do intimamente ligadas com a
evidenciacéo.

A Deliberacédo 639/10 da Comisséo de Valores Maimkdobriga que as empresas de
capital aberto divulguem as informacdes impostda @&€C 01 (R1)/10, que trata sobre o

teste de recuperabilidade de ativos.

2.6 TESTE DHMPAIRMENT-CPC 01 R1

A informacéo € considerada o principal instrumeatgaontabilidade para obtencéo de
conhecimento na ajuda para a tomada de decisdominitoa organizacional, trazendo
informacdes Uteis e confidveis aos empresariosnmais diversos eventos. Neste mesmo

enfoque, ludicibust al. (2009, p. 22) discorre que:

A Contabilidade é o grande instrumento que auzililta Administracédo a
tomar decisdes. Na verdade, ela coleta todos o®sdatondmicos,
mensurando-os monetariamente, registrando-os erigam@o-os em forma
de relatérios, que contribuem sobremaneira pasenada de decisdes.

Com isso, € de fundamental importancia que osorat contabeis estejam indicando
o valor mais proximo da realidade da entidadepwvigte, se estiverem em desacordo, nada
ajudardo na vida dos gestores organizacionais.

O CPC 01 normatizou, em 14 de setembro de 200&85te tlo valor recuperavel dos
ativos. E em 2010 houve a revisdo de seu textaltaeslo no CPC 01 R1, pronunciamento
em vigor atualmente, alinhado com a norma inteamadido IASB - IAS 36.

O teste de recuperabilidade tem como premissaicariée houve reducdo no valor

recuperavel de ativos para assegurar que seuss ati@o estejam lancados por valores
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superiores a sua capacidade de recuperacao. Satadosque o valor contabil esta maior que
o valor recuperavel, devera ser calculada a peydianpairmentem suas demonstracoes.

O CPC 01 (R1)/2010 define que “um ativo esta reggist contabilmente por valor que
excede seu valor de recuperacdo se o seu valabtioexceder o montante a ser recuperado
pelo uso ou pela venda do ativo.” E define valoreteiperacdo como “o maior valor entre o
valor justo liquido de despesas de venda de ura ativde unidade geradora de caixa e 0 seu
valor em uso.”

Alilustragéo 1 demonstra o teste de recuperabiidatdforme CPC 01:

llustracdo 1 - Teste de Reducao ao valor recupkecanéorme o CPC - 01

Valor Recuperavel menor Sim
; f ————
do que o valor registrado?

¢ P,

Nio Ativo Individual ou Agio por expectativa de
Unidades Geradoras de rentabilidade futura
Caixa (goodwill)
l. Perda por impairment: 1. Perda por impairment:
Nio hé impairment diferenga entre vf'ilnr contabil diferenca entre vg]or contabil
€ o valor recuperavel. ¢ 0 valor recuperavel.
2. Ajuste da depreciagdo, 2. Nao amortizado.
amortizag¢do ou exaustdo.
¢ 3. Reversdo da perda por
3. Reversdo da perda por impairment ndo permitida.
impairment permitida.

Fonte: BORBA, SOUZA, ZANDONAI (2011)

Nesta ilustragdo é apontado quando deve ou ndoresenhecida a perda do
impairment de acordo com o CPC 01.

Os ativos de vida util definida devem ser avaliagioanto a sua recuperabilidade, de
acordo com CPC 01 (R1)/2010, “a entidade deveavati fim de cada periodo de reporte, se
h& alguma indicacdo de que um ativo possa terdsoftesvalorizacdo. Se houver alguma
indicacao, a entidade deve estimar o valor recupedd ativo.”

Essa avaliacdo faz-se necessaria, pois os ativdsrpex sua capacidade de geragéo de

retorno por inimeros motivos, sendo indispensaveViado continua desta capacidade.
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Sobre a diminuicdo destes beneficios esperadoxjoBai e Borba, (2009. p. 26)
resgatam que:

No momento da aquisicdo do ativo, ha por partentidaagle uma expectativa
de geracdo de beneficios futuros desses ativosuaauslizagdo em
operacdes. Porém, diversos fatores podem alte@easssas de geracdo de
beneficios da época em que foram adquiridos ossatimodificando a real
capacidade do bem de gerar os beneficios paridadat

Portanto, o CPC 01 (R1)/2010 trata sobrinpairmeni definindo que as empresas
verifiguem anualmente seus ativos de vida Gtilrdedi, avaliando se houve alguma indicacéo
de perda do valor econémico do ativo. Para issoPG 01 (R1)/2010 aponta que a entidade

deve considerar as seguintes indicacdes:

Fontes externas de informacéao

(@) durante o periodo, o valor de mercado do ativo rdimi
significativamente mais do que seria de se espaparo resultado da
passagem do tempo ou uso normal,

(b) mudancas significativas com efeito adverso sobreergidade
ocorreram durante o periodo, ou ocorrerdo em fuytadgimo, no ambiente
tecnoldgico, de mercado, econémico ou legal, nb aeatidade opera ou no
mercado para o qual o ativo é utilizado;

(c) as taxas de juros de mercado ou outras taxas d=madaede retorno
sobre investimento aumentaram durante o period@sses aumentos
provavelmente afetardo a taxa de desconto utilimadealculo do valor em
uso de um ativo e diminuirdo materialmente o vedouperavel do ativo;

(d) o valor contabil do patriménio liquido da entida&enaior do que o
valor de suas ac¢des no mercado;

Fontes internas de informacé&o

(e) evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de daiemfile um ativo;

() mudancas significativas, com efeito adverso sobreentidade,
ocorreram durante o periodo, ou devem ocorrer eorduproximo, na
extensdo pela qual, ou ha maneira na qual, um &tieo serd utilizado.
Essas mudancas incluem o ativo que se torna inativacioso, planos para
descontinuidade ou reestruturacdo da operacao lauquativo pertence,
planos para baixa de ativo antes da data antenbenesperada e reavaliagéo
da vida util de ativo como finita ao invés de indiefa;

(g) evidéncia disponivel, proveniente de relatériorime que indique que
0 desempenho econdmico de um ativo é ou serda [éoo gsperado.

Logo, ao avaliar ao final do periodo se houve alueducdo ao valor recuperavel do
ativo, deve-se considerar os fatores expostos aanfin de verificar se havera ou ndo a

necessidade do teste de recuperabilidade.
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Caso o lancamento desta despesa seja feito, esa@osonstatado que este valor foi
indevido, o CPC 01 (R1)/2010 prevé a reversao deste:

Uma perda por desvalorizacdo reconhecida em periaxigriores para um
ativo, exceto o agio por expectativa de rentatdédfutura Goodwill), deve
ser revertida se, e somente se, tiver havido madaras estimativas
utilizadas para determinar o valor recuperaveltdm alesde a Ultima perda
por desvalorizag&o que foi reconhecida.

Neste caso, cabe a entidade, além de avaliar se lo@svalorizacdo do valor contabil
do ativo, reverter a perda por desvalorizacdo ¢tesba modificado suas estimativas para
encontrar o valor recuperavel.

No entanto, o CPC 01 (R1)/2010 considera que edi@r va reversdo “ndo deve
exceder o valor contabil que teria sido determindidoido de depreciacédo, amortizacéo ou
exaustdo), caso nenhuma perda por desvalorizaggsséi sido reconhecida para o ativo em
anos anteriores”. Logo, deve-se respeitar os lgnitgostos pelo pronunciamento acima para
efetuar esta reverséo.

Ja para ativos de vida util indefinada, o CPC 0L)/@10 estabelece que a entidade
deve “testar, no minimo anualmente, a reducdo &w vecuperavel de um ativo intangivel
com vida util indefinida ou de um ativo intangia@éhda néo disponivel para uso, comparando
seu valor contébil com seu valor recuperavel”.

Assim, tanto o CPC 01 (R1)/2010 quanto a IAS 3@nam que, independentemente
de qualquer indicacéo para os ativos de vidandgfinida, deve-se avalia-los anualmente.

O valor justo liquido de despesas de venda e o dalaiso sdo os valores utilizados
pelo Comité para determinar o valor recuperaveg unecessario para a constatacdo da
reducao do valor de recuperabilidade do ativo.

2.6.1 Valor Justo Liquido de Despesas de Vendas

O CPC 01 (R1)/2010 evidencia que um ativo estaaleszado quando seu valor
contabil excede seu valor recuperavel. E defineccwaior recuperavel de um ativo ou de
unidade geradora de caixa o maior montante engeuovalor justo liquido de despesas de
venda e o seu valor em uso.

O valor justo liquido de despesas de venda, dedac@mm o CPC 01 (R1)/2010, é o

“montante a ser obtido pela venda de um ativo ounidade geradora de caixa em transagdes
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em bases comutativas, entre partes conhecedongeressadas, menos as despesas estimadas
de vendas”.

O pronunciamento indica, também, que a melhor ecidédo valor justo liquido de
despesas de venda de um ativo é 0 preco de codwatenda firme em transacdo em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e inteassapistado por despesas adicionais que
seriam diretamente atribuiveis a venda do ativBeG@©1 (R1)/2010).

Caso nao houver contrato firme, seu valor € o pdsgonercado do ativo menos as
despesas com baixa, caso ele tenha sido negocradeescado ativo.

Para a determinacao deste valor, deve-se obedeeehierarquia, como demonstra a

llustragéo 2.

llustracac?2 — Hierarquia do valor justo liquido de despesa de&late

Maior |F'reu;c| e contrato de venda firme |

Prioridade

|F'reu;c| de mercado atual do ativo |

Menor |F'reu;c| de transagdo mais recente do mercado |

Prioridade

|Me|hc|r informacdo disponivel |

Fonte: NIYAMA, SILVA (2011)

A determinacdo deste valor, na maioria das vezeslasatravés de valores reais de
facil verificagdo como contratos, pre¢cos de neg@dcantre outros, diferentemente do calculo
do valor em uso, que utiliza fluxos de caixa e $edk@ desconto.

2.6.2 Valor em Uso

Segundo Souza (2011), “o valor em uso correspordaaecdes de fluxo de caixa

decorrentes da utilizacao do ativo, descontades distxos a uma taxa de desconto”.
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Conforme o CPC 01 (R1)/2010, € “o valor presentefldeos de caixa futuros
esperados que devam advir de um ativo ou de ungk@elora de caixa”. No entanto, para o
calculo do valor em uso, de acordo com o CPC 01)/2B10, deve-se primeiramente

verificar:

(a) Estimativa dos fluxos de caixa futuros que a edgdaspera obter
com esse ativo;

(b) Expectativas acerca de possiveis variagdes no ntenda no periodo
de ocorréncia desses fluxos de caixa futuros;

(c) Valor do dinheiro no tempo, representado pela d@&a de juros livre
de risco;

(d) Preco pela assuncéo da incerteza inerente ao ativo;

(e) Outros fatores, tais como falta de liquidez, quetippantes do
mercado iriam considerar ao precificar os fluxosdea futuros esperados
da entidade, advindos do ativo.

Portanto, para a entidade calcular o valor em usee dverificar a valorizagéo
monetaria do referido ativo e a expectativa dedtude caixa futuros do ativo até o ponto em
gue ele deixe de gerar beneficios a entidade.

A entidade deve utilizar, para estimar o valor e, s futuras entradas e saidas de
caixa decorrentes do uso do ativo continuamenfdieaa uma taxa de desconto apropriada.
(CPC 01 (R1)/2010).

Para célculo desta taxa de desconto, deve-se eoasios seguintes procedimentos,

segunda Souza, 2011:

Desta maneira, quando se pensa na taxa, deveiseimac na questao do
valor do dinheiro no tempo, visto que uma quantimetaria recebida hoje
nao terd o mesmo valor daqui a um determinadog®rite igual modo uma
guantia a receber no futuro se fosse recebidathdpge um valor diferente.
Isto porque o dinheiro perde valor no tempo, e é&veonsiderar ainda o
risco inerente ao recebimento.

Entdo, para quantificar a taxa utilizada para megsio do valor em uso deve-se
pensar nanodificacdo do valor no tempo e o risco desta &gfs. Esses aspectos devem ser
evidenciados de uma forma confiavel e relevanta pander as necessidades principalmente

do usuéario externo a organizacgao.
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2.7 EVIDENCIACAO DA REDUCAO AO VALOR RECUPERAVEL D@TIVO

A evidenciacdo do teste de recuperabilidade, dedaccom o CPC 01 (R1)/2010,

deve conter as seguintes informacdes para cadse adasativos:

(a) o montante das perdas por desvalorizagéo recmthno resultado do
periodo e a linha da demonstracdo do resultadounbagsas perdas por
desvalorizacao foram incluidas;

(b) o montante das reversdes de perdas por deigeafdo reconhecido no
resultado do periodo e a linha da demonstracaesidtado na qual essas
reversdes foram incluidas;

(c) o montante de perdas por desvalorizagdo de atieasaliados
reconhecido em outros resultados abrangentes éuwagrgriodo; e

(d) o montante das reversdes das perdas por ddazsgho de ativos
reavaliados reconhecido em outros resultados abnéegdurante o periodo.

O pronunciamento técnico CPC 27/2009 diz que amnmdc¢des acima podem ser

evidenciadas juntamente com outras informacfedgéidas para a classe de ativos.

Se a entidade reportar informacgdes por segmentcatedo com o CPC 22/2009, deve

informar as seguintes informacdes:

(@) o montante das perdas por desvalorizacdo recwmt) durante o
periodo, na demonstracdo do resultado e na deragéstrdo resultado
abrangente;

(b) o montante das reversdes de perdas por dezegido reconhecido,
durante o periodo, na demonstracdo do resultada demonstracdo do
resultado abrangente.

Para cada perda reconhecida no periodo, tantogsvalbrizacdo como por reversao
material de um ativo individual, adicionando o 4@y expectativa de rentabilidade futura ou
uma unidade geradora de caixa, a entidade predeneiar (CPC 01 (R1)/2010):

(&) os eventos e as circunstancias que levaram aoheciomento ou a
reversao da perda por desvalorizacao;

(b) o montante da perda por desvalorizacéo reconheuidevertida;
(c) para um ativo individual:
() anatureza do ativo; e

(i) se a entidade reporta informacdes por segma@oacordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 22, o segmento a sertaglp ao qual o ativo
pertence;

(d) para uma unidade geradora de caixa:
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()  uma descricdo da unidade geradora de caixa;

(i) o montante da perda por desvalorizacdo reatidheou revertida por
classe de ativos e, se a entidade reporta infomsapdr segmento nos
termos do Pronunciamento Técnico CPC 22, a mesiimamacdo por
segmento; e

(iii) se o agregado de ativos utilizado para iderai a unidade geradora de
caixa tiver mudado desde a estimativa anterioredovalor recuperavel (se
houver), uma descricdo da maneira atual e antdeoagregar os ativos
envolvidos e as razfes que justificam a mudancenamaeira pela qual é
identificada a unidade geradora de caixa;

(e) se o valor recuperavel do ativo (unidade geraderzaika) € seu valor
justo liguido de despesa de venda ou seu valorsem u

()  se o valor recuperavel for o valor justo liquidodgspesas de venda, a
base utilizada para determinar o valor justo liqud despesas de venda;
(g) se o valor recuperavel for o valor em uso, a taxdabsconto utilizada
na estimativa corrente e na estimativa anteriongseer) do valor em uso.

Caso nenhuma das informacdes acima tenha sidaydolal a entidade deve informar
para as perdas por desvalorizagdo como um todaeapaeversdes das mesmas reconhecidas
no periodo (CPC 01 (R1)/2010):

(@) as classes principais de ativos afetados por pgafadesvalorizacdo
e as classes principais de ativos afetados pors@e® de perdas por
desvalorizacéo; e
(b) os principais eventos e circunstancias que leva@ameconhecimento
dessas perdas por desvalorizacéo e reversoesddes per desvalorizagéo.
O CPC 01 (R1)/2010 ainda discorre que “a entidaden@rajada a divulgar as
premissas utilizadas para determinar o valor raeéwpé de ativos (unidades geradoras de
caixa) durante o periodo”. Ndo obrigando, mas iticendo quanto a necessidade de uma

informacé&o adicional.
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3 ANALISE DOS DADOS

A metodologia utilizada por este estudo baseoussemalise dos demonstrativos
contébeis padronizados e notas explicativas putdi@elas empresas de capital aberto, que
sdo regulamentadas pela Comissdo de Valores MuitslidCMV), que, por meio da
Deliberagédo n°® 639/10, tr4s a obrigatoriedade d6 CP(R1).

A coleta dos dados para a pesquisa seguiu a seguantologia:

1° passo - acesso ao sitio eletrénico da BM&Fbaesp

2° passo - abertura das empresas listadas, seqrarao setor de atuacao;

3° passo - andlise individual das demonstracoemndgiras padronizadas e notas
explicativas com encerramento em 31 de dezembgd il

Como nem todas as empresas publicaram seus deatwastraté o término deste
estudo, para as empresas que nao publicaram utsz@s demonstrativos de 2010.

A andlise individual das notas explicativas e destragdes financeiras padronizadas
consistiu em identificar as empresas que, aposl&edio e utilizacdo do teste idgpairment
reconheceram perda no valor recuperavel de sewss athobilizados ou intangiveis, os dois
subgrupos delimitados por este estudo.

Para as empresas que reconheceram a perda, daiffieét andalise para identificar se as
informacdes divulgadas estavam de acordo com ajeigidas pelo CPC 01 (R1), que
estabelece itens necessarios para a divulgacamabeteste de imparidade.

A pesquisa procurou avaliar, também, os segmenioatiwidades desempenhadas
pelas empresas listadas, para verificar se hagiaral relacdo entre a divulgacao do teste de
recuperacao e a atividade desempenhada.

Esta pesquisa ndo abrange o segmento financewvmoda sua particularidade, que
merece uma pesquisa especifica e aprofundada dos.da

Fez-se uma verificacdo do nivel de governanca catipa em que as empresas
encontravam-se até o momento da pesquisa, paisaarsd existe de fato uma relacéo entre o
nivel de governanca corporativa exigido pela BM&rx®pa e a maior evidenciacdo do teste

de recuperabilidade.
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3.1 EMPRESAS QUE EVIDENCIARAM A PERDA

ApoOs a analise dos demonstrativos, verificou-se das 362 (trezentos e sessenta e
duas) empresas analisadas, 17 (dezessete) obtiperdmdo valor recuperavel de seus ativos
intangiveis ou imobilizados no ano de 2011.

No caso da empresa QGN ParticipagOes S.A., foratib o demonstrativo de 2010,
devido a falta de envio a Comissdo de Valores Ntoibks até a referida pesquisa dos
demonstrativos de 2011.

Como referéncia, é utilizado o estudo de Ono, Rods e Niyama (2010) e o de
Tavareset al (2010), como modelo base na estruturacdo dasmafges, para um melhor
entendimento da pesquisa.

O quadro 2 demonstra todas as empresas que ewddEngerda:

Quadro 2 - Empresas que registraram perdanpaatirment

SETOR ECONOMICO | EMPRESAS
1. Petréleo, Gas e Biocombustivg Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras
2. Materiais Basicos Braskem S.A.

Companhia Siderargica Nacional

Magnesita Refratarios S.A.

QGN Participacdes S.A.

Rimet Empreendimentos Industriais e Comerciais S.A.
3. Bens Industriais Embraer S.A.

Forjas Taurus S.A.

Lupatech S.A.

MAHLE - Metal Leve S.A.

4. Construgdo e Transporte Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

5. Consumo Nao Ciclico AMIL Participacfes S.A.

6. Consumo Ciclico Cia. Tecidos Norte de Minas - COTEMINAS

7. Tecnologia da Informacgéao Bematech S.A.

8. Telecomunicagdes

9. Utilidade Publica Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras

Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA
Empresas Metropolitana de Aguas e Energia S.A. AEM

Total de empresas com perdas
por impairment 17
Fonte: Dados da pesquisa

A seguir apresenta-se, por ordem alfabética, unrdiseande cada uma das empresas

que encontraram perdas no valor de recuperacéeudeativos.
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3.1.1 AMIL Participagbes S.A.

A empresa constatou, em seu intangivel com vidaingtefinida, uma perda de R$
2.945,00 (dois mil novecentos e quarenta e cinais)ereferente a baixa total do valor
atribuido para a marca. O seu valor recuperaveddaérminado com base em seu valor em
uso. Este valor foi colocado na demonstracdo dolteel®® em outras receitas e despesas
operacionais liquidas.

3.1.2 Bematech S.A.

Foi registrada uma perda ponpairmentno valor de R$ 69.055,00 (sessenta e nove
mil e cinquenta e cinco reais), em relacdo a umidgtadora de caixa de servigos, resultando
na baixa do valor contabil do agio. O teste do vedguperavel das unidades geradoras de

caixa teve por base o valor em uso.

3.1.3 Braskem S.A.

O valor utilizado pela empresa para a avaliacdotefte de reducdo ao valor
recuperavel é o valor em uso. A empresa constitoia provisao parmpairmentno valor de
R$ 160.036,00 (cento e sessenta mil e trinta ersais), referente a uma perda na conta de
Maquinas, Equipamentos e Instalacbes, informande weslor na conciliacdo do ativo

imobilizado.

3.1.4 Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrotas

A companhia informou que definiu o valor recupetale seus ativos de longo prazo
no valor em uso. Apés a analise determinou-se ass&tade da constituicdo da provisédo de
perdas nos seguintes empreendimentos no ano de ECtiosul, Amazonas Energia e
Furnas, totalizando um valor de provisdo de R$48BB00 (quatrocentos e trinta e oito mil
quatrocentos e oitenta e quatro reais).
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3.1.5 Centrais Elétricas do Parad S.A. - CELPA

A companhia divulgou que utiliza o valor em uso ocométrica do calculo do valor
recuperavel. A empresa registrou uma perda de idgmhr no valor de R$ 19.508,00
(dezenove mil quinhentos e oito reais), apés aisnd@o estado fisico e do ambiente de
localizacdo de equipamentos desativados. E lang@uvalor na demonstracdo do resultado

em despesas e receitas operacionais.

3.1.6 Cia. Tecidos Norte de Minas - COTEMINAS

A empresa reconheceu perdas no valor recuperawsgwenobilizado no montante de
R$ 59.902,00 (cinquenta e nove mil novecentos & i@a@iis). Essa perda deve-se a retirada de
ativos de operacdes e segregados para vendaizéwiil valor de mercado para calculo do

valor recuperavel.

3.1.7 Companhia Siderurgica Nacional

A empresa apresentou uma perda no agio de R$ 60Bgkssenta mil oitocentos e
sessenta e um reais), que informa ter sido originmeda combinacdo de negécios da Prada
Embalagens com a Companhia Brasileira de Latas,12nde julho de 2011. O valor
recuperavel de uma unidade geradora de caixa éxdeéelo com base em calculos do valor
em uso. Contabilizou este valor no demonstrativo rdsultado em Outras despesas

operacionais, nao utilizando o termo “provisao pEmalas”, e sim “ajuste para perdas”.

3.1.8 Embraer S.A.

O valor recuperavel desta companhia é determinado liase no seu valor em uso.
Houve uma perda no valor recuperavel das aeronanesdo no imobilizado, no montante de
R$ 4.812,00 (quatro mil oitocentos e doze reais).
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3.1.9 Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S-AEMAE

A empresa verificou a necessidade de ajuste no k&taperavel no ativo imobilizado
no montante de R$ 61.212,00 (sessenta e um mihthgze doze reais), com base em seu

valor em uso.

3.1.10 Forjas Taurus S.A.

Para o teste do valor recuperavel foi utilizadoator justo menos as despesas de
venda de 2011. Foi determinada, apdés o teste, umndapno agio de R$ 645.000,00

(seiscentos e quarenta e cinco mil reais).

3.1.11 Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

A companhia informou uma perda do valor recuperdelseu imobilizado no
montante de R$ 50.653,00 (cinquenta mil seisceatathquenta e trés reais), os valores
recuperaveis das unidades geradoras de caixa fdetanminados pelo calculo de seu valor

eém uso.

3.1.12 Lupatech S.A.

A companhia realizou testes que identificaram aes&dade do reconhecimento de
perdas por recuperabilidade de a4gio no montanfe$d&2.608,00 (doze mil seiscentos e oito
reais) e encontrou perdas em seu ativo imobilizexlmontante de 21.903,00 (vinte e um mil

novecentos e trés reais). O valor recuperavelerm@iado com base no valor em uso.

3.1.13 Magnesita Refratarios S.A.

A companhia informou que o valor recuperavel de umdade geradora de caixa €
determinado com base no valor em uso. Foi contabiti umimpairment referente a

operagdo da China no valor de R$ 37.729,00 (tersete mil setecentos e vinte e nove reais).
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3.1.14 MAHLE - Metal Leve S.A.

A empresa divulgou uma perda para a totalidade glo da controlada MAHLE
Argentina S.A., no valor de R$ 21.564,00 (vintere mil quinhentos e sessenta e quatro
reais), justificando esse montante ao resultadsid@cdo macroecondmica da Argentina,
com alta inflagdo e sem ajuste no cambio. Alémadesrrda, houve a perda do agio da
controlada Hirschvogel Forjas S.A., no montanteR¥ 6.718,00 (seis mil setecentos e

dezoito reais). E o valor recuperavel utilizadodoin base no valor de uso.

3.1.15 Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

A empresa informou que seu valor recuperavel atliizpara a avaliacdo do teste € o
valor em uso, informando que a perda total de deszacdo foi de R$ 473.000,000,00
(quatrocentos e setenta e trés milhdes de reas)jtante dos campos de Petrdleo e Gas
Natural que apresentaram perdas devido a maturiakadaa vida util. Houve, no mesmo ano,
uma reversdo de R$ 61.000.000,00 (sessenta e uhDewmilde reais) de perdas por
desvalorizagcBes reconhecidas em anos anterioreBetfobras reconheceu, também, uma
perda em seu intangivel de R$ 2.000.000,00 (ddilsdes de reais), referente a Direitos e

concessoes.

3.1.16 QGN Participacdes S.A.

No ano de 2010 a empresa teve uma perda por inagarido valor de R$ 15.557,00
(quinze mil quinhentos e cinquenta e sete reaisyadatdo a seu imobilizado. Essa perda

ocorreu devido a exaustao da jazida mineral.

3.1.17 Rimet Empreendimentos Industriais e Comercia S.A.

A companhia verificou os saldos do seu ativo impéto e constatou a necessidade
de informacéo de perda pianpairmentno valor de R$ 89.000,00 (oitenta e nove mil eais
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Apés a analise individual dos demonstrativos caitdb notas explicativas, verificou-
se que nem todas as empresas discriminam, em Goias ,campairmentem seu balanco ou
em sua DRE. No entanto, a nota explicativa desoangste processo e, através dela,

conseguiu-se uma melhor averiguagao dos valoresngigsas utilizadas.

3.2 DIVULGACAO DA PERDA POR IMPARIDADE POR SETOR EBINOMICO

A pesquisa buscou identificar os setores que maiggaram a perda, verificando se
existe alguma relacao entre a referida perda ceetar em que a companhia atua. O quadro 3

demonstra o comparativo de evidenciagcdo em cadadeatuacao das empresas.

Quadro 3 - Colocacdo do setor em termos de divalgac
SETOR ECONOMICO NUmero de Empresas Percentual Colocagéd

2. Materiais Basicos 5 29,41% 1°
3. Bens Industriais 4 23,53% 20
9. Utilidade Publica 3 17,65% 3°
6. Consumo Ciclico 1 5,88% 40
4. Construcdo e Transporte 1 5,88% 40
5. Consumo N&o Ciclico 1 5,88% 40
1. Petréleo, Gas e Biocombustiveis 1 5,88% 40
7. Tecnologia da Informacgéo 1 5,88% 40
8. Telecomunicagdes 0 0,00% 50
Total de empresas 17 100%

Fonte: Dados da pesquisa

A partir das informacfes apresentadas, nota-sér@sisetores concentram 70,59% do
total das divulgacdes de perda popairment sendo eles: materiais basicos, bens industriais
e utilidade publica. Foram analisados nove seteraégenas o setor de telecomunicagfes ndo
apresentou nenhuma companhia com perdas pelaagerabilidade de seus ativos.

O setor de materiais basicos concentra as empisasubsetor de mineracgéo,
siderurgia e metalurgia, quimicos, madeira e pamehalagens e materiais diversos.

Ja o setor de bens industriais possui 0s segusntesetores: material de transporte,
equipamentos elétricos, maquinas e equipamentos;@ee COmercio.

E o setor de utilidade publica possui os subsetdeesenergia elétrica, agua e

saneamento e gas.
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O setor de materiais basicos foi 0 que apresentiornmimero de empresas que
evidenciaram perdas no valor da recuperacao deas®os. Este setor lida diretamente com
recursos ambientais que podem se desvalorizami@agie por motivos externos e, por esta
razao, tras grandes possibilidades de perdas enakeule recuperacao.

Ja o setor de bens industriais, que conseguiuuadagolocacdo na pesquisa, possui a
caracteristica de conter um grande ativo imobitiz&] como consequéncia, aumenta a
possibilidade de perdas em relacdo a recuperagieattires contabilizados neste grupo.

O terceiro lugar da pesquisa foi obtido pelo sd®utilidade publica, totalizando uma
divulgacao de trés empresas, sendo duas pertes@ngeibsetor de energia elétrica e uma ao
subsetor de dgua e saneamento. Estes subsetdrelhdama com ativos indispensaveis a
sociedade que, por serem recursos ambientais, gossgrande possibilidade de perda pela
cadeia até o consumo final. Como o ativo imobilzaads empresas de utilidade publica &
primordial para a obtencdo de receita, relaciona-esses fatores a maior contabilizacao de
ajuste pela perda do valor recuperavel.

Portanto, entende-se que o setor em que a empuaspassui reflexos em suas perdas
pela ndo recuperabilidade de seus ativos. Contugmeciso verificar se essa perda divulgada

atende as necessidades de informacéao exigida€p€dl (R1).

3.3 ANALISE DA DIVULGACAO CONSTANTE NO CPC 01 (R1)

O CPC 01 (R1) dispde acerca das informacfes qoenmaganhias necessitam divulgar
sobre a perda por ndo recuperabilidade de ativpses&nta-se, a seguir, uma sintese das
informacdes necessarias constantes dos itens 128 de tal pronunciamento técnico:

(a) Item 126: O valor da perda por desvalorizacdoneeoidas ou revertidas;

(b) Item 128: As informacfes requeridas pelo item J@@lerdo ser apresentadas
com outras informagdes divulgadas para classewdesat

(c) Item 130: Os indicios de desvalorizacdo adotagoma pm ativo, UGC ou
Goodwill, detalhando sobre a mensuragéo do vatuperavel;

(d) Item 131: Caso nenhuma informagao tenha sido gida de acordo com o
item 130, deve-se informar as perdas e reversdes con todo, divulgando as
principais classes de ativos afetados e o0s priiscipeentos que levaram a esse

reconhecimento;
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(e) ltem 132: E exigido que a entidade divulgue asrini¢des das estimativas
utilizadas para mensurar o valor recuperavel da W@&ndo oGoodwill ou o
ativo intangivel de vida util indefinida estivercinido no valor contabil da
unidade;

(f) Item 133: Se uma parcela dmodwill for advinda de uma combinacao de
negoécios e ndo estiver sido alocado a uma UGC, \edse deve ser divulgado

juntamente com as razdes para isso ter ocorrido.

Portanto, analisou-se cada item buscando verifeaas companhias cumpriram com
as exigéncias do CPC 01 (R1), no que tange a digatgda perda panmpairment O quadro
4 possui um comparativo representando todas asesagprgue divulgaram a perda por

imparidade, demonstrando se as mesmas atenderagras exigidas pelos itens 126 a 133.

Quadro 4 - Representacéo do atendimento as regmisulgacio constantes no CPC 01 (R1)

Itens de Divulgacfes Exigidas pel

Companhia CPC 01 (R2)
126 128 130 131 132 133

1 AMIL Participacdes S.A. Sim

2 Bematech S.A. Sim| Ndo| Sim |N&o|Sim| N&o
3 Braskem S.A. Sim | Sim | Parciall Nao

4 Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras Sim| Ndo| Sim |Nao

5 Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA Sim | Nao| Parciall Nao

6 Cia. Tecidos Norte de Minas COTEMINAS Sim | N&o| Parciall Nao

7 Companhia Siderurgica Nacional Sim | Ndo| Parcial Nado| Sim| N&o
8 Embraer S.A. Sim | Sim | Parciall Nao

9 Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. - EM4 Sim| Sim| Sim |N&o

10 Forjas Taurus S.A. Sim | N@o| Parciall Nao| Sim| N&o
11 Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. Sim | Ndo | Parcial Nao

12 Lupatech S.A. Sim | N&@o| Parcial Ndo| Nao| N&do
13 Magnesita Refratarios S.A. Sim | Nao| Parcial Nao| Sim| N&do
14 MAHLE - Metal Leve S.A. Sim | Nao| Parcial Nao| Sim| N&do
15 Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras Sim|Sim| Sim |N&o|Sim| N&o
16 QGN Participacdes S.A. Sim | Ndo| Parcial Nao

17 Rimet Empreendimentos Industriais e Comerciais S.A.| Sim | Nao| N&o |N&ao

Fonte: Dados da pesquisa

Para alcancar o objetivo do estudo utilizou-se gaeenchimento do quadro as
alternativas: Sim, Nao ou Parcial. As empresasagotaram a totalidade do item exigido pelo
CPC 01 (R1) foram gqualificadas como: Sim, ja pasaempresas que nao divulgaram

informacédo alguma dos itens referidos qualicou-sma Ndo e para as empresas que
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divulgaram de forma incompleta as informacdes dagiem cada item qualificou-se como:
Parcial.

Pode-se perceber que o item 126 € uma unanimidade & empresas, sendo que
todas informaram o valor da perda reconhecida.it#nm0128 foi utilizado por apenas quatro
empresas e trata da divulgacdo das informacfesdagigo item 126, juntamente com as
informacdes das classes de ativos.

O item 130 obriga o detalhamento das informacdes gada perda por desvalorizacao
ou reversado. Verificou-se que apenas uma empresaftimou nenhum dos itens exigidos
pelo item 130 do CPC 01 (R1). Dentre as informagilm$gatorias, a mais omitida pelas
empresas foi o quesito (i) do item 130, que obaiglescricdo da unidade geradora de caixa.

Caso nenhum detalhamento seja feito pela empresdeatdo ao item 130, o item 131
estabelece que a entidade deve divulgar as inf@@sacomo um todo. Nenhuma empresa
utilizou deste item.

Ja o item 132 exige que a entidade divulgue amattias para determinar o valor
recuperavel da unidade geradora de caixa quarimodwill ou ativo intangivel de vida util
indefinida estiver incluido no valor contabil. Estem ndo foi atendido por apenas uma
empresa e verificou-se um grande detalhamento damativas por parte das outras
empresas.

Por fim, segundo o item 133, s&oodwill for advindo de combinag8es de negdcios e
nao tiver sido alocado a uma UGC, deve-se dividgalor e as razdes para esse valor nao ter
sido alocado. Este item néo foi utilizado por nenAwas empresas analisadas nesta pesquisa.

O que se percebe com a leitura das notas exphsaéva tentativa das empresas se
adequarem aos dispositivos do pronunciamento &@ddfC 01 (R1)/2010. No entanto, o
detalhamento das informacdes precisa ser melhmailbrado. Das dezessete empresas, apenas
cinco detalharam as informacfes necessarias egigitasua totalidade.

Encontrou-se, em muitas das trezentos e sessedtes empresas pesquisadas, a
seguinte frase: “Durante o exercicio encerrado &rdeBdezembro de 2011, a Administracao
da Companhia efetuou analises e ndo identificoacassidade de provisdo para reducdo ao
valor recuperavel de ativos imobilizados e intaagt

Isso demonstra que as companhias, em geral, esafianalo se ha a necessidade do
teste de imparidade para ativos de vida Util daddireé para ativos de vida util indefinida onde
h& a obrigatoriedade de avaliagdo. Notou-se umiéicagdo quase unanime por todas as
empresas listadas na Bovespa. Faltando uma maibdade nas informagdes repassadas.
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Consideram-se os itens 126, 130 e 132 como os mhai® para uma boa divulgacéo
das informagbes exigidas pelo CPC 01 (R1)/2010toMipie estes itens reportam a uma
informagcdo mais elaborada e detalhada, podemosideoass que as empresas estao
divulgando a maioria das informacdes exigidas.

Dentre as dezessete empresas, apenas a Lupatechas.iformou o item 132 e a
Rimet Empreendimentos Industriais e Comerciais 88 informou o item 130. Tais itens
tratam sobre a divulgacéo das premissas para vled@o valor recuperavel.

Como dentro de uma amostra de dezessete empnesaasaduas (11,11%) nao
informaram o detalhamento, pode se considerar uceptial baixo. No entanto, a grande
maioria das empresas divulgou de forma parciatfasmacdes necessarias.

Portanto, apés a andlise das empresas que fizesandal perda pommpairment,
notou-se que elas ndo estéo evidenciando a tataelidas informagdes exigidas pelo CPC 01
(R1).

O quadro 5 demonstra, entre as empresas que daatabn o ajuste da perda do

impairment quais reconheceram 0s ativos tangiveis e intarggiv

Quadro 5 - Registro denpairmentidentificado

N° de
Empresas

Registro de Impairment Identificado

N° de empresas com perdas/reversoemgairmentpara ativos tangiveis 9
N° de empresas com perdas/reversdemgairmentpara ativos tangiveis e intangiv 2
N° de empresas com perdas/reversdoemgairmentpara ativos intangiveis 6

Total de registro porimpairment observados 17
Fonte: Dados da pesquisa

Das empresas analisadas, verificou-se que a mgE#ij85%) encontrou perdas em
seus ativos tangiveis. Ja 35,29% das empresasteareom perdas em seus ativos intangiveis
e encontrou-se um percentual de 11,76% delas quantearam perdas tanto em seus ativos

tangiveis quanto nos intangiveis.
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3.4 O REFLEXO DA GOVERNANCA CORPORATIVA NA EVIDEN@ICAO DO
IMPAIRMENT

A governanga corporativa foi analisada neste estudientre as empresas que
evidenciaram a perda, procurou-se encontrar algetagdo entre o nivel de governanca em
que a empresa enquadra-se e a maior evidenciagiyabepor imparidade.

Presume-se que quanto maior for o nivel de goveaneorporativa da empresa, maior
sera o0 seu nivel de evidenciacdo. Segundo SouZd)(2Espera-se um maior nivel de
adequacao as exigéncias de evidenciacdo da pergdanaecuperavel de ativos, por parte de
empresas que adotam nivel diferenciado de govesihang

O quadro 6 apresenta as dezessete empresas qugadinu perdas no valor

recuperavel de seus ativos e o0 nivel de goverremggue as empresas se encontram:

Quadro 6 - Nivel de governanca identificado

Empresa | Nivel de Governanca

1. Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras Nao possui
2. Companhia Siderurgica Nacional Nao possui
3. Braskem S.A. nivel 1

4. QGN Participacdes S.A. Nao possui
5. Rimet Empreendimentos Industriais e Comercidis S N&o possui
6. Magnesita Refratarios S.A. novo mercado
7. Embraer S.A. novo mercado
8. MAHLE - Metal Leve S.A. novo mercado
9. Lupatech S.A. novo mercado
10. Forjas Taurus S.A. nivel 2

11. Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. nivel 2

12. AMIL Participacfes S.A. novo mercado
13. Cia Tecidos Norte de Minas COTEMINAS Nao possui
14. Bematech S.A. novo mercado
15. Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA Nao possui
16.Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras nivel 1

17. Empresas Metropolitana de Aguas e Energia-SEMAE Nnao possui

Fonte: Dados da pesquisa

Os dados expostos acima nos permitem inferir ggeddaessete empresas, sete nao
possuem nivel de governanca corporativa de acodin os métodos de governanca
estipulados pela BM&Fbovespa, seis se enquadraniveb mais alto de governanca - 0 hovo
mercado -, duas enquadram-se no nivel 2 e duassagppossuem o nivel 1 de governanca

corporativa.
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Das dezessete empresas que evidenciaram perda8%4hao se enquadravam em
nenhum dos niveis estipulados pelo BM&Fbovespagdsaem percentual significativo em
relacdo ao total da amostra. Logo, do total de esygr que evidenciaram perdas, 58,82%
possuiam algum nivel de governanca corporativa.

Dentre as empresas que melhor evidenciaram assp@ddidiL Participacdes S.A.,
Bematech S.A., Centrais Elétricas Brasileiras S:Aletrobras, Empresa Metropolitana de
Aguas e Energia S.A. — EMAE e Petréleo Brasileird.S- Petrobras), utilizando-se como
fundamento os trés itens de maior detalhamenttens 126, 130 e 132, portanto as empresas
expostas acima informaram os itens primordiais,iggw sdo qualificadas como as melhores
empresas em termo de divulgacdo. Trés possuiamrmaifeel de governanca, representando
60% da amostra, e duas ndo possuiam nenhum nigelvdenanca, totalizando 40%.

Como a diferenca entre as empresas que evidenaso evidenciam é relativamente
pequena, entende-se que o nivel de governancarativaondo é um fator determinante para
o reconhecimento da perda do valor recuperavelidesa

Ao contrario do que se presumia, a pesquisa mosfneuas empresas que adotam
algum nivel de governanca corporativa ndo necessarite evidenciam melhor suas
informacgdes. E o0 novo mercado, que possui 0 maisadb dentre os niveis de governanca,
em percentuais totais ndo se destacou na pesip@stie as seis empresas que evidenciaram
perda, apenas duas, equivalente a 33.33%, divohgasanformactes de forma satisfatoria.

Portanto, a governanca corporativa ndo se mostnoa variavel significativa para
uma maior evidenciacdo da perda pela ndo recufidestd. O que se verificou foi uma
regularidade de evidenciacdo entre empresas conergowa € Sem a governanca

corporativa.
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4 CONSIDERACOES FINAIS

ApoOs a analise da evidenciacao, verificou-se quengeesas nao estdo divulgando a
totalidade das informacdes exigidas pelo CPC 01).(Rlenhuma das empresas que
encontraram perdas na recuperabilidade de seussatiwulgaram a totalidade das
informacfes exigidas e as empresas que melhor eandasinformacdes obrigatorias
impostas pelo CPC 01 (R1) ndo necessariamentegsadtam em algum nivel de governanca
corporativa. Portanto, este ndo vem sendo fatoifgigtivo para evidenciacao de perdas por
imparidade.

Os setores de atuacao se mostraram significantasapaerda de imparidade, pois se
concentraram entre trés: materiais basicos, bemhsstnais e utilidade publica. Estes trés
setores representaram a imensa maioria - 70,5986 -ethpresas que constaram perda na
recuperabilidade de seus ativos.

Com relacdo a evidenciacdo, notou-se que, dengempgesas que registraram perdas,
a maioria as encontrou em seus ativos tangivejsiaBto as informagdes obrigatérias, ainda é
necessario um avango por parte das companhias,qusta maioria ndo divulga a totalidade
das informacdes exigidas pelo CPC 01 (R1).

A respeito da qualidade das informacgfes divulgadamu-se uma grande limitagao
das empresas quanto ao que é estipulado pelo CRRI)1 faltando varios dados. Isso
deixou claro que elas precisam evoluir quanto alldacdo das informacbes e precisam
reportar a totalidade das exigéncias do CPC 01 (R1)

A falta de transparéncia nas informacfes apresegocomo um limitador desta
pesquisa. Houve grande dificuldade de encontranfaemacdes fornecidas pelas empresas
tanto em seus demonstrativos, quanto em suas egplisativas. Como o pronunciamento
tratado neste estudo foi aprovado em 2010, podasger que falta uma atualizacdo dos
profissionais acerca do assunto e pouco entendingerinto as informacgdes exigidas.

O uso dampairment testleve ser aprimorado pelas empresas para quetsejzaolo
visando a adequacao dos valores contabilizados aesé valor de recuperacéo. Portanto, a
avaliacdo da necessidade de se fazer o teste degentis abrangente possivel, verificando
as fontes externas e internas, no caso dos atevesld Util definida.

Isto é refor¢cado pelos resultados desta pesquisanptou-se uma grande quantidade
de empresas que informaram n&o necessitar daagi@dizlo teste, sem informar se a devida

avaliacao foi verificada. O que se percebe é giieufgualidade de informacédo das empresas
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que nao utilizaram o teste, prejudicando, consdquemte, 0 usuario externo, que necessita
de informacdes de qualidade e fidedignas.

Portanto, cabe um melhor entendimento do PronumgitomTécnico CPC 01 (R1),
que pode trazer informacdes Uteis aos gestorestileado, trazendo maior realidade aos
demonstrativos contabeis.

Ao finalizar este estudo, recomenda-se a realizalghauma pesquisa futura para
verificar se houve avanco por parte das entidades,relacéo a qualidade das informacdes. E
preciso, também, que se verifique intimamente aepdos ativos de vida util indefinida,
observando se as empresas estao testando segsnatinonimo anualmente, como determina
o CPC 01 (R2).
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